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２。现代西方经济学

第十七章宏观经济学导论

第一节

宏观经济学的研究对象和基本概念

一、宏观经济学与微观经济学

政治经济学或称理论经济学，是以人类社会在特定生产方式下的经济生活，即人类赖以生存和发展所必需的物质资料和劳务的生产、分配、交换（在劳动产品是商品的条件下）

和消费作为研究对象的一门社会科学。根据这门学科所包含的内容及其日益发展丰富的情况，大约在第二次世界大战后，西方经济学家逐渐普遍地把它划分成两大部分，并分别赋以微观经济学（ｍｉ－ｃｒｏ－ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ）

和宏观经济学（ｍａｃｒｏ－ｃｃｏBｎｏｍｉｃｓ）

的名称。

“ｍｉ－ｃｒｏ”

是“微小”

的意思，“ｍａｃｒｏ”

是“宏
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大“

的意思，我们当初借用物理学有“宏观物理学”

与“微观物理学”

之分的翻译方法，把现代西方经济学的两大组成部分分别译成微观经济学与宏观经济学。由于微观经济学涉及的是以单个经济主体（ｅｃｏｎｏｍｉｃ

ａｇｅｎｔ，或译经济单位）

的行为作为考察对象的理论体系，宏观经济学则是把一个社会作为一个整体的经济运行作为考察对象，所以有人把前者译为个量经济学，并相应地把后者译为总量经济学或总体经济学。

读者应能回忆，迄至本书第十七章即微观经济学所研究的问题，实际上涉及这样一些内容：为了满足社会成员的需要，一个社会既定的生产资源（劳动、土地和其他自然资源以及资本财富）

总量，在生产技术既定条件下，将怎样有效率地被分配使用于各种不同的途径（简称生产资源的有效率配置）。

由于在市场经济条件下，微观经济分析得出的各种理论，终究涉及到被生产出来（和销售出去）

的各种产品的价格（和数量）

，以及参预生产的各种生产要素的价格（和使用的数量）

，所以微观经济学的理论可以高度概括为价格理论，于是把微观经济学称为研究价格问题（产品的价格和生产要素的价格）

的一门经济学分支学科。因为在市场经济里边，正是产品的价格和生产要素的价格决定着生产资源的配置和国民收入的分配。

据上所述可见，如果说微观经济学是假定被使用的各种生产资源的总量为已知和既定，来考察这些生产资源将怎样按照社会成员的有支付能力的需求，有效率地分配使用于各种不同途径，那末，宏观经济学要研究的问题，恰恰是一个国家既有的各种生产资源实际上会有多少被投入于各生产部门
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的问题：是全部加以使用，还是有一部分闲置未用？为什么会出现这些现象？

决定这些现象的原因是什么？

具体说，这包括诸如①一定时期的国民收入的数量和就业量（或失业人数）

是怎样决定的（国民收入决定理论和就业理论或失业理论）

，②在特定国家的历史发展过程中，制约国民收入增长的主要因素和规律性（经济增长或经济发展理论）

，以及③一些国家的国民收入在其长期增长趋势中为什么会呈现出周期性上下波动的现象（经济周期理论或经济危机理论）。如果说微观经济学考察的，是每种产品和每种生产要素的价格如何决定及其涨跌的原因，那末，宏观经济学关注的问题，则是决定一般物价水平的原因，以及它在较长一段时期内以较大幅度持续上升（通货膨胀问题）

或持续下跌（通货紧缩问题）

的原因和医治它们的药方。此外，在进行国际间经济交往的的开放经济中，一个国家的国际贸易和国际收支以及汇率问题，属于国际经济学这门经济学分支学科的宏观经济问题，而一个国家出口哪些产品和进口哪些产品（即贸易型式或译贸易格局）

、以及贸易条件（进口品和出口品的价格比率）

，则可归类为国际经济学的微观经济问题。

二、宏观经济理论的微观经济学基础

据上所述可见，微观经济学与宏观经济学虽然各有其特定的研究领域、研究课题和相应的一套名词概念，但两者紧密联系、相互依存、相互制约，也是显明可见的。首先，总量无非是个量加总而成。例如宏观分析的国民收入这个数量指标无非是千万种产品和劳务的数量加总而成；宏观分析的消费需
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求乃是微观分析的单个家庭在一定时期的消费支出之总和；宏观分析的投资需求无非是一定时期的单个厂商或企业的投资汇集而成；一般物价水平只是千万种物品和劳务价格的加权平均数；等等。但是，值得注意的是，宏观经济分析表明，在社会经济动态运行过程中，总量与个量之间并非简单的机械的总和关系。在物理世界，３＋２＝５，但在人类社会生活中，正如有机世界一样，有可能出现这种情况：３＋２５，就是说，总C量不等于个量的机械总和，整体并非个体的机械组合。

为什么会有这种情况？

从哲学角度来看，人类社会是由其各组成部分构成的有机体。

作为有机体，个体的存在要以整体的存在为前提，没有人的生命，也就没有五官四肢的存在，就是说，个体必需服从全体，因为个体从属于全体。人，作为有理性的即能够有理智地进行思维的动物，而不是单纯依靠本能和感情行事的动物，终于意识到：个人只能存在于社会之中，而社会则是由相互依存相互制约的人们构成的一个有机体，所以个体必需服从整体，因为个体是从属于整体的。

正是社会的人存在于互相依存相互制约的有机体之中，所以微观主体的行为决策总合而成的效应，有可能表现为截然相反的结果：在一个社会中，假如大家按照某种必需遵循的行为规则，各司其职，就能够互补互利，演奏出和谐动听的大合唱；反之，随心所欲，各行其事，或者互不服气，大家争当“第一小提琴手”

，聪明才智和宝贵精力，在“窝里斗”

中消耗殆尽，这样的合唱队，效果如何，不问可知。

在一个已经消灭了阶级对抗的社会里，人人必须有纪律，守纪律，个人利益必须服从整体利益，眼前利益必须服从长远利益，就是这个浅明易懂的道理。
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上面论及的在有机世界的个体与整体之间的辩证关系，引申到人类社会的经济生活，宏观经济分析曾经发现，在某些问题的特定条件下，微观的行为决策总合而成的宏观效应，会出现与简单的直觉截然相反的情景，因而乍看起来似乎是不可思议的。这里且举两件事情为例。

１。

勤俭持家，节约储蓄，在任何社会总是个人美德，也是社会生产力得以不断发展的必由之路。

这一点，在社会已达到充分就业，即既有的生产资源已不可能使生产有所扩大的条件下，无疑是绝对真理。

因为在这场合，消费与积累，是顾此失彼，此消彼长，互为替代的。

节制眼前的消费，意味着为将来更多的生产和更多的消费提供了必要的物质基础。

但是，假如一个社会还存在着发展生产的潜在能力，在这场合，假如每家每户都节制消费，产品就会因缺乏需求而表现为生产过剩，由此导致社会生产进一步减少和个人收入下降，收入减少，生活水平相应下降，而且这一动态过程是累积性的越来越坏的恶性循环，是３０年代的事实所充分证明的。这个在一些前提条件下经得起实践检验的经济分析，当最先由荷兰的一位医生孟德维尔（Ｂ。

Ｍｏｎｄｅｖｉｌ）

于１７１２年在伦敦出版的《蜜蜂寓言，或个人劣行即公共利益》一书提出时，曾经被视为离经叛道的异端邪说。直到凯恩斯《通论》出版后，这个问题被称为“节俭的佯谬”

（Ｐａｒａｄｏｘ

ｏｆ

Ｔｈｒｉｆｔ）

写进了现代西方经济学的宏观经济学教科书之中。其实，这里边的道理也是很简单的：在一个社会还存在着发展生产的潜力时，消费与积累就不是互为替代的，而是恰恰相反地互相补充相互促进的。就是说，它也是符合马克思主义的两条基本原理的，一是在任何社会经济
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生活中，正如马克思反复强调的，生产（供给）

与消费（需求）

存在着辩证关系，是矛盾统一体的两个侧面：就是说，我们当然要强调，生产决定消费，而不是相反，但请您切勿忘记，消费反转来也影响（促进或抑制）

生产；二是劳动是价值的唯一源泉和使用价值的唯一的积极创造者。

在任何社会，除了空气与阳光，没有生产当然不可能有消费，但没有消费需求（包括个人消费和生产消费）

，劳动产品显然不会被创造出来。在上述事例中，该社会之所以因人人节约而导致社会越来越穷，就是因为节约意味着压缩了对消费品的需求，由此导致本来可以创造出财富的潜在的劳动能力被白白地浪费了。

反之，在存在着发展生产的潜力条件下，正是人们的消费需求引致他们付出劳动，创造出供他们享用的物质财富。

所以由孟德维尔最先编造出的这个故事，又被称为“富裕中的贫困”。

刚才是把微观分析的消费者需求理论从“需求”

的角度应用到宏观分析的一个事例。

２。

以微观经济学的厂商分析从“供给”

的角度来理解这里论及的问题。对单个厂商来说，货币工资降低意味着成本减少，利润增加，从而具有促进生产发展的作用。但是假如所有各行各业的货币工资同比例下降，将导致所有产品的成本下降。另一方面，工资作为劳动者收入的唯一来源，又是需求产品的唯一手段，工资普遍下降意味着对产品的货币总需求减少，势必导致所有产品价格同比例下跌。就是说，对个别厂商来说，降低货币工资具有降低成本刺激生产的作用，但当所有工资率同比例下降时，将导致产品价格同比例下跌，即不会有刺激生产的作用。假如产品价格未能随工资成本的减少而同
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比例下跌，还会引起国民产品的减少，从而导致失业增加。

截此为止，上面分别从政治和经济角度阐述了微观决策的宏观效应之间的辩证关系的一些事例。

严格说来，是这一节的一段“插话”

，是我试图用西方经济学的分析来研究解释中国当前的现实问题。

请读者注意，我的推论总是在一定的前提或假定下展开的。

例如“节俭的佯谬”

的有效性，是以一个社会还潜在地存在着可供利用的生产资源为前提的。

否则，我就是在这里鼓吹高消费和通货膨胀有益论了。

现在论及这一节标题要说明的问题：宏观经济理论总是以一定的微观经济理论为其理论基础的。

具体说，国民收入和就业理论（或失业理论）

以及通货膨胀等宏观经济理论，总是建立在一定的分配理论（工资理论和利润理论）

和价格理论基础之上的。对此可以分为两种情况予以说明。

第一种情况是，从马克思主义政治经济学与资产阶级政治经济学这两种截然对立的思想理论体系来看。

我们知道，以马克思主义的劳动价值理论和剩余价值理论为基础的价格理论和工资理论，在马克思的社会资本再生产模型（相当于现代西方经济学的各种经济增长模型）

中表现为商品的价值构成分解为Ｃ＋Ｖ＋Ｍ，在马克思的数字例解中，由于假定决定经济增长速度的诸自变量（如资本有机构成、剩余价值率和积累率等）

既定不变，因而表现为按固定不变的速度逐年均衡增长，因而在形式上似乎与新古典增长模型尤其是新剑桥增长模型十分相似。

事实上，马克思的扩大再生产理论与资产阶级经济学的经济增长理论，是属于根本对立的两种思想理论体系的资本积累理论。

这是因为，马克思的扩大再生产理论中的
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９。

各经济变量，是以微观经济分析的劳动价值论和剩余价值论为理论基础，而现代资产阶级经济学按固定不变增长速度均衡增长的资本积累理论，则是建立在庸俗的生产消费价值论和“三位一体”

的分配论基础之上。

因此，马克思的资本积累理论与现代资产阶级经济学的资本积累理论，尽管在形式上相似甚至在量的方面相同（例如表现为相同的发展速度）

，两者是根本对立的。

因为按照马克思的理论，日益增大的社会资本数量，来自剩余价值不断地转化为增殖价值的价值，按照庸俗的资产阶级经济学，日益增长的资本数量，来自资本家的节约储备和资本财货本身在创造价值方面的净生产力。

总之，资产阶级经济学的一种理论模型与马克思主义相应的理论模型的根本对立之处，并不仅限于在其增长模型中把国民收入分为劳动收入与财产收入两个部分，因为新剑桥增长模型的特点之一正是在模型的有关变量中作出这种区别。而是在于：①是价值分解为两种收入，还是价值由两种收入之和构成；②财产收入的源泉和性质，是来自雇佣工人的剩余劳动，还是来自资本财货在“创造”

价值方面的净生产力。

正是在这个意义上，我们说现代西方经济学的宏观经济理论，正如像它的微观经济理论一样，是庸俗的，因为它是为资本主义剥削辩护的，是为维护资本主义制度效劳的，因而作为一种思想理论体系，它与马克思主义政治经济学在立场观点方法以及相应的各种具体的理论观点，是根本对立的。

宏观经济分析的理论结论总是以一定的微观经济理论，即价值论和分配论为其理论基础，两者在逻辑上总是内在地一致的，这一点可以从资产阶级经济学本身的发展史加以说
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明。

鉴于这里谈到的东西，本书后面将在适当的地方作出较详细的论述，这里只能作一简括的说明。我们知道，重金主义和重商主义提出了怎样促进一个国家趋于富强的理论和政策主张，这与亚当。斯密《国富论》探讨的问题并无不同。

重商主义的贸易差额论之所以是非科学的，就在于它否定劳动价值论和剩余价值论，错误地把利润的源泉归诸流通领域，归结为国与国之间的贱买贵卖，包括宗主国对殖民地贸易的垄断，从殖民地人民身上榨取垄断高额利润。为什么重商主义者只看见表面现象而不能深入事物的本质？根据马克思主义阶级分析法，答案很简单，因为这样的理论观点和政策主张，符合当时历史条件下商业资产阶级唯利是图的阶级本能的需要。十八世纪中叶，重农学派的创始人魁奈医生的“纯产品”

可以看作是农场主雇用的工人创造的剩余产品或剩余价值以地租形式被土地所有者无偿占有的劳动产品（虽然魁奈本人错误地把“纯产品”

说成是“自然的恩赐”）。

魁奈的《经济表》实际上是以他的“纯产品”

理论作为理论基础，相应地把社会划分为三大阶级，提出了以生产阶级为中心，通过三大阶级之间的以货币为交换媒介的交换过程进行的价值补偿和实物替换，构造出旨在表达顺利实现社会资本简单再生产所需条件的理论模型。

亚当。斯密的资本积累理论，即他所探讨论证的制约国民财富增长的原因和性质的理论和政策主张，既有科学成分，也有庸俗成分，区别在于，当他以劳动价值论为基础来论述资本积累时，他的理论是科学的，当他在研究方法上站在资产阶级立场上，从描述资本主义表面现象着手，把商品的价值说成是由工资利润和地租这三种收入之和共同构成，他的资本积累
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理论就是为资本主义剥削辩护的庸俗理论了。

李嘉图的《政治经济学及赋税原理》一书，以他的劳动价值论和相当于马克思的剩余价值理论的利润理论为基础，着重探讨了资本主义积累的历史长河中，工资利润和地租在国民收入中各自所占份额的发展变化的规律。

李嘉图从人口增长、耕地日趋贫瘠这一前提出发，得出了平均利润率必将日趋下降的关于社会资本的积累这一宏观经济问题在收入分配方面的规律性的动态的理论命题，它与马克思平均利润率下降趋势规律的本质区分在于：李嘉图的这个规律，以实际工资趋向维持工人及其家属的生存的工资理论为基础，以利润与地租此消彼长、互为替代的形式，表达了产业资产阶级与封建土地所有者阶级之间的矛盾。

马克思平均利润率下降趋势的规律，从资本积累本身的内在矛盾的辩证发展，推论出资本有机构成必然日渐提高作为逻辑推理的立论前提，表达了无产阶级与资产阶级的不可调和的矛盾，并据此推论出资本主义迟早必将为社会主义所代替的科学论断。

李嘉图的理论体系，说到底只能推论出资本主义最终将进入年复一年地只能实现简单再生产的停滞不前的社会。因为当利润率趋近于零的时候，积累资本的动因消失，没有积累就不会有净投资，没有净投资就只能是简单再生产。按照马克思理论体系，没有利润就不会有资本（因为资本这个经济范畴被定义为增殖剩余价值的价值）

，没有资本就不会有资本主义的商品生产，没有资本主义的商品生产，就不会有资本主义制度。

由此可见，马克思与李嘉图关于利润率趋向下降的理论结论的本质区别，除了据以推导出理论结论的逻辑构造有着本质区别以外，归根到底取决于两者是建立在根
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本对立的哲学基础，即根本对立的立场、观点和方法的基础之上。

以上从经济学说史的角度，具体阐述了迄至十九世纪７０年代的“边际革命”

以前的宏观经济理论与微观经济学的价值论和分配论之间的内在的一致性。

它实际上是旨在说明，马克思的资本积累理论和社会资本扩大再生产的理论模型，与资产阶级经济学从古到今的经济增长理论，包括李嘉图的理论在内，既有许多相似甚至相同之处，为什么又有本质的区分，以及本质的区别具体表现在哪里。

下面以凯恩斯于１９３６年出版的《就业利息和货币通论》一书建立的现代资产阶级宏观经济学为中心，说明宏观经济理论与微观经济学的关系。

首先要指出，凯恩斯的宏观理论与他的前辈和后来的其他流派的宏观理论的差别，并不在于价值论和分配论有本质的不同，相反，凯恩斯本人和其他流派的宏观理论，都是建立在马歇尔的均衡价格理论或瓦尔拉的一般均衡价格理论和“三位一体”

的分配论基础之上。凯恩斯的就业理论被认为是在资产阶级经济学的发展史中，对于人们在长达一个世纪以上的时间里一直深信不疑的“萨伊法则”

，进行了一场“凯恩斯革命”。

但两者差别的更深层次理论基础在于微观经济学的工资理论和利息理论，各自立论不同。具体说，按照传统的关于工资和利息怎样决定的理论，任何产品的供给同时创造出等量的对产品的需求的“萨伊法则”

将是有效的，因而据此可以进一步推导出如下论断：即，资本主义的国民生产达到均衡状态的时候，必然是充分就业。另一方面，凯恩斯根据他关于工人对于货币工资的行动决策所作假设，加上他提出的新的利
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息理论，可以逻辑严谨地推导出如下结论：国民经济的总供给与总需求达于均衡状态的时候，既可以是如像“萨伊法则”

推论出来的充分就业均衡，也可以是存在着“非自愿的失业”

的非充分就业均衡，实际上出现哪一种均衡状况，完全取决于有没有足够的“有效需求”

以保证愿意劳动的工人都能够就业。

６０年代后期以来，后凯恩斯主义的一个流派，即美国新古典综合派与美国的货币主义和理性预期学派争论的问题，集中在怎样以工资与物价是怎样决定的这种微观经济学的理论为基础，来言之成理地解释失业与通货膨胀这两个宏观经济问题，特别是解释７０年代中期出现的两位数通货膨胀与失业急剧增加同时并存的所谓“滞胀”

问题。美国经济学家费尔浦斯（Ａ。

Ｗ。

Ｐｈｅｌｐｓ）

于１９７０年编辑出版的《就业和通货膨胀理论的微观经济学基础》这本论文集，就是针对上述问题，在西方经济学文献中明确地提出“宏观经济理论的微观经济学基础”

这个问题的一本著作，虽然正如上面曾经作出较详尽的论述：任何宏观经济理论必然有相应的微观经济理论作为其理论基础，是自古有之的老问题。

费尔浦斯编辑的一些作者撰写的这本论文集的中心内容，即是试图在工资与物价是怎样决定这个问题上提出新的论点，来解释失业与通货膨胀同时并存的原因。

这里涉及的论据和论点比较抽象微妙和复杂，留待本书后面适当的地方再作说明。

在这里只能简要指出，新古典综合派与货币主义和理性预期学派对失业和通货膨胀的理论解释，涉及到微观经济理论即工资理论与物价理论的，主要在两个方面，其一可称为市场结构（包含产品市场和劳动市场）

发生了变化，其二是在宏观经济模型中怎样处理微观经济
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主体的“预期”

问题。

我们知道，在凯恩斯以前的微观经济学，一直假定产品市场（它决定产品的均衡价格和供求平衡时的产销量）

和劳动市场（它决定均衡工资率和就业量）

是完全竞争。凯恩斯的《通论》以“工资单位”

作为计量单位，它描述的情景可设想为是把物价变动抽象掉的实物量，它相当于（但不是等同于）

人们用物价指数的变动来调整名义价值的实物量。

在《通论》中，只是到了第２１章《价格理论》中引进了总供给这个变量，依据货币数量说方程式，提出了准通货膨胀和真正的通货膨胀等概念。

但在《通论》中，物价水平如何决定？则是一个“尚待发现的方程式”。在新古典综合派宏观模型中，菲利浦斯曲线扮演了这个方程式的角色。

具体说，要解释战后以来的由凯恩斯提出的非自愿失业和通货膨胀包括７０年代的“滞胀”

，其微观理论需要修正的是，从传统的完全竞争改变为：产品价格不再由完全竞争的市场供求力量决定，在国民经济中占主导地位的寡头垄断市场上，价格采用平均成本加上利润加成的定价法，面对产品需求发生变化，厂商进行的是产量调整，而不是传统的调整价格。

在劳动市场上，工资和就业不再随劳动的供求而迅速作出调整，无论是工会的集体议价，还是劳资双方的竞争性定价，出现工资向下调整的“刚性”。就是说，在需求兴旺经济繁荣阶段，工资增长，而在需求紧缩经济萧条阶段，厂商通常是解雇工人缩减生产，而不是降低工资；在劳动力需求增长的行业或部门，工资会提高，而在劳动力需求减少的行业或部门，工资并不相应下跌。此外，各行各业之间存在着相互“攀比”

，就是说，劳动生产率增长较少的行业要向劳动生产率增长较
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５１。

高的行业的工资增长率“看齐”。

总之，读者从本书以后的论述中将可看到，对于７０年代出现的“滞胀”

的原因和有效的对策，西方经济学界的所有不同流派之间，并无重大的分析性分歧。唯一的分歧是，面对菲利浦斯曲线的现实，到底是优先对付通货膨胀还是优先对付失业，不同的流派各有其侧重点，而这一点已经超越了理论的逻辑结构是否严谨，经验的实证分析是否可以验证的问题，因为在这两个方面，论战者都是尖端人物，你中有我，我中有你，在论战中相互学习，共同提高，是大家心中有数的。

所以各派在理论上的论战和分歧，实际上仅限于在具体的政策处方问题上，理论家们各有自己的价值判断，以及要由政策决策者依据自己的价值判断来拍板定案的所谓政治问题。

其次，新古典综合派与理性预期学派对失业和通货膨胀的解释，在微观分析的另一个分歧之点，涉及到在经济分析中怎样处理微观经济主体对未来可能发生的情况的“预期”。本书后面将专章论述。

三、流量与存量

如上所述，宏观经济变量的量值，是由相应的个量加总而成。例如国民收入这个经济指标由成千上万种商品和劳务的价值加总而成，对国民收入有很大影响的消费需求，由千万户家庭的消费开支加总而成，投资这个宏观经济变量乃是千万家厂商的投资汇总而成，等等。

正如人们把有函数关系的两个或更多变量区分为自变量和因变量有助于明确表达该函数式中有关变量的特点和相互关系一样，经济学家发现，把宏观经
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济的变量按照某种特征区分为存量（ｓｔｏｃｋ）

与流量（ｆｌｏｗ）

两大类型，对于更清楚地理解有关变量的区别和它们之间的相互关系，是很有好处的。

所谓存量指的是一定的时点（例如１９０年７月１日）

测算出来的量值，而流量则指的是一定的时期（例如一个月，一个季度或一年期间等）

测算出来的量值。

例如投资是一个流量变量，它指的是一定时期由厂商新增加的资本财货（机器设备、原材料和存货等）。与此相对应，资本是一个存量变量，它指的是一个国家在例如１９０年１２月３１日存在的没有被消费掉的全部有用财物包括厂房机器和鸡蛋活鱼等。

又如，财富是一个存量变量，它指的是一个国家在某一时点具有的有用的资财和创造财富的人民的才能和品质。

与此相对应，国民收入是一个流量变量，指的是一年期间人们的劳动借助既有的资本存量所创造出来的有用物品和劳务，因而是流量变量。

一个国家的劳动力人数和受雇佣的人数是一个存量变量，与此相对应，一定时期（如一年期间）

新找到工作的人数或丢掉工作的人数则是一个流量变量。

我们可以说，就业量或受雇人数在某一时点（某一天）

为９，００万人，或者也可以说，就业量或受雇人数一年内平均为９，００万（这个数字是这样得出来的：先估算出许多特定时点，例如该年每个月的月中的就业量，然后估算出这些估算数的平均值，这个平均数同导出这个平均数的每个月中的数字一样，是一个存量）。但如果说一年间受雇的人数为９，００万，那就毫无意义了。

我们可以说在一定时期（如七月份）

新找到工作（或失业）

的人数为１０万人，但不能说某一时点新找到工作（或失业）

的人数为１０万人。此外，某
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些有存量作为其直接对应物的流量的统计数字是在相同的标题报道的。

例如储蓄是个流量（每月节约额是１００美元）

，他的储蓄额则是存量（到１２月３１日为止累计为１，２００美元）

；消费是个流量（每月９００美元或一年１０，８００美元）

，消费总额是个存量（到年底为止他全年的收入１２，００美元用于消费的为１０，８００美元）。

在宏观经济分析中明确区分货币存量与货币流量及其相互关系，有十分重要的理论和实际意义。货币供应量是个存量，货币流通量（货币支出量）

则是个流量。我们可以说（比如）

１９０年６月３０日的货币供应量是３，００亿美元，或者说该年的货币供应量平均达３，００亿美元（同就业量一样，这个数字是这样得出来的，先估算出该年的许多特定时点，例如每个月中的货币存量，然后算出这些估算数的平均值，这个平均数代表该年货币的供应量，是个存量）。因此在宏观经济分析中不能以某一个月的货币供应量之突然的增减等同为该年的货币供应量的增减。当然更不能把货币供应的量同货币的支出量等同起来。因为在ＭＶＰＹ这个恒等式中，决定物价水D平的是货币支出流量（ＭＶ）

，而货币支出流量则等于货币供应量（Ｍ）

与该年货币的平均流量速度Ｖ的乘积。例如假设一个国家本年的货币供应量较上年增加了一倍，假如同期内货币平均流通速度也减少了一倍，则货币支出量并无变化。

以上例举了一些具有流量性质的宏观经济变量兼有其对应物——存量变量，如投资流量与资本存量，收入流量与财富，消费（储蓄）

流量与消费总额（储蓄总额）

以及货币供应量（存量）

与货币流通量（流量）

，等等。在这些场合，存量变量在
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两个特定时点之间的任何变动，取决于相对应的流量在该时期的大小。例如本年底的资本存量较上年底增加了５００亿美元，这意味着本年度的净投资流量为５００亿美元。同样，今年（或第二季度）

就业人数比去年（或第一季度）

就业人数减少了５０万表示同期内失业人数超过了新就业的人数为５０万。一国货币供应量的变动是个流量（例如在４月份增加１０亿美元）

，而货币供应量本身则是个存量（例如到４月３０日止货币供应量为３，００亿美元）。

有一些宏观经济变量具有流量性质，但无相应的存量，例如工资与薪金，政府税收与政府开支，进口与出口，社会保险金和股利等等，都指的是一定期间发生的事情。

尽管这些流量没有直接的存量对应物，它对别的存量的大小却有间接的影响，例如进口增加可以导致企业存货增加或资本存量增加，花费在购买新建住宅的工资薪金收入可以影响住房建筑的存量。

流量与存量这两个概念，有时用来描述一个宏观模型的特点。例如凯恩斯用储蓄与投资这两个流量变量来考察国民收入和就业，被称为流量分析。与此相对应，货币主义的宏观模型中，货币供应量这个存量成为决定国民收入和就业的决定性因素，人们相应地称为存量分析。正如像凯恩斯的《通论》考察的是短时期内国民收入和就业量的均衡值如何决定，货币主义的宏观模型考察的是马歇尔或更确切地说为瓦尔拉的长期均衡，所以当人们把凯恩斯宏观分析称为短期分析时，相对应地把货币主义的宏观模型称为长期分析。
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四、事前（ｅｘ－ａｎｔｅ）

与事后（ｅｘ－ｐｏｓｔ）

以需求和供给这两个概念为例。事前的（ｅｘ－ａｎｔｅ）

需求（供给）

亦称计划的（ｐｌａｎｅｄ）

需求（供给）

，指的是与某商品的不同价格相对应，消费者计划（打算）

买进的商品量，所以事前的需求（供给）

指的是表格（ｓｃｈｅｄｕｌｅ）

意义的需求（供给）

，Ｘｄ

＝ｆ（ｐ）

，Ｘｓ＝（ｐ）

，用需求曲线（供给曲线）

来表示。所以事前E的需求可以大于或小于事前的供给，只有在均衡条件下（需求曲线与供给曲线相交之点）

才相等。

事后的（ｅｘ－ｐｏｓｔ）

需求和供给，指的是买卖双方银货两讫的成交量，所以又称已实现的或观察到的（ｏｂ－ｓｅｒｖｅｄ）

供求数量。

在这一意义下，供给与需求是恒等的，因为某甲卖出１，００吨钢必然表示某乙买进１，００吨钢。在均衡分析中指的是供求平衡条件下的成交量Ｘｄ＝Ｘｓ。

在宏观分析中，事前的（ｅｘ－ａｎｔｅ）

总供给记为Ｚ＝E（Ｎ）

，事前的总需求记为Ｄ＝ｆ（Ｎ）

，所以事前的总供给可以大于总需求，也可以小于总需求，只有在这两条曲线相交之点，两者才相等。

事后的（ｅｘ－ｐｏｓｔ）

总供给与总需求，指的是已实现的或观察到的总供给与总需求，在这一意义下，ＺＤ。

因为D国民收入核算体系乃是由一系列定义性恒等式构成的，所以人们从统计报表中观察到的这两数据总是相等的：Ｙ（国民收入或总供给）Ｃ（消费支出）

＋Ｉ（投资支出）

＋DＧ（政府开支）

［总需求］。

在均衡分析中，Ｙ＝Ｃ＋Ｉ＋Ｇ表示均衡条件。
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储蓄（Ｓ）

与投资（Ｉ）

是否相等？

３０年代，当时许多知名经济学家根据各自的理论体系进行过激烈的争论，但不久就取得了共识：假如讲的是事前的即计划的储蓄和计划的投资，由于储蓄和投资是由不同的人们进行的，并且由各不相同的因素所决定，两者显然可以不一致。

假如讲的是事后的即人们从国民收入核算统计报表中观察到的数值，则ＳＩ。以投资为D例，事后的投资＝事前的即意愿的投资±非意愿的投资。例如，若市场疲软，产品滞销，工商企业库存准备超过其意愿的正常水平。因投资（Ｉ）

表示资本存量较上一时期的增量（Ｋ）

，所以事后的投资，即本期末资本存量的增量＝工商企F业本期内自愿新增资本量＋期末盘存时发现的积压在仓库里的过剩存货。至于储蓄按定义等于当年新创造的国民收入减去个人消费的余额，这一余额显然代表本期末较上期的资本增量，故事后的投资事后的储蓄。至于宏观模型中的Ｓ（Ｙ）

D＝Ｉ（ｒ）

这个方程式，则是指均衡条件，表示储蓄曲线与投资曲线各个不同之点的量值，通过市场机制的作用，已从原来的不均衡趋向均衡。

第二节

宏观经济学的研究方法

一、经济理论的哲学基础——世界观和方法论

本书上卷曾经指出，任何理论和理论体系，总是以一定的
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哲学思想为其理论基础的，或者说总是在一定的世界观和方法论指导下建立起来的。例如马克思主义政治经济学是以历史唯物主义为其理论基础，资产阶级政治经济学包括倡导劳动价值论的李嘉图的理论思想体系则是超历史的或者说以历史唯心主义为其理论基础的。

正是在这个意义上，我们说马克思主义政治经济学与资产阶级政治经济学在方法论方面是根本对立的两种思想理论体系。至于任何一门科学研究中常用的演绎法和归纳法，以及与自然科学的实验方法相对应的社会科学研究中的抽象法，显然是马克思主义政治经济学与资产阶级政治经济学都可以采用的进行科学研究的方法。

这一节考察的宏观经济学的研究方法，实际上指的是微观经济学的研究方法运用于分析宏观经济问题。鉴于研究的方法这个词是比较抽象的问题，但确是理论研究中的基本的重要问题，我们希望通过这里的简要论述，读者借助于更多的实例，能够更进一步深入理解其涵义。

二、均衡与不均衡（失衡）

经济分析中使用的均衡一词，原是从机械力学借用来的一个词语，意指相互作用的力量因大小相等、方向相反而处于静止不变的平衡状态。

鉴于任何经济问题，或者说论及任何经济主体的行为决策的经济理论，终究涉及到既定的目标与实现这一目标的手段进行选择的问题，这种目标与手段之间关系，在经济分析中表现为不同形式的需求（目标）

与供给（手
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段）

之间的关系。

例如任一商品的价格取决于该商品的供给与需求，工资取决于劳动的供给与需求，消费者的行为与决策，是以效用极大化为目标，根据他对于各种商品的需求状况，在给定收入这一约束条件下，选择其所需商品和各种商品的数量。

厂商则以利润极大化为目标，选择决定其供给的产品和为此所需求的劳动和生产资料。因此，经济理论的均衡分析方法，实际上可以归结为，考察供给与需求这两种力量在其相互作用中①是否趋向均衡，即所谓均衡的存在性（ｅｘｉｓｔｅｎｃｅ）

问题；②均衡是否稳定，即均衡的稳定性（ｓｔａｂｉｌｉｔｙ）

问题，以及③达到均衡状态所需具备的条件。例如，对任一商品来说，当我们假定该商品的供给曲线是自左向右上升倾斜，而需求曲线是自左向右下方倾斜时，可以证明，在市场供求双方相互抗衡的力量作用之下，随着供求不平衡引起的价格波动，该商品终将有一个价格，与该价格相应的购买者愿意购买的数量恰好等于生产者愿意供给的数量，即市场达于均衡状态，就是说，在所假定的前提条件下，均衡是存在的并且是稳定的，至于实现均衡所需条件，假如是完全竞争的长期均衡，要求产品的均衡价格等于边际成本等于平均成本，因而这个价格等于最优规模（厂房设备）

之平均成本曲线的最低点。假如把单个产品设想为包括整个国民经济的千万种商品和劳动的集合，单个商品的价格设想为所有商品和劳务价格的加权平均数，我们即可得出采用均衡分析方法的宏观经济模型（见本书以后的详细论述）

，但在宏观分析中，不存在均衡是否稳定的问题，而
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是需要论证说明，这样的均衡是充分就业还是非充分就业？

以及为什么是这样？

由上可知，均衡分析方法首先要论证说明的一个问题是，均衡是存在的，即所有研究的事物必将从不均衡（或失衡）

状态逐渐趋向均衡状态。在实际生活中，从不均衡趋向均衡，显然需要经过一段时间，经历一段调整变化的过程。

均衡分析的重要特点之一是，它并不描述从不均衡到均衡的具体过程，而只是论证说明，假如到达了所研究的均衡状态所需具备的条件是什么。例如，我们在消费者均衡分析中已经说明，消费者到达均衡状态（他用既定收入买进的各种消费品的效用总和达于极大值）

所需条件是，他买进的各种消费品的边际效用的比率恰好等于这些商品各自的价格的比率。

其次，从均衡的存在性引出与之对应的另一个问题，即不均衡或失衡的问题。

在现实生活中，并非任何问题都可归结为趋向均衡，例如，在微观经济学的“蛛网理论”

中已经指出，一种商品的供给、需求与价格，在其相互作用过程中，既可能趋向均衡，也可能始终按照一定的波动幅度上下波动，永不趋向均衡，还可能是供求失衡的幅度越来越大永无止境。因此，与均衡分析方法相对照，存在着描述有关变量相互作用的发展变化的具体过程的非均衡分析方法。

三、静态经济学与动态经济学

一个理论或理论体系，从分析方法的角度分类，可以区分
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为采用静态分析方法的静态经济学（ｓｔａｔｉｃ

ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ）

和采用动态分析方法的动态经济学（ｄｙｎａｍｉｃ

ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ）。

同均衡与失衡一样，静态学（ｓｔａｔｉｃｓ）与动态学（ｄｙｎａｍｉｃｓ）

也是从机械力学借用来的词语。静态学涉及的是所研究的事物处于静止不变的状态及其所需具备的条件，动态学则涉及事物的运动，事物在运动中所经历的具体过程。

在经济分析中，静态指的是有关经济变量（例如商品的生产量、消费量和价格等）

不再发生变化的状态。

因此静态分析法一般是与均衡分析法联系在一起的，例如在考察一种商品的均衡价格和均衡产量的模型中，我们实际上假定自变量（该商品的供给状况和需求状况）

是已知和不变的，考察因变量（价格和产销数量）

达于均衡状态（不再发生变化）

所需具备的条件和变量的均衡值。在这里，这种分析方法之所以是静态的，是因为这里的自变量被假定为既定不变的，当这里的自变量之一或两者同时发生变化时，其因变量会相应发生变化，这样的分析方法，被称为比较静态分析。因为在这里，我们并不考察从一种均衡状态转变为另一种均衡状态的过程，而只是对两种均衡状态的均衡值进行比较。又如凯恩斯的国民收入决定论或就业理论，实际上假定总量生产函数和决定总需求的四个自变量，即消费函数、资本边际效率表、流动偏好函数和货币供应量为既定，考察国民经济达于均衡状态即国民收入和就业量这两个因变量不再发生变化时，国民收入和就业会有的量值。

当这些自变量的一个或一个以上发生变化时，国民收入
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和就业量的均衡值会相应发生变化，所以我们说，凯恩斯的宏观经济模型采用的是比较静态的分析方法。

与静态均衡分析相对应，假如论述的是研究对象的发展变化的具体过程，这就是动态过程分析法。例如经济周期理论，通货膨胀理论以及经济增长理论等宏观经济理论，即是动态经济学的动态经济理论。

复习思考题

一、怎样理解宏观经济理论的微观经济学基础？

二、存量与流量的区别和联系。试举出经济变量中５个存量与流量的例子。

三、怎样理解事前（ｅｘ－ａｎｔｅ）

与事后（ｅｘ－ｐｏｓｔ）

这两个概念在经济分析中的意义？

四、怎样区分静态分析、比较静态分析、动态分析和动态均衡分析？微观经济学的蛛网理论属于哪一种分析方法？
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第十八章

国民收入核算

第一节

国民收入核算概述宏观经济学是以一个国家作为一个整体的经济活动作为研究对象。国民收入即是用来衡量一个国家在一定时期经济活动业绩的数量指标。

具体说，国民收入是用来衡量一个国家在一定时期投入的生产资源生产出来的产品和劳务的价值或由此形成的收入的一个数量指标。库兹涅茨（ＳｉｍｏｎＫｕｚｎｅｔｓ，１９０１—　）

在题为《国民收入》的一篇论文（载《社会科学百科全书》第十一卷，１９３３年）

中认为，国民收入一词可以从三种不同角度下定义，一是意指一个国家的人民所生产的商品和劳务的总价值；二是意指一个国家的人民由于协作生产这些产品和劳务所取得的收入；三是意指这些既是生产者又是消费者这样的双重身份的居民从他们的收入中消费的商品和劳务。目前，在许多国家的国民收入核算体系中，这种广泛意义的国民收入，根据核算采用的资料来源和包含的内
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容的差别，采用了各有特定涵义的不同名称的指标来表示，每种指标衡量一种事物，最适宜于回答某一特定问题。

它们主要是：①国民生产总值（Ｇｒｏｓｎａｔｉｏｎａｌｐｒｏｄｕｃｔ，简写为ＧＮＰ）

，②国民生产净值（Ｎｅｔｎａｔｉｏｎａｌｐｒｏｄｕｃｔ，简写为ＮＰ）

，③国内生产总值（Ｇｒｏｓ

Ｄｏｍｅｓｔｉｃ

ｐｒｏｄｕｃｔ，简写为ＧＤＰ）

，④国内生产净值（ＮｅｔＤｏｍｅｓｔｉｃｐｒｏｄｕｃｔ，简写为ＮＤＰ）

，⑤有特定意义的（或称狭义的）

国民收入（ｎａｔｉｏｎａｌ

ｉｎｃｏｍｅ，简写为ＮＩ）

，⑥个人收入（ｐｅｒｓｏｎａｌ

ｉｎｃｏｍｅ，简写为ＰＩ，⑦可支配的个人收入（ｄｉｓｐｏｓａｂｌｅ

ｐｅｒｓｏｎａｌ

ｉｎｃｏｍｅ，简写为ＤＰＩ）。本章将要论述的是，经济学家和统计学家精心设计出来的估算国民收入的一套方法及其理论原理。这种核算体系作为一个整体，是由一些基本的宏观经济变量（相互联系的产品流量和收入流量）

组成的一套定义性恒等式构成的。

这套恒等式虽然不是一套描述经济变量之间的函数关系的理论结构即宏观经济模型，但由于它提供了国民经济的结构和运动过程的全貌，在一定意义上可以看作是用具体的事物以直观的形式例解了抽象的理论分析中出现的经济变量，因而理解它的设计方法和原理，不仅对于理解后面各章的内容，特别对于从理论联系政策的角度，理解政府政策措施的机制（有关变量的相互作用原理）

和效应，都是十分有用的。

上章曾经指出，宏观经济理论总是以一定的微观经济理论为基础的。

这显然是因为：宏观经济变量无非是由描述一定事物质和量的微观经济变量汇集而成的，正如像森林是由林

— 44

。

８２。现代西方经济学

中的树木组成，大象由其五官四肢组成一样。

从经济理论发展史来看，宏观经济理论的研究一般伴随着对有关变量的经验数据的测算或估算。

例如，英国资产阶级古典政治经济学开创者之一的以医生为业的威廉。配第（ＷｉｌｉａｍＰｅｔｙ，１６２３—１６８７）

在《赋税论》（１６２年）

、《献给英明人士》（１６５年）

和大约在十七世纪初写成的《政治算术》等论著中，声称他不采用“比较级或最高级的词语进行思辨式的议论，相反的采用了用数字、重量和尺度来表达自己想说的问题，只进行诉诸人们的感觉的议论，借以考察在自然中有可见的根据的原因，至于那些以个人的容易变动的思想意见、胃口和情绪为依据的原因，则留待别人去研究”。

（《政治算术》中译本第８页）。

配第不仅考察了一国的人口、财产和劳动收入同该国的财政收支的关系，分析了国民财富的构成及其增长的原因，提出了作为财富之母的土地上的生产物，是由作为财富之父的、更有主动作用的劳动生产出来的论点，揭示出一种商品（比如谷物）

的一定量与铸币的交换比率，取决于谷物和白银的生产所耗费的劳动等科学的论点，配第在《献给英明人士》中还估算出当时英国的全部财产价值大约是２亿５千万镑，这些财产每年产生的收入大约是１，５００万镑，估算出英国的年支出大约是４，００万镑，指出支出超过财产收入的２，５００万镑是靠人民的劳动收入来提供的。这实际上可看作是对英国的国民收入进行的第一次估算，即把劳动收入和财产收入（包括租金收入）

之和作为国民收入，并用国民消费支出来表示国民收入的去
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９２。

向。

其后，重农学派创建人魁奈医生的《经济表》本身作为抽象的宏观经济模型，表达了均衡地实现社会资本简单再生产所需条件。

魁奈在阐述《经济表》的其他有关论著中，实际上是把简单再生产模型作为基点，进一步论述了实现扩大再生产和出现缩小再生产的情况，并相应提出他的促进法国富强的政策处方。魁奈在其理论分析中使用的数据，虽然属于例解性质，但其中使用的变量，显然是以法国当时的国民经济的具体情况为背景的。

在本世纪，正是经济周期问题的理论研究特别是为了对国民经济的周期性波动作出预测，推动了对国民收入进行核算的工作。

１９２０年在美国建立的民间研究机构国民经济研究所（ｎａｔｉｏｎａｌ

Ｂｅｒｅａｕ

ｏｆ

ｅｃｏｎｏｍｉｃ

Ｒｅｓｅａｒｃｈ，简称ＮＢＥＲ）

，在美国制度学派创始者之一密契尔（Ｗｅｓｌｅｙ

Ｃ。

Ｍｉｔｃｈｅｌ，１８７４—１９４８）

主持下进行了美国国民收入的估算工作。

密契尔运用他倡导的经济统计方法（先对事实进行经验材料的统计核算，然后从中归纳出理论原理）

，于１９２１—１９２２年间分两卷出版了《美国的收入。１９０９—１９１９年收入总量和分配》这部集体研究和编写的著作。１９２９—１９３３年资本主义世界空前严重的经济危机推动了密契尔开创的国民收入估算工作。１９３２年根据美国参议院决议，美国商务部承担了估算国民收入的产业来源和在各种形式的收入之间的分配，作为官方的一项经常性工作。美国商务部在ＮＢＥＲ的专家们配合下，１９３４年出版了《国民收入１９２９—１９３２年》。

在这部著作中虽然明确提出了国民生产总值和国民生产净值的概念，即从
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生产的角度描述国民经济在一年间创造的最终产品和劳务的市场价值总和。

但这里估算出的国民收入，是从参预国民产品和劳务的生产的各生产要素的收入汇总而成的，一部分原因是受到当时可供利用的资料的限制。

凯恩斯于１９３６年出版的《通论》不仅加速了国民收入核算的发展，而且还影响了它的发展形式。

第二次世界大战爆发后，美国政府出于战争期间物资动员和经济管制这两种需要（例如为了拟制重整军备的计划，美国政府必须知道，根据美国的生产潜力，可以动员多少人力物力，从民用生产转入战备生产；在资源用于生产军火以后，人民的收入超过民用消费品的供给所造成的通货膨胀压力究有多大）

，迫切需要有关ＧＮＰ的统计资料，因而美国商务部从１９４１年起开始编制ＧＮＰ的工作。

与此同时，在英国战时内阁服务的一些经济学家和统计学家编制出第一次英国官方估算的国民产品（Ｎａｔｉｏｎａｌ

ｐｒｏｄｕｃｔ）

和国民收入（ｎａｔｉｏｎａｌ

ｉｎｃｏｍｅ）

的资料。在英国战时内阁工作的凯恩斯在其《如何筹措战费》（１９４１年）

一书中，根据英国在ＧＮＰ生产方面的潜力，结合军用民用的总需求，测算了私人消费需求超过民用商品供给会造成的通货膨胀压力，提出了实行配给制和物价管制以及动员人民购买战时公债以消除潜在的通货膨胀压力的综合性对策。

目前资本主义世界各国的国民收入核算体系，虽然并不完全相同，但大同小异，基本原理是一致的。发展中国家所采用的大部分是联合国推荐的方法。下面将要介绍的是美国商
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１３。

务部采用的方法。这个核算体系是由一套相互联系的按照复式簿记原理登录的帐户组成的，它们是①“个人收入和开支帐户”

，它表明个人收入的各种来源及其使用方式；②“政府收入和支出帐户”

，它表明所有政府单位收入的来源及其支配方式；③“对外交易帐户”

，它表明把物品和劳务销售给外国所得的收入和从国外购买物品和劳务所费支出；④隐含地包含上述帐户的“企业收入和产品帐户”

，它表明全部厂商生产的总产量和所带来的收入；以及⑤“总储蓄和总投资帐户”

，它一方面列出各个部门的储蓄总额，另一方面又列出与之相对的投资总额；最后，“国民收入和产品帐户”

把来自其他各种帐户的资料汇集在一起，在产品方面表示的是各种产品流量，这些流量加在一起等于全社会的最终产品；在收入方面表示的则是其总额与产品销售价值总额相等的各种收入流量。

“国民收入和产品帐户”

是全部核算体系的一个汇总帐户。

本章就是集中论述这一帐户以及其中的基本的收入流量与产品流量的测算原理。

第二节

产品流量和收入流量的循环流转

一、国民产品与国民收入

在任何社会，国民经济的运行表现为生产与消费、收入与
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支出或者说供给与需求在其相互作用中的不断的循环和流转过程：生产部门投入的生产资源（劳动、土地和自然资源、资本财货以及把前三者组织集合起来的企业家职能）

所产出的物品和劳务，按照一定的原则分配给社会成员，通过交换过程，最后进入消费。

为了论述简明，让我们把一个社会的经济活动假设为相互联系的两大部门（ｓｅｃｔｏｒ）

组成，一是作为消费者的居民部门，另一是作为生产者的企业部门。在这里，居民部门与企业部门具有如图１８。

１的依存关系。

居民部门　　企业部门

（消费者）

（生产者）

供给生产要素　　—→需求生产要素

………

（换得工资薪金、租金、（支出产品生产所利息和企业利润等四种费成本即工资租金形式的收入）和利息）

需求产品—　　　供给产品G（支出货币收入换回产品）

………

（收回产品成本并赚得企业利润）

图１８—１居民部门与企业部门的依存关系

上述关系在国民产品和劳务的生产和再生产中可图示如图１８。

１。

图１８。

２的上半部表示产品和劳务市场的供求关系，下半
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３。

部表示四种生产要素市场的供求关系。内部的方框表示实物（产品、劳务和生产要素）

的流向，外部方框表示与实物流向对应的货币流向。

图１８。

２的下半部企业向居民（生产要素的所有者和消费者）

买进劳动、借入资本和租进土地（生产要素从居民部门流向企业部门）

相应地付给要素所有者工资、利息和租金（货币从企业部门流向居民部门）

，构成企业的生产成本。

在图１８。

１的上半部，企业向居民出售产品和劳务（产品和劳务从企业部门流向居民部门）

，相应地居民把他们出售要素的货币收入向企业购买产品和劳务（货币从居民部门流向企业部门）。

图１８。

２下半部衡量产品的成本和生产要素收入的流量，企业支付的工资、租金和利息等成本项目，从生产要素所有者来看是他们出售的生产要素换得的收入。

图１８。

１上半部表示生产要素所有者用他们的货币收入买进企业出售的产品和劳务时，企业出售产品和劳务的销售总价值等于居民的货币收入，而企业的销售总价值企业成本＋企业利润。

D
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由是可见，一个国家的全部产品和劳务即国民产品（ｎａ－ｔｉｏｎａｌ

ｐｒｏｄｕｃｔ）

与一个国家生产要素所有者的全部货币收入，即国民收入（ｎａｔｉｏｎａｌ

ｉｎｃｏｍｅ）

，在国民经济的循环流转中，必然有如下恒等关系：生产要素所有者的收入（国民收入）企业全部产品和劳D务（国民产品）

的销售总价值企业成本＋企业利润D（工资薪金＋租金＋利息）

＋企业利润＝１，０（

７０＋５０＋１０）


＋１５０

＝８５０＋１５０正是基于上述原理，为了核算一个国家一定时期内（如一年）

投入的所有生产要素新创造的亿万种产品和劳务的总价值，经济学家和统计学家发现，可以从三种不同的角度，分别利用不同来源的资料进行估算，假如不是由于资料不完备所引起的误差，这三种方法估算的结果应是完全一致的。

第一种方法是从生产的角度出发，把所有企业单位投入的生产要素新创造出来的产品和劳务在市场上的销售价值，按产业部门分类汇总而成，称为新加价值法（Ｖａｌｕｅ

ａｄｅｄ）

或称部门法；第二种方法是把一年间企业部门新创造的产品和劳务在市场上的销售价值按不同购买者支出的金额加总而成，用这种方法核算所得数值称为ＧＮＰ或ＮＮＰ，由于这个数据是由购买者支出的金额（售卖者销售金额）

加总而成的，故称为支出法。

第三种方法是从参预生产活动的生产要素挣得和赚得的收入出发，按不同种要素分类，利用生产要素的收入这类数据加总而成，由此计得的数值称为国民收入，这种核算方法称为收入法，由于要素的收入从企业角度看即是产品的成本（包括企业
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５３。

利润）

，所以这种方法又可称为要素成本法。

二、两部门模型：全部国民产品用于个人消费

如上例，假设一个国家由居民部门和企业部门组成，并假设该年投入的全部要素新创造的产品和劳务的价值，全部用于个人消费，则国民产品的生产和消费有如下关系：生产要素的收入（工资和薪金７０＋租金５０＋利息１０＋企业利润１５０）

１，０＝生产要素的消费支出１，０＝国民产品和劳务销售价值。

三、两部门模型：包括储蓄和投资

假设一个国家由居民部门和企业部门组成，企业部门借肋上年底的资本存量，本年内投入的生产要素所创造的产品，除补偿本年度所消耗的上年度已有的资本财货以外的剩余部分，即本年新创造的国民产品的价值ＮＮＰ，构成参与生产活动的生产要素的收入，即国民收入ＮＮＰ＝Ｙ＝１，０；又设国民产品被用于个人消费的金额Ｃ＝９０，即国民收入被储蓄起来的金额Ｓ＝Ｙ－Ｃ＝１，０－９０＝１０，在这场合，该年国民产品中没有用于个人消费的部分，被看作是同年的投资流量Ｉ＝１０。在这场合，国民产品的生产和消费（包括个人消费加上生产消费或称投资）

有如下恒等关系：国民产品和劳务的生产（供给）国民产品和劳务的消费D（需求）

＋投资（需求）国民收入的支付。

D消费品＋资本财货个人消费Ｃ＋投资Ｉ个人消费＋D储蓄Ｓ
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９０


１０


９０


１０


９０

１０即ＮＮＰ（１，０）Ｃ（９０）

＋Ｉ（１０）

DＣ（９０）

＋Ｓ（１０）ＹD或ＳＩD在国民收入核算体系中，储蓄之值恒等于投资之值。

这是因为，在两部门经济中，国民产品的价值（ＮＰ）

恒等于国民收入（Ｙ）

的量值。

又因为按照定义，储蓄等于国民收入减去消费支出以后的余额，投资的涵义则是意指一个国家的资本财货今年比去年的增加量，这一增加量显然只能是来自当年新创造出来的国民产品中没有被人们消费掉的那部分产品。所以在国民收入核算体系中，按照储蓄与投资这两个概念的定义，从实物的角度来看，指的是同一样东西；从人们货币收入的角度来看，储蓄指的是人们当年的收入减去个人消费以后的余额，与这个被人们储蓄起来的金额相对应的（或所能支配的）

资金或资财，称为投资。

所以在国民收入核算体系中，储蓄与投资这两个概念的量值具有定义性的恒等关系。需要注意的是，国民收入核算体系中的投资，与日常用语所说的投资，涵义不尽相同。

在日常用语中，所谓投资指的是工商企业为了扩大其经营规模而主动地增添的资金或实物，而在国民收入核算体系中，假如由于经济萧条，产品滞销，有些工厂和（或）

商店的存货超过正常储备，这表示有关厂商（从而全社会）

的资本存量的增加，核算时刻的资本存量的增加，按照定义，即是核算期间的投资流量。
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四、三部门模型：政府税收和政府开支

假定一个国家的经济主体，由居民部门、企业部门和政府部门组成。又设当年投入的生产要素新创造的产品和劳务的销售价格ＮＮＰ和要素收入Ｙ＝１，０；政府税收Ｔ＝１０，政府开支Ｇ＝９０；个人消费支出Ｃ＝８１０；个人储蓄Ｓ＝９０，投资Ｉ＝１０，则国民产品的生产（供给）

和消费（需求）

有如下恒等关系：ＹＣ＋Ｓ＋ＴＣ＋Ｉ＋ＧD１，０＝８１０＋９０＋１０＝８１０＋１０＋９０或Ｓ＋ＴＩ＋ＧD或Ｓ＋（Ｔ－Ｇ）ＩD在这里，要素收入因纳税减少１０，故消费支出减为８１０，储蓄减为９０；政府税收１００减去政府开支９０，政府财政盈余代表政府储蓄＝Ｔ－Ｇ＝１０－９０＝１０，因而国民产品和收入没有被消费的部分＝Ｓ＋（Ｔ－Ｇ）

＝９０＋１０１０Ｉ，在这场合，D一年间创造的国民产品中没有被消费掉的那部分产品，即全社会的投资Ｉ＝１０，其中归政府支配的为１０，其余９０代表私人部门的资本积累。

五、四部门模型：出口净额

现在把对外贸易也包括在模型之中。设产品和劳务的产量为Ｙ，消费支出（包括对进口品的消费）

为Ｃ，私人投资为Ｉ，政府税收＝Ｔ，政府开支为Ｇ，出口为Ｘ，进口为Ｍ。

整个经济实有的产品供给量包括国内产量Ｙ加上进口量Ｍ。

对国民产
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品的需求包括居民部门的消费Ｃ，企业部门的投资Ｉ，政府开支Ｇ和外国人的需求Ｘ（出口）。国民收入核算体系的恒等式可以表达为：Ｙ＋ＭＣ＋Ｓ＋Ｔ＋ＭＣ＋Ｉ＋Ｇ＋ＸD或Ｓ＋Ｔ＋ＭＩ＋Ｇ＋ＸD或Ｓ＋ＴＩ＋Ｇ＋（Ｘ－Ｍ）

D或Ｓ＋（Ｔ－Ｇ）Ｉ＋（Ｘ－Ｍ）

D上式左边Ｓ＋（Ｔ－Ｇ）

代表全社会的储蓄；右边Ｉ代表私人部门的投资，（Ｘ－Ｍ）

表示出口净额，表示本年期间新增加的一笔外汇储备或对外国的资产的所有权或支配权。

第三节用增加价值法核算的国民产品和劳务的价值（ＮＰ）

一、最终产品与中间产品

这种核算方法，实际上是按产业部门分类，把各产业部门的所有企业在一年间投入的生产要素新创造的产品和劳务的销售价值加总而成。由于每个企业所产产品的销售价值由两个部分组成，一是向其他企业买进的原料材料燃料工具等中间产品（ｉｎｔｅｒｍｅｄｉａｔｅ

ｐｒｏｄｕｃｔｓ）的价值，二是它投入的生产要素新创造出来的追加在中间产品上的价值。这样，假如把所有企业的产品和劳务的销售价值加总在一起，就会出

— 55

现代西方经济学。

９３。

现严重的重复计算，大大夸大了国民收入的数值。为此，对每个企业来说，只能计算该企业在生产和销售过程中的“增加价值”

（Ｖａｌｕｅ

ａｄｅｄ）

，亦即该企业产品的销售价值减去向其他企业买进的中间产品的价值。从整个社会来看，计入ＮＰ的仅限于最终产品（ｆｉｎａｌ

ｐｒｏｄｕｃｔｓ）的销售价值。而最终产品则等于当年新生产出来的产品和劳务用于个人消费的产品加上代表收入被储蓄起来的那部分产品的价值（或代表资本存量的增加的当年投资的产品）。现举例说明如下：假设作为消费品的棉布经历了三个生产阶段：植棉、纺纱和织布。

假定棉花的价值为１０（假设这只包括当年新生产的价值，从而只形成当年投入的生产要素的收入：工资、利息、地租和农场主利润，至于生产出这些棉花所消耗的上年度已有的生产资料价值已被扣除在外，所以棉花的销售价值当中并不包括中间产品的价值，即全部是增加价值）。

纺纱厂买进棉花纺成棉纱出卖的价值为１８０，这样，棉纱的增加价值为８０（１８０－１０）

；假设织布厂买进这些棉纱织成棉布出售的价值为２５０，则织布过程的增加价值为７０（２５０－１８０）。

这样，计入当年国民产品价值的“增加价值”或棉布这种最终产品的价值将如表１８。

１所示。

表１８—１棉花　棉纱　棉布向其他企业买进的中间产品　０１０

１８０的价值“增加的价值”

（工资、利息、１０


８０

７０地租和利润）企业的销售价值１０１８０


２５０
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在上例中，计入ＮＮＰ的“最终产品”

是棉布的价值２５０；这个价值由三个阶段的“增加价值”构成：（棉花）１０＋（纺纱）

８０＋（织布）

７０＝２５０；于是有这样的关系：“最终产品”棉布的销售价值（２５０）

＝“增加价值”的总和２５０＝生产要素的收入２５０（参预棉花生产的诸要素的收入１０＋参预棉纱生产的诸要素的收入８０＋参预棉布生产的诸要素的收入７０）。

同理，假设另一种“最终产品”面包的生产情况如下所示：表１８—２用增加价值法计得的ＮＮＰ（假设的数据）

中间产品中间产品最终产品居民的收入居民的总和最终产和最终产品的销售（工资、利息、支出（消费品的销售值的“增加价值”价值地租和利润）支出加储蓄）

棉花１００１００－１００－

棉纱１８０８０－８０－

棉布２５０７０２５０７０２３０２０

小麦１５０１５０－１５０－

面粉１７０２０－２０－

面包２００３０２００３０２０

理发１０１０

合计１，０６０４６０４６０４６０４４０２０

ＮＰ－４６０４６０４６０

在上表中，最终产品棉布的价值为２５０，居民消费的为２３０，这表示当年投入的要素新创造的收入４６０，用于个人消费的为４４０，因而被储蓄起来的收入为２０，这表现为以棉布形态存在的当年投资为２０，这意味着当年年底的资本存量比
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１４。

上年增加２０，其实物形态是棉布。表１８。

３引用美国按行业分类的“增加价值”核算出来的ＧＮＰ和ＧＤＰ。

表１８—３美国１９８３年按行业计算的“增加价值”

（１０亿美元）

ＧＮＰ３，３０４，８

ＧＤＰ３，２５６，５

农业７２。


７

采矿１１２。


４

建筑１３０。


７

制造业６８５。


２

运输与公司事业３０６。


８

批发和零售业５３６。


２

金融保险和房地产５４２。


５

劳务４７。


５

政府３９２。


１

统计误差５

国外４８。


３

资料来源：《总统经济报告》，１９８５年，表Ｂ—１０。

二、投入－产出表核算ＮＮＰ

上面指出，计入ＮＮＰ的产品和劳务，仅限于“最终产品”

，为了避免重复计算，凡属于用来生产最终产品的“中间产品”不能计入ＮＮＰ。至于“最终产品”被定义为已由居民部门用作个人消费的产品，加上企业当年的投资，即企业本年度的资本存量超过上年资本存量的净增量。在这里，最终
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产品与中间产品不是从某种产品本身的物质属性来区分的，而是就其在社会生产和再生产的循环流转中的功能来区分。

例如汽车制造业买进的钢铁作为生产汽车的原料是一种中间产品，但在年终盘存时库存钢材较上年增加部分被作为汽车制造业的投资，因而是最终产品。为了有助于澄清在理解方面碰到的一些问题，如最终产品与中间产品的区别，最终产品的价值与“增加价值”的关系，下面再用一个假设的简化的投入－产出表来说明（见表１８。

４）。

表１８—４投入－产出表（单位：亿美元，假设的数据）

产作为中间产品所流向的行业项品去作为最终向产品销售总产量目农业采矿建筑制造服务合计农业１０１４６１２２３８６０

采矿２３３７０１５５２０

建筑４２１５０１２１８３０

制造５５８６３２７２５５２

服务２１３６３１５１２２７

进口１２０３０６４

投入产品全部最终２４１９３３７９７１０２合计产品

总产量６０２０３０５２２７１８９减进口－１０增加价值３６６１１１９２０９２等于ＧＮＰ９２

表１８。

４纵列自上而下表示，该列所示产品从其他行业买进的作为投入产品的产品，加上核算年度投入的四种生产
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３４。

要素所创造的该产品的总量，和其中代表四种生产要素所增加的价值。

例如第一列农业的全部产品为６０亿美元，其中向其他行业买进作为农业的投入品的有：农业本身１０亿美元，矿产品２亿美元，建筑业产品４亿美元，制造业产品５亿美元，服务业产品２亿美元以及来自国外的进口品１亿美元，合计投入２４亿美元。由于全部农业产品共值６０亿美元，因而农业部门投入的四种生产要素创造的物质形态为农业产品的价值应是（６０亿美元－２４亿美元）３６亿美元。

表１８。

４第二列采矿……到第五列服务业的每一列有关数据依此类推。

表１８。

４自左向右的横行表示，该行的产品作为“中间产品”卖给其他部门作为投入产品的情况。例如，第一横行表示，农产品有１０亿美元卖给农业本身作为投入品，卖给采矿业的农业产品有１亿美元，建筑业使用的农产品为４亿美元，制造业和服务业使用的农产品分别为６亿美元和１亿美元，这样，作为农业部门和其他部门所使用的中间产品（作为投入的产品）的农产品合计为２２亿美元。

由于全部农产品的价值为６０亿美元，除去卖给所有各部门作为中间产品的２２亿美元，作为最终产品销售的农产品为（６０亿美元－２２亿美元）３８亿美元。

表１８。

４第二横行采矿……到第五行服务业的每一横行有关数据依此类推。

第六横行进口表示，农业使用的进口品为１亿美元，采矿业使用的进口品为２亿美元，建筑业和服务业的投入品全部是本国产品，即没有使用进口货，制造业使用的进口品为
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３亿美元，这样作为投入品的进口货共值６亿美元；此外，进口货中有４亿美元是作为最终产品供个人消费和投资之用，因而全部的进口货共值１０亿美元。

由于表列本国生产的五种产品加上进口货当中作为最终产品的销售价值合计共１０２亿美元，但因其中包含着外国生产的进口货１０亿美元，故本国本年内生产的最终产品只有９２亿美元（１０２亿美元－１０亿美元）恰好等于五个行业的增加价值之和。

第四节用支出法核算的ＧＮＰ和ＮＮＰ

这种核算方法，是把一个国家一年期间投入的生产要素生产出来的物品和劳务按购买者（需求者）支出的金额（因而也是这些产品和劳务的销售金额）分类汇总而成。国民产品和劳务的需求者在国民收入核算体系中分为四类，即个人消费支出，私人投资支出，政府购买的物品和劳务和出口（外国购买者需求的产品和劳务）

，故由此计得的国民生产总值（ＧＮＰ）

＝个人消费Ｃ＋私人投资Ｉ＋政府购买的物品和劳务Ｇ＋（出口Ｘ－进口Ｍ）。
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表１８—５美国１９８４年ＧＮＰ（单位：１０亿美元）

国民生产总值３，６１。


３

消　费２，３４２，３

耐用品３１８。


４

非耐用品８５８。


４

劳务１，１６５。


７

投　资６３７。


３

固定投资５８０。


４

非住房投资４２６。


０

住房投资１５４。


４

存货投资５６。


８

政府购买７４８。


０

净出口－６６。


３

出口３６３。


７

进口４２９。


９

最终销售K ３６０４。


５

注　最终销售意指ＧＮＰ之值减去存货投资L资料来源：《总统经济报告》，１９８５年表Ｂ－１

现例举美国１９８４年按支出法计得的ＧＮＰ并说明如下（见表１８。

５）。

一、消费

意指居民部门的个人消费开支，耐用消费品包括诸如洗衣机、电视机、录音机、录像机和汽车等。非耐用消费品包
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括日常生活中的食衣用品。列入劳务项下的消费开支如表１８。

５所示约占全部消费开支的５０％左右，包括餐馆饭店、交通、邮电保建教育文娱体育和理发等开支。居民购买新建住宅并不包括在消费开支中，而是列入固定投资项下的住房投资中。在计算ＧＮＰ时，所有物品和劳务的价格，都按销售价格即购买者支付的价格计算，其中显然包含了政府征收的营业税、货物税等间接税。

二、投资

１。

投资流量与资本存量。在经济分析中，投资这个词指的是各种企业单位为了扩大经营规模而添置厂房办公用房机器设备原材料以及新增工人所需工资基金（工人购买的工资商品）

，假如指的是计划进行的投资称为事前（ｅｘ－ａｎｔｅ）投资，以别于所谓事后（ｅｘ－ｐｏｓｔ）投资（事实上已经完成的投资）。

投资是一个流量（ｆｌｏｗ）变量，意指在一定时期（如一季度或一年）新增加的资本存量（ｃａｐｉｔａｌ

ｓｔｏｃｋ）。因此，投资流量之值与资本存量之值的关系是：１９８６年底的资本存量＝１９８５年底的资本存量＋１９８５年期间的投资流量，即１９８６年的投资＝１９８６年底的资本存量－１９８５年底的资本存量。

以Ｋ代表资本存量，Ｉ代表投资流量，则Ｋ与Ｉ的量值的关系可记为Ｋｔ＝Ｋｔ－１＋Ｉｔ或Ｉｔ＝Ｋｔ－Ｋｔ－１。当今年的资本存量Ｋｔ

＜Ｋｔ－１（去年的资本存量）时，这表示ｔ年的投资Ｉｔ，是负数。出现负投资的原因，可以是由于原有的固定资本（厂房设备等）在本年内的拆旧没有完全得到补偿或（和）由于存
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货贮备（ｉｎｖｅｎｔｏｒｙ）在本年内比上年有所减少（即本年底的存货存量小于上年底的存货存量）。

对此下面即将作进一步说明。

２。

固定投资与存货投资。

企业为添置资本财货进行的投资，可区分为固定投资与存货投资两大类。前者包括企业使用的厂房、办公楼等建筑物和机器工具打字机等固定设备。

在美国统计资料中，居民购买新建住房、公寓也列入固定投资这个项目之中。

存货投资这个项目的内容，包括一家工厂使用的原料、材料、燃料、零部件、在制品、半制品以及尚未销售出去的库存制成品，其中包括比如一家零售食品店的糖果、食品饮料等等。在经济分析和日常用语中，投资这个词意指厂商为扩大经营规模而自愿添置的各种固定资本和流动资本。但在国民收入核算体系中，（比如）一家零售商店，由于处于经济周期的萧条阶段，商品滞销，以致今年年底的库存存货超过去年年底盘存时的库存储备，被看做是存货投资这个项目的增加。按照存货投资的这样的定义，在国民收入报表中，投资与储蓄具有定义性恒等关系，因为储蓄与投资都指的是当年投入的生产资源新创造的国民产品和劳务，在年底时没有被人们消费掉的所有有用物品，其中既有新建厂房办公室和住宅钢材水泥煤炭电站，也有本年内新增的没有被企业买去的机器等生产资料，还有衣服、食品、钟表、自行车、家用电器以及儿童玩具和电影画报文教用品等生活资料。按照这个涵义，国民收入核算体系中的投资，显然与来自货币收入流量的储蓄指的是同一个东西。因为储蓄这个概念在三个部门
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的模型中由下述三部分组成：（ａ）生产要素所有者的个人储蓄，（ｂ）公司企业的未分配利润和（ｃ）政府税收超过政府开支的余额——政府的储蓄。因为政府征收到的税款同人们的收入（劳动收入和财产收入）一样，意味着对当年国民产品有相应的支配使用权，政府开支意指这部分国民产品中被政府花费掉的部分。

３。

总投资与净投资。总投资（ｇｒｏｓ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ）指的是一定时期内（如一年期间）企业部门新增添的厂房办公楼等建筑物居民住宅公寓机器设备等固定投资和上述函义的存货投资。总投资的金额等于本年底资本存量超过上年底资本存量的数额。由于在全年生产过程中，上年已有的固定资本财货有一部分会被磨损消耗，这部分损耗称为折旧。一年期间的总投资减去固定资本的拆旧，称为净投资（ｎｅｔ

ＩｎｖｅｓｔBｍｅｎｔ）。所以，净投资：Ｉｎ＝总投资Ｉｇ－折旧。

投资这个词的前面加上“总”

（ｇｒｏｓ）这个限制词，表示这些资本财货虽然全是本年内新增加的，但是上年底已有的资本存量在本年度内有一部分被耗费掉了，所以需要从总投资中减去折旧，由此得出的“净投资”

，才表示本年期间资本财货的净增量。

净投资Ｉｔ＝Ｋｔ－Ｋｔ－１＝ＫｔM以下引用美国国民收入核算有关数据，例解以上论及的关于投资这个项目的内涵，以及总投资与净投资的关系。
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９４。

表１８—６美国总投资与净投资（单位：１０亿美元）

年　份１９２９１９３３１９４６１９７４

新建筑８。

９１。

５１４。

０９８。


１

耐久性生产设备５。

６１。

５１０。

２９７。


４

企业存货变动１。

７－１。

６６。

４１３。


４

私人国内总投资１６。

２１。

４３０。

６２０８。


９

减：折旧或资本消耗－７。

９－７。

０－９。

９－１１９。


５

私人国内净投资８。

３－５。

６２０。

７８９。


４

在表１８。

６中，现以美国经济危机最深重的一年１９３３年为例。

它表示在１９３３年，新建房屋和新增耐久设备各为１５亿美元，两项合计为３０亿美元。

但投资的第三个项目，即存货，１９３３年底的盘存数比１９３２年底的盘存数减少１６亿美元，所以１９３３年的总投资（即尚未扣除折旧的１９３３年资本存量超过１９３２年的资本存量的余额）为１４亿美元。

又由于１９３３年的资本消耗为７０亿美元，因而净投资为负数（－５６亿美元）

，这表示美国１９３３年底全国拥有的资本存量（Ｋｋ）同１９３２年底拥有的资本存量（Ｋｔ－１）比较，还减少了５６亿美元。

请读者查看表１８。

５，它表示按支出法计得的美国１９８４年的国民生产总值（ＧＮＰ）为３６，６１３亿美元，这是因为由四个支出（需求或购买）项目，即私人消费，私人投资，政府购买的物品和劳务以及净出口相加而成的数值，其中投资这个项目的数据，是上面论及的“总投资”。假如用“总投资”减去折旧的余额即“净投资”来代替ＧＮＰ中的“总投
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资“

，即可得出描述一个国家在一年期内投入的生产资源新创造出来的国民产品和劳务按市场价格计得的销售值ＮＮＰ这个数量指标。在两个部门（居民与企业）模型里，采用支出法计得的ＮＮＰ与采用上节谈到的“增加价值”

法计得的结果将是完全一致的。因为后者描述的是一年期间投入的生产资源在其生产活动中创造出来的价值，前者则是用购买者（需求者）所支付的金额（售卖者收进的金额）来描述这些生产成果的价值。

三、政府购买的物品和劳务与转移支付

用支出法核算的ＧＮＰ或ＮＮＰ，是由四种最终需求（居民消费、企业投资、政府开支和外国人对本国产品和劳务的需求）或购买者支出的金额汇总得出的。刚才考察了居民的消费开支和企业的当年投资，现在考察政府的需求，即政府支出。

美国政府收入来自联邦、州和地方政府的税收。包括①个人所得税，②公司利润税，③企业间接税以及④个人和企业代雇员交纳的社会保险金等四项（参见表１８。

７政府收入）。政府财政支出超过政府税收的金额，即财政赤字，用发行政府公债或（和）印发纸币来弥补。政府征收的企业间接税在下一节考察用收入法核算国民收入这个指标时，特别是把国民收入同ＧＮＰ（或ＮＮＰ）比较时，有重要意义，将在下一节论述。这里只考察计入ＧＮＰ的政府开支这个项目。
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１５。

表１８—７美国１９２９—１９７３年联邦政府的收入和支出

单位：１０亿美元

年项份１９２９１９４４１９６０１９７３目收入个人税收和非税收入１。

３１７。

５４３。

６１１４。

１公司利润税１。

２１２。

５２１。

７４３。

７企业间接税和非税收入１。

２６。

２１３。

５２１。

２社会保险金收入０。

１４。

８１７。

７７９。

５总数３。

８４１。

０９６。

５２５８。

５支出商品和劳务的购买１。

３８９。

０５３。

５１０６。

６国防８７。

４４４。

９７４。

４其它１。

６８。

６３２。

２转移支付０。

７１。

８２３。

４对州和地方政府补助０。

１０。

９６。

５４０。

５净利息支付０。

４２。

４７。

１１６。

３政府津贴（扣除了作为政府收入的政府企业当期盈余以后的金额）０。

１１。

４２。

５５。


３

总数２。

６９５。

５９３。

０２６４。

２节余（＋）或赤字（一）＋１。

２－５４。

５＋３。

５－５。

７附注：联邦政府开支占ＧＮＰ的百分比２。

５４５。

５１８。

５２０。


０

注：转引自［美］Ｔ。

Ｆ。德尔别尔格和Ｄ。Ｍ。麦克多噶尔《宏观经济学》，中译本第４０页，其中政府津贴（政府支出的一个项目）

１９７３年为５３亿美元，是实际支出的津贴减去政府企业的当期盈余以后的余额，主要是对邮政部门的亏损的补贴。

计入ＧＮＰ的政府开支包括（１）政府向企业购买的物品如打字机办公用品以及各种军火武器（２）

政府支付给它所雇用的员工的工资薪金，它表示这些雇员向政府提供了劳务，同
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私人企业的理发提供的劳务一样，创造了当年的国民收入，所以计入ＧＮＰ之中。

但并非政府支出的每一块钱都计入ＧＮＰ中。

表１８。

７的政府支出项目中没有计入ＧＮＰ的通称为“转移支付”

（ｔｒａｎｓBｆｅｒ

ｐａｙｍｅｎｔｓ）

，包括政府支付给退休人员的退休金，对盲人退伍军人和其他人的补助金，以及政府支付的公债利息。这些转移支付之所以不计入ＧＮＰ，是因为取得这些收入的人没有提供相应的物品和劳务。

而按照ＧＮＰ的定义，它要表达的是当年各种生产资源所生产的最终产品和劳务的价值。所以计入ＧＮＰ的政府开支，仅限于“政府购买的商品和劳务”这个项目。

表１８。

７的政府支出各个项目中，之所以称为“净利息支付”

，是因为政府有少量利息收入，所以这里的数字表示实际支付的利息减去收入的利息的差额。在支出项目中还包括政府津贴公私企业所支出的金额和“政府企业的当期盈余”

这项收入，同转移支付一样，与这里讨论的用支出法核算ＧＮＰ无关，其涵义留待下一节说明。

四、出口和进口

用支出法核算ＧＮＰ时的第四个支出（需求）

项目还包括出口（外国人的需求）减去进口的净出口余额。出口包括出售给外国的货物和提供的“劳务”的收入，这里的“劳务”收入包括（比如）美国公民在外国劳动得到的工资和薪金以及美国人拥有的在外国的资产所取得的利息利润等财产收入，这些“劳务”

收入有时称为要素收入（ｆａｃｔｏｒ

ｉｎｃｏｍｅ）。

与出

— 69

现代西方经济学。

３５。

口相对应，进口包括美国进口的物品的销售价值和外国的劳动和资产在美国取得的“要素收入”。由于计入ＧＮＰ的居民购买的消费品、企业购买的投资品、政府购买的物品以及本国生产的外国人买去的出口货的销售价值，包括外国人生产的输入本国的进口货，所以当我们利用四个需求项目（即个人消费、私人投资、政府开支和出口）支出的金额来核算（比如）

美国公民所拥有的生产资源在一年期间生产的物品和劳务的价值时，必须从这四项支出金额中减去进口的价值。

这样计入ＧＮＰ的应是出口减去进口的余额，即“净出口”的金额。假如进口大于出口，则“净出口”是负数，应从前三项支出之和减去这个项目以得出ＧＮＰ之值。

第五节用收入法核算的国民收入（ＮＩ）

用收入法核算一个国家在一年期间投入的生产资源所生产的产品和劳务的价值，可以简单地理解为，这四种生产资源因参与生产（包括提供劳务）所取得的相应的收入，即工资和薪金、租金、利息和企业利润这四项收入加总而成。所以经济学家称之为国民收入（Ｎａｔｉｏｎａｌ

ｉｎｃｏｍｅ，简写为ＮＩ）。

在最简化的只包括两个部门，即作为消费者的居民部门和作为生产者的企业部门的国民经济的生产和消费的循环流转中，由于：生产要素的收入企业的生产成本（工资和薪金＋租金D
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＋利息＋企业利润）产品和劳务的销售价值D所以用收入法计得的“国民收入”与用“增加价值”法计得的扣除了折旧的国民产品（ｎａｔｉｏｎａｌ

ｐｒｏｄｕｃｔ）

的销售价值，即国民生产净值（ＮＰ）是一致的。因为这两种估算方法，无非是对于表１８—８美国１９７６年国民收入与国民产品帐户（单位：亿美元）

雇员报酬１０，３６３Ｃ个人消费支出１０，９４０工资与薪金８，９１８Ｉｇ国内私人总投资２，４３附加额１，４５固定投资总额２，３０业主收入８８０企业存货变动１３个人租金收入２３３Ｇ政府购买的物品和劳务３，６１４公司利润１，２８１Ｘ－Ｍ物品和劳务的净出口７８纳税前利润１，５６９利润税欠债６４７股利３５８未分配利润５４６存货估价调整－１４１资本消耗调整－１４７利息净额８８４国民收入ＮＩ１３。

６４１企业转移支付８１企业间接税１，５０５政府企业当期盈余减政府补贴－８统计误差５５国民生产净值ＮＮＰ有关的支出１５，２７４资本耗损１，７９０国民生产总值ＧＮＰ有关的支出１７，０６５ＧＮＰ国民生产总值１７，０６５

资料来源：美国商务部：《现代商业概览》，１９７７年７月。
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５。

一个事物（生产要素创造的产品和劳务）

，分别从生产和收入（分配）的角度，相应地利用不同的资料来源核算的结果。需要指出，由于从企业角度来看的产品和劳务的生产成本（包括企业利润）

，即是生产要素的收入，所以用收入法核算国民收入有时又称为要素成本法。而上一节论述的用支出法计得的ＮＮＰ，是按市场上销售价格计算的，而市场销售价格，除了收回成本（包括企业利润）以外，还包含有企业交纳的间接税。因此，在引进了政府税收和支出的三大部门的国民收入核算体系中，用支出法核算的ＮＮＰ（或ＧＮＰ）之值与用收入法计得的国民收入（ＮＩ）

之值，并不一致。

至于ＮＮＰ与ＮＩ这两种指标之间的相互关系，现根据美国的国民收入核算体系中各个项目的定义或内涵，举例解释说明如下。

用收入法计得的“国民收入”

（交纳直接税以前的）

（工资薪金＋租金＋利息＋企业利润）＋企业间接税＋企业转移支付＋政府企业当期盈余－政府补贴＝用支出法计得的ＮＰ。

现引用美国１９７６年国民收入和国民产品的数据，列表例解如下（见表１８。

８）

表１８。

８的右边列出了上面一节讨论的用支出法核算的ＧＮＰ的四种支出（需求）

项目的内涵，参见上一节的说明。

现对该表左边各项的内涵说明如下：

一、国民收入（ＮＩ）的各项目

１。

雇员收入与业主收入。雇员收入包括受雇于企业、政府和居民等三大部门的员工挣得的（不是实际拿到手的）工
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资薪金和其他福利补助金，其中包括企业为其雇员交纳给政府的社会保险税金。它表示这些受雇人员对国民产品和劳务的生产所作贡献。或者代表雇主的劳动成本。

２。

业主收入。意指各种类别的非公司型企业的收入，包括医生、律师、合伙企业、店铺主和农场主等自我雇用的企业主的权入。这些人的收入，实际上包括自己投入劳动的工资，投资资金的利息，房屋的租金和利润等等。在统计时把他们跟公司企业区别开来，把这类业主的不同性质的各项收入加在一起，单列一项定名业主收入。

３。

个人租金收入。

一家公司租用房屋的业主房地产公司的房屋所付出的租金，代表企业部门中的房地产公司的收入。

当所有企业总合为一个企业部门时，这种收入和支付相互对消了。因此个人租金收入只包括把住房所有主看作自己租赁自己的房子所估算的收入。这代表房屋每年对住房人提供的劳务，列入国民收入中的个人租金收入项下，同时把这项租金计入ＧＮＰ中的个人消费支出。个人租金收入还包括没有参加房地产业的个人所收取的小量房租，包括把房屋租给学生所收取的租金。此外，享有专利权、版权和自然资源所有权的具有地租性质的收入，也包括在这个项目内。

４。

公司利润与存货估价调整。

公司利润代表公司企业本身作为一种生产要素，同其他三种要素即劳动、房地产、资本财货在一年期间共同参与国民产品和劳务的生产所作出的贡献的收入。公司利润收入的去向一般包括三个方面，一是交纳公司利润税，是政府税收的主要来源之一，二是分给股票持有者的股利，最后一部分未分配利润代表公司储蓄，成
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７５。

为扩大经营规模所需资金的来源之一。

计入公司利润的金额要用“存货估价”进行调整，是由于公司利润是按存货的现价价格计算得来的。例如计算期的存货价格比上期提高了，则由此计得的利润大于存货价格没有变化时会有的利润。这种因存货涨价而增多的利润，不是来自当年的生产活动，而国民收入所需表达的是生产要素的劳务的贡献，所以在存货涨价的场合，旨在表达生产要素贡献的公司利润，应扣除存货涨价的金额。反之，在存货跌价场合，记入公司利润的金额小于要素所作贡献，因而计入国民收入的利润金额，应该加上因存货跌价的损失。

５。

利息净额。在三个部门的模型中，借贷资本的利息和支出，包括三种情况：一是居民部门内部消费者个人之间的信贷关系产生的利息的收入和支出；二是政府支付给居民部门的消费者的公债利息；三是企业部门借入的资本支付给要素所有者（消费者）的利息。

“利息净额”的“净”这个限制词，意指计入国民收入的利息，仅限于企业所付的利息。这种利息作为国民收入的一个组成部分，是因为企业把这种借来的资金用于生产性目的，这代表资本财货这种生产要素对国民产品的创造所作贡献。政府发行公债借入的钱，主要不是用于生产，因而不能视为生产性借贷，所以这种借贷所付利息不包括在国民收入之内。上一节谈到，用支出法计得的ＮＰ，政府支出这一需求项目中，政府支付的公债利息作为“转移支付”

，没有包括在ＮＮＰ之中，所以相对应的国民收入中的利息收入也不包括居民的公债利息收入。同时，在ＮＮＰ中居民部门的消费者某甲借入某乙的钱的利息支出与同部门
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的贷款者某乙的利息收入相对应，当把两个消费者总合在一起时，利息的收付相互抵销，所以ＮＮＰ中不包括消费者的利息支出，因而国民收入帐目中也不包括这种性质的利息收入。

二、国民收入与ＮＮＰ达于一致的调整项目

１。

企业间接税。上面谈到，政府税收来源之一是企业缴纳的营业税、货物税等间接税，以别于称作直接税的公司利润税。

企业缴纳的间接税，将附加在产品成本（包括利润）

之上从销售价格中得到补偿。在这场合，用收入法计得的国民收入与用支出法计得的ＮＮＰ将有这样关系：国民收入＋间接税＝ＮＮＰ假设在只包括居民部门和企业部门的两部门模型中，１９８６年期间投入的四种生产要素，借助１９８５年底的资本存量所生产的各种物品折合成共同的实物单位（如大米）为１，００公斤大米，又设一单位货币（如美元）换１公斤大米。则在这场合，要素收入１，００美元产品成本１，００美元D产品卖价１，００美元。

又设消费支出Ｃ＝８００美元，储蓄Ｓ＝２００美元，这时，国民收入核算体系将有如下恒等关系：８０Ｃ＋２０Ｓ国民收入Ｙ８０Ｃ＋２０ＩD D现在引进政府部门。

假设政府征收的间接税Ｔ＝２０，政府开支Ｇ＝２０，这时，１，００公斤大米的销售价格提高为１，２００美元。在这场合，国民收入核算体系的恒等式是：要素收入（８０Ｃ＋２０Ｓ）＋间接税（２０Ｔ）

＝８０Ｃ＋２０Ｉ＋２０Ｇ即用收入法计得的国民收入（１，００Ｙ）＋间接税
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９５。

（２０Ｔ）＝用支出法（按销售价格）计得的ＮＮＰ（１，２０）

需要指出，由于引进政府税收和政府开支，同量的国民产品（１，００公斤大米）

，将有由税金支配的那部分产品被政府部门占用。这是通过增加货币流通量２００美元（货币流通量由１，００美元增为１，２００美元）

，导致每公斤大米的售价从１美元提高到１。

２美元。在这场合，用实物来表达，由居民消费的大米是１，００公斤×４６＝６６６２３公斤，由储蓄转化成

的投资（积累）

是１００公斤×１６＝１６６２３公斤，被政府支配使

用的是１，００公斤×１６＝１６６２３公斤。

三者合计是６６６２３Ｃ＋

１６６２３Ｉ＋１６６２３Ｇ＝１，０Ｙ。在这个事例中，假如政府征收的间接税用来新建一爿工厂，经济分析中称为政府利用其独占钞票发行的权力，借助通货膨胀导致的“强迫储蓄”

（人们因物价上升而被迫减少消费，即增加储蓄）形成一笔现实的积累（一爿工厂）。

假如政府开支是用来生产军火并在战争中消耗了，这意味着因战争需要，一国的生产资源将由民用转为军用，人民通过节制消费来满足战争的需要。假如政府开支是用于发放失业救济金或贫困补助金，这意味着通过价格变动引起的收入重分配（即通货膨胀的收入分配效应）把纳税人的一部分收入转移给享用社会福利费的失业者和贫民。

假如政府征收的是个人所得税和公司利润税，两项合计为２００美元，支付的社会福利开支也是２００美元，在这场合，用收入法计算得的国民收入１，００Ｙ＝（７０Ｃ＋１０Ｓ＋２０Ｔ）

＝用支出支法计得的１０ＮＰ（７０Ｃ＋１０Ｉ＋２０Ｇ）。
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就是说，在这场合，国民收入＝ＮＮＰ，即为了使收入法计得的国民收入与支出法计得的ＮＮＰ达于一致，不需要增加直接税这个项目进行调整。在这场合，政府租税政策带来的收入重分配将不通过价格的变化的机制，而是直接表现为交纳直接税的人们的一部分收入，以政府税收为中介，转移给失业者和穷人享用了。

２。

企业转移支付。

包括公司对非营利组织的公益活动的捐款和消费者无法清偿的呆帐给公司造成的损失。这两项都从企业收入中拨付，由于受款者没有提供相应的劳务，所以这种性质的收入不能计入国民收入之中。

企业的这笔支出，可以看作是企业的一种非生产性费用，因而可看作已经进入用支出法计得的ＮＮＰ之中，所以同企业交纳的间接税作为一种非生产性费用一样，要在国民收入之外，增加企业这笔支出，即国民收入＋间接税＋企业转移支付＝ＮＮＰ。

（假如企业的这笔支出没有追加到产品销售价格，这可设想为计入“国民收入”的“公司利润”这个项目减少了相等的金额，所以这个等式的左边加上企业转移支付，这个等式仍然成立）。

３。

政府企业的当期盈余。

在美国国民收入和产品帐户中，诸如公有的地方运输部门，自来水系统等属于“政府企业”

的机构，像私人企业那样，政府企业在市场上销售物品和劳务，对雇员支付工资和薪金，向别的厂商购买物品和劳务。

因而，它们的最终产品的销售表现为企业部门创造的ＮＮＰ的一部分，它们支付的工资和薪金表现为企业部门创造的“国民收入”的一部分。它们的最终产品的价值与支付的工资和薪金之间的差额被称为“当期盈余”。

由于在官方帐户之中所计算
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１６。

的“盈余”

，折旧、利息和税收没有包括在政府企业的成本中，因此，“当期盈余”这一余额与私人企业中相关的余额“利润”涵义不尽相同。所以在美国国民收入核算体系中，政府企业的当期盈余不作为要素收入来处理，从而没有计入国民收入的利润项目之中。但因政府企业的最终产品的销售值计入ＮＮＰ之中，所以两者的差额为正数时，政府企业的当前盈余应作为平衡项目，以保证：国民收入＋（企业间接税＋企业转移支付）＋政府企业当前盈余＝ＮＮＰ假如政府企业是亏损的，即“盈余”是负数，则上式的最后一项应为负值，以保证上式左右两边的平衡。

４。

政府补贴。政府对私营企业的产品付给一笔津贴，政府的这种支出具有“转移支付”的性质，因为领得津贴的企业没有提供相应的“劳务”。假设企业产品的成本（包括利润）为１００美元，又设政府津贴为１０美元，企业销售价格相应降为９０美元，在ＮＮＰ中表现为９０美元，但因由于收到１０美元津贴，计入国民收入中的利润不因售价降低而相应减少，所以必须从国民收入减去政府津贴才能保证：国民收入１００美元－政府补贴（１０美元）

＝ＮＮＰ（９０美元）

如果假设销售价格不是从１００美元降为９０美元，而只降为９５美元，其结果，要素收入中的工资或利润相应增大５美元，上列等式在这场合变为国民收入（１０５美元）

－政府补贴（１０美元）＝ＮＮＰ（９５美元）

５。

统计误差。在对国民收入进行实际核算过程中，支出
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法和收入法使用的资料，来自不同源泉，各种资料显然都不可能完备无遗，核算过程也不能尽善尽美，统计误差作为调整项目是使得两种方法的结果保持一致，所以列入国民收入一边的这个调整数，可以是正数，也可以是负数。

综结以上论述：１。

美国国民收入核算体系中，“国民收入”

（ＮＩ）这个指标，是把该国公民在一年期间在国内外投入的四种生产要素，按其对协同生产的产品和劳务各自所作贡献所取得的四种收入，即工资和薪金、租金、利息净额和企业利润汇总而成的。

生产要素所有者的收入，从使用要素的企业来看，是企业生产的产品和劳务的成本（或称费用）

，或称产品和劳务的生产性费用。

所以这种核算方法简称为收入法或成本法。

例如，从表１８。

８可见，美国１９７６年的国民收入由四种收入加总而成。

雇员的工资和薪金（其中包括雇主代缴的社会保险基金税）

为１０，３６３亿美元，自主经营的业主收入为８８０亿美元。

其余得自财产所有权的各项收入中，个人租金收入为２３３亿美元，利息净额（仅限于企业支付的利息、公债利息和消费者之间收付的利息不包括在内）为８８４亿美元，最后一项公司利润为１，２８１亿美元，四项收入合计的“国民收入”为１３，６４１亿美元。

这个数字是交纳个人所得税和公司利润税以前的数字，它代表各种生产要素参预生产所作贡献而挣得的收入。人们实际拿到手的收入与此大不相同，对此下一节将再论述。

２。用支出法核算得出的指标，称为国民生产总值（ＧＮＰ）或国民生产净值（ＮＰ）

，两者的区别是：ＧＮＰ扣除上年底已有的资本存量在本年生产过程中的耗损（或称折
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３６。

旧）

，即得出ＮＮＰ之值。采用支出法核算ＧＮＰ，是把一国一年间生产出来的最终产品和劳务的购买者分类为四种需求者，用购买者按市场销售价格（不同于上述生产性成本构成的价格）支出的金额（也就是企业供应的产品和劳务的销售金额）加总而成，所以称为支出法。它包括满足个人消费需要的消费开支，企业的投资支出，政府购买的物品和劳务（政府的各种“转移支付”不包括在内）和出口减去进口的出口净额（外国人对本国产品的需求即出口减去从外国的进口的余额）。例如，从表１８。

８右边一栏可见，１９７６年美国个人消费支出为１０，９４０亿美元，私人国内总投资为２，４３３亿美元，政府购买的物品和劳务为３，６１４亿美元，出口净额为７８亿美元，这四种支出的金额合计得出的国民生产总值（ＧＮＰ）为１７，０６５亿美元，减去资本消耗或折旧１，７９０亿美元，得出国民生产净值（ＮＰ）为１５，２７４亿美元。

３。

虽然国民收入和ＧＮＰ（或ＮＮＰ）都是对同一个国民产品和劳务进行衡量的数量指标，但因国民收入衡量的是国民产品和劳务被生产出来所费成本或费用，而ＧＮＰ（或ＮＮＰ则是用这些产品和劳务的市场销售价格衡量的，而市场销售价格，除了包括由国民收入这个指标代表的“生产性成本”

以外，还要加上一些称为“非生产性成本”的项目（如企业间接税、企业转移支付以及与成本相反涵义的政府补贴）

，此外，由于美国国民收入核算体系把政府企业作为与私人企业不同的机构来处理，因此政府企业的当期“盈余”不同于公司利润，没有计入“国民收入”之中。由于上述原因，用来衡量同一个国民产品与劳务的国民收入与ＮＮＰ会有不同的数
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值，两者的关系是：国民收入＋企业间接税＋企业转移支付＋政府企业当期盈余－政府给私人企业的补贴±统计误差＝ＧＮＰ－折旧＝ＮＰ。

第六节国民收入、个人收入和可支配个人收入

一、国民收入与个人收入

上面谈到，国民收入这个经济指标表达的是生产要素所有者按生产要素在创造产品和劳务过程中作出的贡献（或者说，因从事生产和提供劳务）所挣得的收入。在国民经济运行中，要素所有者在一定时期（如一年）实际拿到手的收入并不等于国民收入。为了有别于国民收入这个指标，经济学家把要素所有者在一定时期实际拿到手的收入称为个人收入（ｐｅｒｓｏｎａｌ

ｉｎｃｏｍｅ，简写为ＰＩ）。

个人收入的数值之所以不同于国民收入的数值，是因为包含在国民收入这个数据中的收入有一些并没有进入要素所有者个人手中，所以需要从国民收入中减去；另一方面，在核算期间各个要素所有者实际拿到手的收入，有一部分并没有包含在国民收入这个指标之中，所以需要在国民收入数据之外加上这部分收入。国民收入与个人收入的关系是：

— 81

现代西方经济学。

５６。

国民收入－公司利润税－公司代雇员缴纳的社会保险基金税－未分配的公司利润＋政府对个人的转移支付的利息净额（支付公债利息－政府的利息收入）＋消费者之间相互支付的利息＋企业转移支付＝个人收入。

在国民收入的数据中，公司利润指的是缴纳公司利润税以前的利润，股东能从公司拿到的利润，显然必须扣除公司向政府缴纳的税金。其次，国民收入的数据中，雇员工资和薪金包括企业代雇员交纳的社会保险基金税，所以雇员拿到手的工资和薪金，也需从国民收入数据中扣除这笔社会保险税。再者，公司在支付股利时，通常会保留一部分利润没有分配给股票持有者。由于公司利润税，社会保险基金税和公司未分配利润都是包含在国民收入数据之中，但没有付给要素所有者，所以要计算要素所有者实际拿到手的收入，必须从国民收入的数据中减去这三项金额。

另一方面，各要素所有者在核算期间实际拿到手的收入，有一部分并没有列入国民收入的数据之中，因此，为了计算个人收入，必须在国民收入数据之外追加这类收入。它们包括①政府对个人的转移支付（包括失业保险金、退休金和公债利息等）

；②企业对个人的转移支付。上面已指出，取得这两种收入的人，没有提供相应的生产性劳务，因而按照国民收入这个概念的涵义，没有被列入国民收入数据之中；③如上指出，居民部门内部消费者个人之间支付的利息没有包括在列入国民收入中的“利息净额”之内，但它确是取得这种
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利息的人的一种收入。

二、可支配个人收入

个人收入（ＰＩ）

这个指标指的是要素所有者在国民收入核算期间实际拿到手的收入。从个人收入减去按法律规定应缴纳的所得税以后的金额，称为可支配的个人收入（ｄｉｓｐｏｓａｂｌｅ

ｐｅｒｓｏｎ－ａｌ

ｉｎｏｃｍｅ，简写为ＤＰＩ）。任何人的“可支配个人收入”除去消费开支以后的余额，称为储蓄。个人储蓄的金额，或者以贮存货币的形式贮藏在身边，或者以银行存款购买公司股票债券和公债等形式转化为投资。

表１８。

９以美国１９７６年国民收入核算帐户为例，汇总表述了以上各节讨论的广泛意义的国民收入的各种指标的相互关系，希望读者对照该表真正理解其中每一项的涵义，以及其间为什么相加或相减的道理。还需要指出一点是，从可支配个人收入的金额得出最后一项个人消费支出的金额时，除了减去个人储蓄以外，还要减去“消费者支付的利息２５０亿美元。这是因为，在本表的上面从”国民收入“的金额转为个人收入金额时，在国民收入金额之外增加了作为转移支付的”消费者支付的利息“

２５０亿美元，可以把这２５０亿美元设想为是“居民部门的某甲（借款人）支付给同部门的某乙（贷款人）的利息。这样，列入”可支配个人收入“中的某乙的２５０亿美元利息收入，由某甲可供消费支出的金额相应减少所抵消了。
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表１８。

９国民生产总值、国民生产净值、国民收入、个人收入以及可支配个人收入之间的关系（美国１９７６年。单位：亿美元）

国国生产总值（ＧＮＰ）１７，０６５减：资本消耗提存与资本消耗调整１，７９０国民生产净值（ＮＰ）１５，２７４减：企业间接税１，５０５企业转移支付８１统计误差５５加：政府津贴减政府企业当期盈余８国民收入（ＮＩ）１３，６４１减：公司利润税６４７社会保险税１，２３８未分配的公司利润与存货估价调整及资本消耗调整２７６加：政府对个人的转移支付１，８４７政府对个人支付的利息净额１６９消费者支付的利息２５０企业转移支付８１个人收入（ＰＩ）１３，８２７减：个人所得税１，９６９可支配个人收入（ＤＰＩ）１１，８５８减：个人储蓄６５９消费者支付的利息２５０个人对外国人的转移支付９个人消费支出１０，９４０

资料来源：美国商务部：《现代商业概览》，１９７７年７月
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第七节国内生产总值和国内生产净值上面讨论的美国的ＧＮＰ和ＮＮＰ，是以美国的“永久居民”

投入的各种生产要素在一年期间所生产的产品和劳务。

作为统计范围的“永久居民”包括（ａ）居住在美国的美国公民，（ｂ）永久居住在美国而没有入籍的移民和（ｃ）居住于外国的美国的公民。简言之，国民生产总值是以一个国家的公民在本国和外国的经济活动作为核算对象的。这样：美国ＧＮＰ＝居住在美国境内的美国公民和移民生产的物品和劳务的价值＋美国公民在外国境内投入的资本和劳动所生产的物品和劳务的价值。

国内生产总值（ＧｒｏｓＤｏｍｅｓｔｉｃＰｒｏｄｕｃｔ简写为ＧＤＰ）这个指标是指（比如）美国国境以内的全部居民，包括（ａ）居住在美国的美国公民和移民和（ｂ）居住在美国的外国公民投入的各种生产要素在一年期间所生产的产品和劳务的价值，简言之，ＧＤＰ这个指标，是把一个国家的国境内所发生的生产和劳务作为统计范围的。这样：像ＧＮＰ与ＮＮＰ的关系一样，国内生产总值（ＧＤＰ）与国内生产净值（ｎｅｔ

Ｄｏｍｅｓｔｉｃ

Ｐｒｏｄｕｃｔ，简称为ＮＤＰ）

的关系，是把计入ＧＤＰ的总投资改为减去折旧所得出的净投资，即可得出相应的ＮＤＰ之值。

根据上述ＧＮＰ和ＧＤＰ的涵义，两者的关系是：
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美国ＧＮＰ＝美国ＧＤＰ＋（美国公民在外国的资本和劳务收入－外国公民投在美＝美国ＧＤＰ＋美国国外净要素收国入的资本和劳务收入）

一个国家的“国外净要素收入”可以是负数，这种情况，表示美国公民投在外国的资本和劳动收入小于外国公民投在美国的资本和劳动的收入。这时，ＧＤＰ之值大于ＧＮＰ之值。

第八节实际国民生产总值与潜在国民生产总值

一、实际国民生产总值与名义国民生产总值

以上论及的ＧＮＰ或ＧＤＰ等指标，是按产品和劳务的当年销售价格计算的，称为名义国民生产总值（ｎｏｍｉｎａｌ

ＧＮＰ）或名义ＧＤＰ。为了消除货币本身的价值变动（物价上涨或下跌）对名义国民生产总值的影响，通常选定一年为基期（如１９７２年）

，用计算期同基期比较的物价指数的变动来剔除隐含在名义ＧＮＰ里边的物价变动，由此计得的ＧＮＰ称为按基期的货币（或不变价格）计的实际国民生产总值（ｒｅａｌ

ＧＮＰ）。例如假设１９７２年某种衬衫的价格为８美元，销售值为３２亿美元；１９８６年同种衬衫当年价格为１２美元，年销售价值为６０亿美元，这表示对某种衬衫来说，１９８６年的一个美元只值１９７２年的（８美元１２美元）２３美元，因而１９８６年的６０亿

美元，如按１９７２年的美元计应只值（６０亿美元８１２）４０亿美
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元。就是说，人们在某种衬衫的消费支出，如按１９７２年美元计，从１９７２年的３２亿美元增为１９８６年的４０亿美元，它事实上表示，人们消费的衬衫，１９７２年是（３２美元８元）

４亿件，１９８６

增为５亿件（４０亿美元８元＝６０亿美元１２元）。

又如，假设１９８６年衬衫的销售值只有４８亿美元，由于这４８亿美元按１９７２年货币价值计应是４８亿美元×（８美元１２美元）

＝３２亿美元。在这场合，１９８６年衬衫的名义价值为４８亿美元，实际消费的衬衫，同１９７２年比较不增不减，即都是４亿件（３２亿美元８美元＝４８美元１２美元）。

对ＧＮＰ中包含的消费支出，投资支出和政府购买的所有物品和劳务，按上述同样方法处理，即可把任一年的名义国民生产总值折算为用基期年份的货币（即按不变价格）计的实际国民生产总值，现再举例说明如下：假设ＧＮＰ包含三种最终产品猪肉、面包和水果。

１９８１年的价格和选定为基期年份的１９７０年价格如下表所示，据此数据即可计得１９８１年的名义ＧＮＰ和按１９７０年价格计算出来的１９８１年的实际ＧＮＰ（见表１８。

１０）

表１８—１０

最终产１９８１年１９８１年的１９７０年１９８１年的实际ＧＮＰ品销售量价　格名义ＧＮＰ价　格（按１９７０年价格计）

猪肉１，００３。

００３，００２。

００２，０N面包４０００。

５０２０００。


５０２０

水果５０１。

００５０４０合计　　３，２５０２，２４０O O
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据表１８。

１０可知，１９８１年的名义ＧＮＰ为３，２５０美元，这些在１９８１年其价值为３，２５０美元的商品，如按１９７０年价格计应为２，２４０美元，这个２，２４０美元可看作是剔除了物价上涨（同１９７０比较）因素的１９８１年生产和销售的产品的价值，因而是１９８１年的实际ＧＮＰ。１９８１年的名义ＧＮＰ与同年的实际ＧＮＰ这两种数据中的商品及其数量相同，前者之所以大于后者，显然是１９８１年的名义ＧＮＰ包括着物价上涨（同基期年比较）因素。至于物价上涨的程度可按下式计得：名义产品ＧＮＰ实际产品ＧＮＰ×１００（＝３，２５０２，２４０×１０）＝１４５

或　名义ＧＮＰＧＮＰ物价指数×１０＝实际ＧＮＰ上式表示，如令基期年的价格为１０，则１９８１年的价格为１４５，即１９８１年的物价比基期年份１９７０年上涨４５％。由于上式中的“ＧＮＰ物价指数”

（１４５％或１。

４５）表达了同基期年份比较，１９８１年的名义ＧＮＰ中隐含的物价上涨程度，所以按照这个方法计得的“ＧＮＰ物价指数”称为“国民生产总值内含物价减缩指数”（ＧＮＰｉｍｐｌｉｃｉｔ

ｐｒｉｃｅ

ｄｅｆｌａｔｏｒ）。

ＧＮＰ物价指数包含所有商品和劳务，所以有时被作为衡量一国通货膨胀程度的指数。当然，如果为了考察物价上涨对于人们生活程度的影响，则适当的指数应是消费物价指数。

根据美国商务部公布的材料，名义国民生产总值从１９７２年的１１，８６０亿美元增为１９８６年的３６，６１０亿美元，大约增长２０８％，但剔除在这期间物价上涨因素，即以１９７２年的美元计，１９８６年的实际国民生产总值只有１６，３９０亿美元，即
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只增长３８％，就是说，按照把名义ＧＮＰ折算为实际ＧＮＰ所使用的物价指数，即“国民生产总值内含物价减缩指数”

，１９７２年的一个美元大约相当于１９８６年的２。

２美元，或者换一种说法，１９８６年的一个美元大约只值１９７２年的４５美分。

二、潜在的国民生产总值

潜在的国民生产总值（ｐｏｔｅｎｔｉａｌ

ＧＮＰ）

这个词语可以简单地理解为，一个国家一定时期可供利用的生产资源（劳动土地和其他自然资源和资本财货）在正常情况下可以产出的最大产量。

令ＧＮＰL 表示潜在的ＧＮＰ，ＬL表示达到充分就业时的就业人数（假如把充分就业定义为当失业率只有４％或６％时的就业人数，ＬL即是指当失业率只有４％或６％时的就业人数）。令ｈL 代表就业者在一年期间每人劳动小时数，ＬL×ｈL 表示充分就业条件下的劳动时数，令πL 表示每人每小时的平均产值，则ＧＮＰL＝πL ×（ＬL×ｈL）。

这样，若πL＝５美元，ｈL＝２，００小时，ＬL＝１亿，则ＧＮＰL＝１０，００亿美元。

潜在的国民生产总值与各年度事实上生产出来的ＧＮＰ显然是可以不一致的，例如在有效需求不足的年份或经济萧条期间，ＧＮＰL 大于ＧＮＰ；反之，假如有更多的成年人参加劳动或（和）增加劳动时数，即Ｌ或（和）ｈ之值大于“正常”状况，则ＧＮＰ大于ＧＮＰL .潜在的国民生产总值并不是固定不变的，而是不断增长
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的。这是因为，一个社会的资本存量会不断增加，劳动力数量ＬL会不断增加（假如ｈL 之值随生产力水平的提高而减少，则ＬL×ｈL 之值可能不变或减少）。导致ＧＮＰL 不断增长的主要因素，是科学技术进步和经营管理的改进引起的每人每小时平均产值π的增加，即劳动生产率的提高（或称要素生产率的提高，这意指π的增加，既源于劳动者素质的提高，也源于劳动者操作的资本财货质量的提高）。

由于一个国家的潜在的国民生产总值可以看作是该国充分利用其生产可能性（生产的潜力）

会有的ＧＮＰ，亦即实现充分就业会有的ＧＮＰ，在劳动生产率不断提高条件下，潜在国民生产总值是不断增长的。因此，为了使失业率保持在充分就业会有的水平（如失业率不超过４％或６％）

，要求事实上的ＧＮＰ增长率恰好等于ＧＮＰL 的增长率。

例如美国自第二次世界大战后迄至８０年代近四十年期间，ＧＮＰ的年平均增长率大约是３％，假如把３％的增长率视为潜在的国民生产总值的增长率，为了保持充分就业，也就是使失业率不超过充分就业条件下应有的失业率，要求有足够的有效需求以使得事实上的ＧＮＰ能逐年增长３％。

美国经济学家阿瑟。奥肯（ＡｒｔｈｕｒＯｋｕｎ，１９２８—１９８０）根据美国的统计资料，测算出实际国民生产总值增长率与失业率的关系的经验规律，称为奥肯定律。

奥肯发现，假如ＧＮＰL 的增长率为Ｘ％，当一年的事实上的ＧＮＰ的增长率超过ＧＮＰL 的增长率２１２％，可以使失业率降低１％。例如，
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假设ＧＮＰL 的增长率为３％，事实上的增长率为每年５１２％，则每年可使失业率降低一个百分点。据此，假设现有失业率为８％，充分就业的失业率被定义为６％，又设潜在国民生产总值的增长率为３％，若事实上的ＧＮＰ增长率为５１２％，则两年可实现充分就业。

但若ＧＮＰ每年增长率为４１４％，则因每年只能降低失业率０。

５％，为了使失业率从８％降为６％，即降低２％以达到充分就业，需要经历四年时间。

奥肯规律的有关数据只是指长期内的平均数。他最初给出的比率是３比１，而不是这里作为例解的２１２比１。目前许多美国经济学家认为，这个比率已降到２比１。

根据奥肯定律，我们可以根据某年事实上的失业率和当年的名义ＧＮＰ来估算“潜在的ＧＮＰ”

（即假如实现充分就业会有的ＧＮＰ）。

令ū＝自然失业率（即达到充分就业时会有的失业率）

＝４％；ｕ＝事实上的失业率＝７％。再假设如奥肯曾作过的估算，每１％的失业率给美国ＧＮＰ造成的损失的百分率ａ＝３％，于是我们可知，由于失业率＝７％给美国ＧＮＰ带来的损失的百分比ｇ＝ａ（ｕ－ū）

＝３％×（７％－４％）

＝９％。

令ＹL＝潜在的ＧＮＰ，Ｙ＝名义ＧＮＰ＝１，２００亿美元则据上可知ｇ＝ＹL－ＹＹL或ＹL＝Ｙ１－ｇ＝１，２０１－０。


０９
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＝１，２０。

９１＝１，３１８亿美元就是说，按照美国的生产潜力，即达到充分就业时会有的ＧＮＰ＝１，３１８亿美元。但因失业率＝７％，超过充分就业会有的失业率（４％）

为３％，这个失业率使美国的ＧＮＰ损失了１１８亿美元（１，３１８亿美元－１，２００亿美元）。

复习思考题

一、证明国民生产净值（ＮＰ）＝国民收入（ＮＩ）＋间接税。

二、假设某国某年有下列国民收入统计资料：

单位：亿美元国民生产总值４，８０总投资８０净投资３０消费３，０政府购买９６０

请计算：①国民生产净值②净出口③政府税收减去政府转移支付后的净税收入④个人可支配收入⑤个人储蓄。

三、假设国民生产总值是５，０，个人可支配收入是４，１０，政府预算赤字是２０，消费是３，８０，贸易赤字是１０，（单位：亿美元）。试计算①储蓄②投资③政府支出。

四、请根据下列资料找出①国民收入②国民生产净值③国民生产
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总值④个人收入⑤个人可支配收入⑥个人储蓄（单位：亿美元）

资本消耗补偿３５６。

４雇员酬金１８６。

３企业支付利息２６４。

９间接税２６。

３个人租金收入３４。

１公司利润１６４。

８非公司企业主收入１２０。

３红利６６。

４社会保险税２５３。

０个人所得税４０２。

１消费者支付的利息６４。

１政府支付的利息１０５。

１政府和企业转移支付３７４。

５个人消费支出１９１。


９
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７。

附录国民收入核算体系的方法论问题

一、引言

本章以美国为例，详细介绍了目前资本主义世界，包括发达资本主义国家和大多数发展中国家普遍采用的国民收入核算体系，称为国民帐户体系（Ｔｈｅ

Ｓｙｓｔｅｍｏｆ

ｎａｔｉｏｎａｌ

ａｃｏｕｎｔｓ，简称ＳＮＡ，以下同）

，最常引用的一个指标，即用支出法或称国民产品销售价值法得出的国民生产总值ＧＮＰ。

我国在１９７８年党的十一届三中全会以前，采用的是社会主义国家共同使用的物质产品平衡表体系（Ｔｈｅ

Ｓｙｓｔｅｍ

ｏｆ

Ｍａｔｅｒｉａｌ

ｐｒｏｄｕｃｔ

ｂａｌａｎｃｅ，简称ＭＰＳ，以下同）。

本章已经指出，国民收入核算体系本身及其各个数据，可以看做是由一整套有着内在联系的、描述一定时点的国民经济结构全貌的定义性恒等式组成的。另一方面，其中大多数方程式又是描述具有函数关系的家庭企业和政府的行为的行为方程，因而国民收入核算体系，又是描述和表达了一个国家的国民经济（马克思《资本论》的用词是社会资本）在其生产和再生产的循环流转的动态序列过程中，总量及其组成的各个结构之间的供给与需求（理论上设想为或假定为）达于平衡状态时的均衡等式。就是说，每个方程式等号左右两
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边的数值相等，即现实的有关变量的数值是相等的，而不是定义性恒等。作为定义性恒等式，它只是表示，按照有关变量的定义，等式两边总是相等的，所以不存在是否科学（即是否反映客观现实）的问题。例如，定义储蓄（Ｓ）为收入（Ｙ）减去消费支出（Ｃ）的余额，可记为ＳＹ－Ｃ或ＹＣD D＋Ｓ。但若把投资流量（Ⅰ）定义为本年底的资本存量较上年底的资本存量的净增量，即ＩＫ－Ｋｔ－１，则有国民收入核D算体系的Ｃ＋ＳＣ＋Ｉ，或ＳＩ。

这里的Ｓ和Ｉ都指的是当年D新生产的国民产品（最终产品）

没有被消费掉的那部分产品，即指的是同一样东西，就是说，ＳＩ是因为按照给定的Ｓ和DＩ的定义（请注意这里的Ｉ的含义不同于通常意义的投资）。

但是，例如，假设某君一年收入１，００元，家庭开支９００元，即储蓄１００元，假如他把这１００元用于购买股票、债券或存款生息，这表示为全部储蓄转化为投资，记为Ｓ＝Ｉ。但假如他只购买７０元债券和２０元股票，另１０元用不生息的货币贮藏在身边以备不时之需，则Ｓ＞Ｉ。

（这里的Ｉ即是通常意义的投资谋利之意）。但是，假如我们把投资定义为一个人资产（财富）的净增量，又因为货币（Ｍ）也是一种资产形式，可记为１０Ｓ９０（Ｉ）＋１０Ｍ。总之，储蓄与投资是恒等还是相D等，两者的差别在于投资这个名词有不同的定义。

但是，一组用等号连接起来的方程式的均衡等式，是否科学的问题，取决于它是否正确地描述和表达了国民经济运行的现实情况。在这个意义上，我们可以肯定地说，西方国家的国民收入核算体系是科学的，因为它满足了实证科学所必需具备的三个条件，即科学地总结了过去；因而并且能够
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９７。

解释现状和第三，预见未来。

根据上述讨论，社会主义国家采用的ＭＰＳ，不言而喻是科学的。并且我们还可以说，在产品经济条件下，按照我们传统的“综合平衡”

理论的四大平衡，ＭＰＳ加上反映财政、货币和银行信贷的数量指标，也是足够充分有效地完成它为社会主义国民经济计划服务所承担的任务的。

那末，我们过去为什么批判ＳＮＡ，说它“夸大”了国民收入的数值，从而包含着“水份”？

据我所知，大概是说ＳＮＡ与ＭＰＳ是以不同的价值理论为其理论基础。

具体说，ＳＮＡ是以庸俗的生产成本（费用）价值论（亦称三要素价值论）以及相应的“三位一体”的分配论为其理论基础；而ＭＰＳ则是以马克思劳动价值论和相应的剩余价值论为其理论基础。这里必须指出，任何价值论和分配论本身还有它们的理论基础，这就是哲学观亦即世界观和方法论，以及马克思主义哲学的世界观和方法论的统一为其理论基础。

（对此，有兴趣的读者，请参见本书上册微观经济学有关部分的论述）。

如所周知，就哲学观来说，马克思主义的辩证唯物论和历史唯物论的世界观以及唯物辩证法的观察事物的方法与资产阶级各种理论的哲学基础，则是根本对立，没有丝毫可以调和、融合余地的。

但这个问题，就不属于上面所说的实证科学的问题，而是像伦理道德科学一样，属于规范科学范畴了。

那末，实证性与规范性的关系又如何呢？答。从马克思主义观点来看：实证与规范之辩证的统一。而这两者的辩证关系又是，首先必需符合规范的原则或准则，但又必须满足实证科学的要求。或者换一种不太确切的比喻性说法，前者
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是必要条件，后者是充分条件，但充分条件又反转来成为必要的前提条件。因为，假如由特定范畴推导出来的一个理论以及由逻辑地内在一致的即互不矛盾的众多理论组成的一种知识体系，假如不能从理论上解释可感知的现象，并据以预测未来，显然是非科学的。

但是，从逻辑推理本身的要求，作为一种科学的理论思想体系，又要求规范的原则或准则是符合实证科学要求的。就是说，规范性的命题，要能够为实践所证明。正是在这个意义上，我们可以理直气壮地宣称，马克思主义的科学命题是实证与规范的统一。因为马克思根据他对人类社会整个历史特别对资本主义的已有的历史和现状的科学分析，曾经预言，资本主义迟早必将为社会主义所替代，并最终实现共产主义。马克思这一科学预言，从１８４８年《共产党宣言》算起，到１９１７年首先由俄国十月革命所证实。

第二次世界大战后，为更多的事实所验证。虽然前苏联和东欧一些国家出现了曲折，但根据大约不到半个世纪以后将有着１５亿多人口的我国的经验，即从１９７８年１２月党的十一届三中全会以来，由于坚定不移地贯彻实施邓小平同志设计的“改革开放”

，依靠广大人民群众艰苦卓越的工作，在经济政治和思想文化这三大领域配套进行的改革，在短短十多年间已经取得了举世瞩目令人惊叹的成就，再过若干年，一个富强文明的社会主义中国必将屹立于世界之林，难道不是确定无疑吗？

离题稍远，现在回到本文的主题。

上述一般的原则，更加明显地表现在我们这里要讨论的ＳＮＡ与ＭＰＳ的对比问题。

就是说，这里讨论的问题，不仅涉
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１８。

及实证科学问题，并且也涉及规范科学问题（请注意，归根到底，价值理论本身也是一个规范科学问题）。

二、创造物质财富的劳动与提供（非物质的）

劳务的劳动

众所周知，ＭＰＳ与ＳＮＡ之唯一的本质的区别，在于在党的十一届三中全会以前，我们的国民经济核算体系中的“最终产品”或称“国民收入”指标中，并不包括非物质生产部门即服务行业所提供的“劳务”

（它的特点是，生产与消费是在同一过程中同时完成的）的价值。为了简明具体地加以对比，让我们假设，有一个国家共有１１个既是生产者又是消费者的居民，其中１０个人每人一年间生产１００公斤大米（或值１００美元）

（或者我们假定，产品有两种或更多种，只要假定每种产品数量之间的比例固定不变，就可以把多种异质的产品变成“一束”产品，以之作为计量单位，通过“一束”产品的数量变化，就可比较不同时期所有产品数量的变化）。

其余一个人是歌唱家，每年生产的音乐劳务的交换价值为１０公斤大米或１００美元。则按照ＳＮＡ，我们有：最终产品的生产（供给）＝最终产品的消费（需求）

１，００公斤大米＋价值１００公斤大米的音乐劳务＝１０个物质产品生产者消费的（９００公斤大米＋价值１００公斤大米的音乐劳务）

＋一位歌唱家消费的１００公斤大米按照ＭＰＳ，我们有：最终产品的生产（供给）＝最终产品的消费（需求）
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１，００公斤大米＝１０个物质产品生产者消费的９００公斤大米＋一位歌唱家消费的１００公斤大米上例旨在说明：一切完全相同的一个国家，无论采用ＳＮＡ还是ＭＰＳ，都确切地反映了描述了该国现实的再生产循环流转动态序列过程中，生产与消费之间相互制约相互促进的辩证关系达到供求平衡状态情况下的均衡等式（作为按复式会计原理登录核算出来的等式两边的数据则是具有恒等的涵义）。所以我说，从实证科学的角度看，两种核算体系都是科学的（反映了实践情况，而实践是检验直理的唯一标准）。至于定义性恒等式，根本不存在是否科学这个问题。过去我们批判ＳＮＡ体系，说它“夸大”了国民收入的数值，包含着“水份”

，是因为按照我们的“规范”

事物的正确与错误、好与坏、美与丑的标准，国民收入这个指标，不应该包括歌唱家生产的音乐劳务的价值，所以我们的批判，从规范科学的角度看，也是科学的。因此，西方经济学家为了进行比较，总是相互进行换算，以便有可比性，正如我们在批判他们时，也把他们的指标打个折扣，以揭示其“水份”的多少一样。

这使我进一步思考一个问题，马克思在其论著中，把一国的劳动划分为物质生产部门的劳动与非物质生产部门的劳动，有何理论的和现实的意义？在我的记忆中，马克思论述生产“劳动力”

这种商品的教师和医生的劳动这个问题时，曾经谈到（以上例为例）

，假设该国在某一年，因旱灾减产，以致大米产量从１，００公斤减为８８０公斤。在这场合，该国的再生产和消费，理论上可设想两种可能的情况，其中之一是：按照ＳＮＡ：
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８０公斤大米＋价值８０公斤大米的音乐劳动＝１０个人消费（８００公斤大米＋价值８０公斤大米的音乐劳动）＋歌唱家消费的８０公斤大米按照ＭＰＳ：８０公斤大米＝１０个人消费的８００公斤大米＋歌唱家消费的８０公斤大米另一种可能出现的情况是，假如这１０个居民权衡比较利弊得失后，宁肯把他们今年生产出来的大米（每人８８公斤）

全部由自己消费。在这场合，由于老天爷作祟，我们这位有音乐天才的歌唱家，由于他的音乐劳务缺乏有效需求，就不得不提前去见上帝了。但我认为，这是“人”性本恶的哲学家的观点，所以这种预见极可能失误。我自己的观点是，他的其余１０位同胞们，出于亚当。斯密（“经济人”的发明者）曾经提到的能够进行理性思维的“人”所特有的推己及人和舍己为人、助人为乐的怜悯和同情之心，他得以依靠（比如）

４０公斤大米的救济粮而保全他最宝贵的生命，因而能在继后的丰收年代继续为他的同胞们服务。

我根据马克思有关论述编造出来的这个故事或寓言的目的，是试图说明：鉴于食衣住行所需物质产品，是人类赖以生存的必需的物质基础；同时，社会生产力的发展，也是人类社会和“人”本身的发展得以享用的文教、卫生、科研、文娱和体育等的必要的物质前提。因此，一个社会主义国家在安排其资源配置的计划工作中，在权衡比较投入的成本和产出的效益时，把劳动和投资资金的投入划分为物质的和非物质的两大部分，显然是必要的。据此，在为我国“两个文
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明“建设服务的国民经济核算体系中，同时包含着涉及物质文明和精神文明的数量指标，是结合我国具体实践，在国民经济核算体系这个具体问题上，遵循马克思主义的基本原理，对马克思主义经济学的发展补充，看来是不言自明的。

以上属于实证分析。但是，马克思主义政治经济学，既是实证科学，也是规范科学，是实证与规范的统一。把这个原则具体化到国民经济核算体系这个经济学问题，也是一个规范性的意识形态问题，这是接下去要着重讨论的问题。

三、生产劳动与非生产劳动

１。

把劳动区分为生产的与非生产的，是重农学派创始人魁奈医生的发明。他把农业部门的劳动称为生产劳动，而把当时主要还是利用农业部门提供的原材料进行加工的手工业部门的劳动称为非生产劳动。因为在他看来，农业劳动除了生产出劳动者必需的生活资料以外，还有一个被称为“纯产品”的剩余，这种纯产品据称来自“自然的恩赐”

，因为据说自然同劳动者一起生产出农产品，而自然不索取任何报酬。

因此，按照魁奈的定义，生产与非生产的区分标准，取决于劳动者除了再生产出自己的劳动力以外，是否还提供剩余。按照马克思关于生产一般的定义，只要能再生产出维持劳动者正常生活必需品的劳动也是生产的，所以马克思有时在论述某一问题的行文中相应地把提供剩余的劳动称为“真正生产劳动”。

２。

旨在论证国民财富的性质及其增长原因的亚当。斯密在《国民财富的性质和原因的研究》一书中，从物质财富的
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增长即资本积累出发，把能够生产出物质产品的劳动称为生产劳动，而那些提供服务，因而只是消费物品的劳动者的劳动被认为是非生产的。所以按照斯密的思路，一个进行劳动的人的劳动，是生产还是非生产的区分标准，在于是生产物品还是消费物品。又因为在资本主义商品经济条件下，生产商品的劳动者，一般是受雇于资本家的农场、工厂和商店的工人，而提供服务的人，一般是只消费但并不生产产品的家庭奴仆；再因为官吏、牧师、律师、医生、教师等也是通过提供他们的某种劳务而得以消费商品，所以这些尊贵的劳动者同家仆一起被归类在非生产劳动者之列了。

马克思在评论斯密有关论述时指出，斯密关于生产劳动的见解具有二重性；第一种解释是，把生产劳动看成同资本交换的劳动，而把同收入交换的劳动看成非生产劳动。

例如，受雇于资本家开设的饭店的厨师是生产劳动者，同一个厨师作为资本家的家庭厨师，他的工资来自资本家的收入（消费和积累基金）。

按照这种区分标准，生产劳动与非生产劳动的区分，并不在于劳动本身的内容和结果，而是劳动的社会形式。斯密的第二种解释是，生产劳动是物化在商品（从而可以保存下来以后消费）中的劳动，反之，提供服务，即这种劳务的生产与消费是在同一过程同时完成，因而没有对象化在可以保存下来的商品体中的劳动，是非生产劳动。

就是说，“这里就越出了和社会形式有关的那个定义的范围，越出了用劳动者对资本主义生产的关系来给生产劳动者和非生产劳动者下定义的范围。……可以看出，斯密走入这条歧途，是因。。。。。。

为他在阐述自己的见解时一方面反对重农学派，另一方面又
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受到重农学派的影响。“

①

正如在奴隶社会，生产物品的劳动者是奴隶，这种劳动被视为卑贱的一样，十九世纪上半期，舞文弄墨的庸俗经济学家们，群起攻击斯密把他们的劳动同卑贱的家仆归入一类。

并提出各种论据来证明，不创造物质产品的劳动也是生产的。

就是说，在魁奈和斯密手里，生产与非生产这类词语，本来只具有理论的从而概念之间的逻辑关系的实证分析的涵义，现在成为具有尊贵与卑贱这类带有感情色彩的规范性涵义的词语了。

３。

从散见于《资本论》四大卷关于生产劳动与非生产劳动的论述，据我的学习和体会，马克思的主要观点可概括为：（１）十九世纪上半期的庸俗经济学家们把资本主义的官吏、牧师、律师、监狱长……的劳动说成是生产劳动这一点，马克思针对各人的论点和论据，进行了实证分析与规范分析相统一的、既是逻辑推理十分严谨又带有强烈阶级义愤的有力的分析和批判。

（２）生产劳动与非生产劳动这两个名词概念，是资本主义特有经济范畴。

（３）

作为资本主义特有的经济范畴，区分二者的标准，应是上面谈到的斯密的第一种解释。

对此可证明如下：首先，马克思把斯密的第二种解释，评论为“走入这条歧途”。其次，在马克思用语中，生产过程这个词被定义为特定生产关系下。。

的劳动过程。例如商品生产被定义为劳动过程与价值形成过。。

①《马克思恩格斯全集》第２６卷，第一册，第１５３页。着重点引者所加。
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程的统一，资本主义商品生产过程被定义为劳动过程与价值增殖过程的统一。

（《资本论》第一卷第五章）。因而在资本主义条件下，即资本主义生产或称资本的生产的生产劳动，逻辑地定义为提供剩余劳动和创造剩余价值的劳动。例如马克思反复指出，受雇于资本家开设的服装厂的裁缝师傅的劳动是生产劳动，同一个师傅替资本家及其家属缝制衣服，便是非生产劳动者了。在以赚钱为目的的资本家开设的学校教书的教师是生产劳动者，假如他是在非营利性学校教书，便是非生产劳动者了。

（４）上面（２）

（３）两点，还可以从马克思如下论述得到进一步确认：“那些不雇佣工人因而不是作为资本家来进行生产的独立的手工业者或农民的情况又怎样呢？他们……可以是商品生产者，而我向他们购买商品。……在这种场合，他们是作为商品的卖者，而不是作为劳动的卖者同我发生一定的关系，所以，这种关系与资本和劳动之间的交换毫无共同之处，因此，在这里也就用不上生产劳动和非生产劳动的区分——这种区分的基础在于，劳动是同作为货币的货币相交换，还是同作为资本的货币相交换，因此，农民和手工业者虽然也是商品生产者，却既不属于生产劳动者的范畴，又不属于非生产劳动者的范畴。但是，他们是自己的生产不从属于资本主义生产方式的商品生产者。”

①

４。

上面的论述并整段抄引马克思原话的目的，是旨在得出我自己的推论：第一，生产与非生产这种词语，如果从规

①《马克思恩格斯全集》第２６卷，第一册，第４３９页。
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范的涵义来使用，那末，正因为马克思对于那种把为资本主。。。

义效劳的官吏、牧师、律师和监狱长等人的劳动尊为生产劳动的庸俗经济学家的观点持严厉的批判态度，我们站在马克思的立场，怀着工人阶级的思想感情，就应该反其道而行之，。。。。。。

把为社会主义服务的党政机关干部、人民解放军和公安战士、律师和宗教界人士……的劳动，同工人、农民和商业工作者以及环卫部门的掏大粪的工人同志的劳动一样，统统尊称为生产劳动。

第二，从一门学科所有的范畴之逻辑的即实证分析的要求来看，由于社会主义生产的目的，是为满足日益增长的全体人民的物质和文化生活的需要，而如上所述，马克思把生产剩余价值的劳动定义为资本主义生产的生产劳动，所以我认为，所有为精神文明作出贡献的劳动，同为物质文明作出贡献的劳动一样，具有相同的质的属性，因而必须同等地并列在我们的旨在表达劳动活动的业绩的国民经济核算体系的数量指标之中。

四、生产商品的劳动与价值

按照马克思劳动价值论，价值的实体是对象化或凝结在或物化于商品体中的劳动，因而价值量是以用时间作计量单位的社会必要劳动时间来衡量。所以，当我们把是否生产出用于交换的物质产品即商品作为定义生产劳动与非生产劳动的标准时，我们把五大物质生产部门（工业、农业、商业、建筑业、运输邮电业）的劳动作为创造价值的劳动，相应地把非物质生产部门的包括机关干部教师医生和科研工作者的劳
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动，由于没有对象化在可以保存起来的物品之中，因而是不创造价值的非生产劳动。这样，定义生产劳动与非生产劳动的标准，就从是否生产出物质产品，进一步引申到是否创造价值这个经济理论问题了。

据此，我们批判ＳＮＡ说它夸大了国民收入的数值，据说是因为ＳＮＡ是以庸俗的生产三要素价值论（或称生产成本价值论）和“三位一体”的为剥削辩护的分配理论为其理论基础，因而把不创造价值的非物质生产领域的非生产劳动，说成是也创造价值的劳动。这样，“夸大”这个表达数量关系的词，就蕴含着为资本主义剥削辩护之质的涵义。据此推论，必须以马克思劳动价值论为其理论基础的社会主义国家的国民经济核算体系，如果把五大物质生产部门以外的不创造价值的劳动成果计入国民收入这个数量指标之中，就不仅违背了劳动价值论，并且由于“全盘照搬”

，以致把与劳动价值论相对抗的庸俗经济学价值论作为自己的理论基础了。

我认为，从经济分析即理论思维的角度看，这里存在着两个问题。

第一，由于在逻辑推理中概念混乱，以致本来是锋利无比的刀子，没有对准敌人的心脏，因而虚晃一枪，白费力气。

为什么这样说？因为，如所周知，生产三要素价值论的庸俗性和辩护性在于：它把生产过程中劳动的客体——土地和资本财货，说成是同劳动的主体——作用于劳动的客体的活劳动一样，也创造出价值，从而把劳动者创造的剩余价值说成是由土地和资本财货“创造”的价值。就是说，庸俗的生产三要素价值论的要害在于，它把作为生产要素的土地和生产
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资料这种物品本身，说成是会创造价值，从而以“三位一体”公式这样的表面现象的描述，代替对问题的实质的科学分析，以达到为资本主义剥削辩护的目的。但是，对于所讨论的国民经济核算体系这个问题来说，这里涉及的理论问题，并不是作为生产要素的物本身是否创造价值的问题，而是投。。。

入在非物质生产领域的劳动本身是否创造价值的问题。就是。。。。

说，把作为生产要素的物本身并不创造价值这个马克思主义的科学论点，用来批判ＳＮＡ的理论基础，即把非物质生产领域的劳动错误地说成是（同物质生产领域的劳动一样）也创造价值，看来是在运用概念进行逻辑推理中，即使不能说成是概念混乱，也应是文不对题。

第二，据上论述可以推论：我们在核算社会主义国民经济运行的业绩的数量指标中，计入非物质生产领域的劳动者作出的贡献，至少是不违背（虽然迄至现在还不能肯定完全。。。

符合）马克思劳动价值论，所以还有必要在下面讨论这个问。。

题。

五、使用价值与国民经济核算体系的数量指标

一般来说，为了描述和核算社会经济运行的情况和业绩，理论上可以采用的计量尺度有三种，实践上只能有两种。第。。。。。

一是物品本身即物品作为使用价值的计量尺度，如一千克大米，一米棉布，一吨钢铁等。例如里昂惕夫的投入－产出表，我国传统的综合平衡理论的物资供应和使用的供求平衡表。

又如，斯拉法在１９６０年出版的《用商品生产商品》一书中，为了推导出李嘉图试图找到的可以作为“不变的价值尺度”

的
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“标准商品”

所使用的生产方程组（每个方程描述一种商品的投入－产出的生产技术状况）。

第二种计量尺度是把各种异质的商品体中凝结的物化劳动和活劳动，用劳动时间作为计量单位，这就可以把异质物品的量的大小，还原为共同计量单位进行比较，并加总求和。例如斯拉法为了计算出作为“最终产品”的每种商品的生产价格（投入的生产资料和活劳动的成本加上平均利润）并加总得出国民收入之值，就把他描述社会经济投入－产出的技术关系的生产方程组“还原为有时期的劳动量”。

必须指出，这只是对工程技术人员有用的东西，因为它只是表达出每种产品的相对成本（用劳动量计量的）。

要成为经济范畴，并在相对稀缺的资源配置工作中发挥作用，还得引进需求一方这个因素（斯拉法在其理论模型中假定他分析的是社会经济处于一般均衡状态来处理这个问题）

，这个因素起着描述投入的产出的效益的作用，即经济分析的成本与效益或称费用与效用的比较。所以恩格斯曾经说过，即使到了共产主义，商品这个范畴已不存在，相当于商品经济的“价值”这个范畴，也是现实的经济核算必需的东西。这就是说，蕴含着社会劳动耗费与社会效益的对比关系的“价值”指标体系，是国民经济核算必需采用的第三种计量尺度。

暂时小结一下上边一段话的内容：经济核算可以采用的计量尺度理论上有三种：实物量→劳动量→价值量。

但是，实践上只能有两种：一是里昂惕夫式的投入－产出表，二是以“价值”

为基础的用货币商品表现出来的商品的相对价格。

这。。。。

是因为在这里，物化于商品体的劳动量，作为反映社会生产
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关系（这是马克思特别强调的）的价值量这个经济范畴，不仅是看不见、摸不着、嗅不到的，并且是任何尖端精密的仪器测不出来的。就是说，不可感知的。只是借助于“人”所特有的理性思维，从理论上证明了：人们日常生活中所感知的“市场价格”

，可以充当理论上所说的“价值”的唯一可以找到的代表人。

于此必须预先声明：请读者切勿误会我在鼓吹没有价值的价格理论，主张不要价值的价格体系。熟悉现代西方经济学关于“转形问题”的讨论的同志都知道，那是资产阶级价值理论的本世纪七十年代的最新版。

何况我自己坚持认为，遵循马克思主义的哲学观（世界观与方法论的统一）

，经济理论工作者必须坚持的一个基本理论就是马克思的劳动价值论。

现在可以进入这里的主题了。必须指出，无论是西方的ＳＮＡ，还是东方的ＭＰＳ，它的物质内容或实质，即有用物品和劳务，总是用价格来表达的。但请注意，这里的价格并不是刚才谈到的理论上的价值的代表人，而只是代表物品和劳务的使用价值（或称效用）。仅此而已。因为，如所周知，为了表达物质内容，当我们把用货币计量的名义（ｎｏｍｉｎａｌ）国民收入换算成实际（ｒｅａｌ）国民收入时，我们只能是选定任一年为基期，用计算期物价指数的变动进行换算，由此得出的数量指标的功能，只是表达了与基期比较，计算期的使用价值量的变化（增加或减少）。再说，相对于生产黄金的劳动生产率的其他的劳动生产率总是不断提高的，因而表达劳动价值的价格应是不断下降的，而我们的实物量指标是按不变价格计量的。在这里，作为计量使用价值的尺度，可以用计量
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物品本身常用的名称，但要在不同质的物品之间进行比较以及把它们加总求和，必须把异质的使用价值抽象出一个共同的东西，并给出计量尺度一个名称，像洛桑学派的瓦尔拉一样给出一个名称。我这个说法，乍看起来，似乎是厐巴卫克攻击劳动价值论时的幽灵再现。

但是，不要紧，不用耽心。

这个问题本身我们可以在别处去同他论战。我这里讨论的是国民经济核算的数量指标，这些指标表达的是物品和劳务的使用价值，至于劳动价值这个经济范畴，虽然形式上扮演着核心主角的角色，实质上是置身事外的局外人，与这里讨论的问题毫不相干。因为国民经济核算体系中的数量指标所承担的任务，以及它力所能及的作用，只是采取价格的形式来表达物品和劳务的使用价值，而不是表达它们的价值。这就是这一节的标题所要说明的问题。
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国民收入决定的静态均衡模型
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在西方经济学中，凯恩斯（Ｊ。

Ｍ。

Ｋｅｙｎｅｓ，１８３—１９４６）于１９３６年出版的《就业利息与货币通论》（以下简称《通论》一书中第一次提出一个系统的形式化的宏观经济模型。本篇将要论述的即是凯恩斯在该书中提出的宏观经济模型以及战后近半个世纪以来西方经济学界在相互讨论和争论中对该模型的若干修正补充和发展。

凯恩斯考察的问题是：一个国家一定时期（如一年）的社会生产，在市场供求机制作用下，当总供给与总需求从不平衡趋于平衡时会有的国民收入（和就业量）是如何决定的。他采用的是微观分析常用的静态（和比较静态）均衡分析方法。就是说，假定决定国民收入（因变量）的总量生产函数和决定总需求的四个自变量（消费函数、投资函数、灵活偏好函数和货币供应量）为给定不变条件下（或其中任一自变量发生变化条件下）

，国民收入的均衡值是如何决定的（或相应的国民收入均衡值会有的变化）。在本编以下各章中，我们实际上假定，总量生产函数Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｎ）给定，由简入繁地首先考察一个简化的凯恩斯宏观经济模型，即假设一个社会只包括消费者（家庭）和生产者（厂商）两大部门情况下，消费、储蓄和投资与均衡国民收入的决定，然后引进政府开支和税收以及进口和出口，再后引进货币的供给和需求以说明利息率的决定。在此基础上进而阐述在包括家庭、厂商、政府和外国等四大部门的社会经济中，国民收入的均衡值，将怎样通过消费、储蓄、投资、政府开支和税收、货币供应量与利息率以及出口和进口等宏观经济变量的相互作用而被决定。
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第十九章古典宏观经济模型

第一节

萨伊法则与“凯恩斯革命”

美国劳伦斯。克莱因（ＬａｗｒｅｎｃｅＲ。

Ｋｌｅｉｎ，１９２１—）在１９４７年出版的题为《凯恩斯革命》一书中认为，凯恩斯的理论之所以可视为在经济思想史的发展中进行了一次革命，是因为他提出的理论上的结论和当时流行的经济思想截然不同。凯恩斯在《通论》第一章声称，他在该书提出的想法与结论，与经典学派①对于同类问题的想法与结论，无论是理

①经典学派，亦译古典学派，马克思把由李嘉图集其大成的包括配第、亚当。斯密和法国重农学派的经济学称为古典经济学，把自十九世纪初法国萨伊以后的资产阶级经济学称为庸俗经济学。

西方经济学则把迄至十九世纪７０年代“边际革命”以前的所有经济学派称古典学派，而把“边际革命”以后迄至凯恩斯《通论》出版前的资产阶级经济学称为新古典经济学。凯恩斯在这里使用经典学派一词，则包括李嘉图及其后继者如约翰。穆勒、以及凯恩斯的老师马歇尔和师兄庇古等。

庇古在１９３３年出版的《失业理论》是《通论》以前西方经济学唯一的对于传统的就业理论作了系统论证的著作。
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论方面或政策方面并不相同。他说，经典学派支配着统治阶级和学术界的经济思想已有一百余年，他自己亦是在这种传统中薰陶出来的。克莱因在这里所说的“革命”

，指的是迄至《通论》出版以前的一百多年期间资产阶级经济学所有各个流派一直深信不疑的“萨伊法则”

（Ｓａｙ‘ｓ

Ｌａｗ）以及由此推导出来的关于国民收入的生产和就业的理论。下面先考察萨伊法则为代表的古典宏观经济模型，然后有针对性指出所谓“凯恩斯革命”的要点。

第二节萨伊法则与古典宏观经济模型

一、萨伊法则及其涵义

法国萨伊（Ｊ。

Ｂ。

Ｓａｙ，１７６７—１８３２）于１８０３年出版的《政治经济学概论》一书中提出这样一个著名论点：供给会创造出自己的需求（Ｓｕｐｌｙ

ｃｒｅａｔｅｓ

ｉｔｓ

ｏｗｎ

ｄｅｍａｎｄ）

，或称“生产会自行创造销售”。这一理论命题的涵义是：任何产品的生产（例如农民生产的谷物）除了满足生产者自身的需求以外，其余部分总会用来交换其他产品，即形成了对于其他产品（如棉布）的需求。如果假定交换是以货币为交换媒介进行的，上述命题的涵义是：由于任何生产活动创造出参与该产品生产的生产要素（劳动、资本、自然资源）所有者的收入（工资利润利息和地租）

，人们的收入除去用于个人消
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费的剩余部分称为储蓄。

所以当论及扩大再生产的商品生产，并且引进货币作为交换媒介时，萨伊法则可以等价于如下命题：任何数量的储蓄都会全部用于投资。例如李嘉图曾经谈到：任何人从事生产都是为了消费或出卖，任何人出卖都是为了购买对他直接有用或者有助于未来生产的某种别的商品。他说，“需求是无限的，只要资本还能带来某些利润，资本的使用也是无限的。”他还指出，“萨伊先生曾经非常满意地说明：由于需求只受生产限制，所以任何数额的资本在一个国家都不会得不到利用。李嘉图在这里实际是说，既然人的需要是无限的，所以，任何被储蓄起来的收入总会作为资本发展生产，增加产品的供给以满足人们的需要，并从中赚取利润。

萨伊和李嘉图以萨伊法则为基础得出的一个重要推论是：所有商品都生产过剩的经济危机是不可能的。

需要指出，萨伊法则并不否认部分产品可能生产过剩，但认为某种产品之所以生产过剩是由于别的产品生产不足。例如打算用谷物交换棉布的人之所以无法售出谷物，是因为没有足够的棉布用来交换谷物，或者棉布生产者打算交换的东西并不是谷物，而是例如家具或织布机。假如把社会产品大别为消费品与生产资料两大类，则上述推论可以表达为这样的命题，即消费品之所以生产过剩是因为生产资料生产不足，就是说，社会生产之分为消费品与投资品的比例与人们收入之用于消费与储蓄的比例不符合，也就是说，消费品之所以生产过剩，是由于人们用于消费的支出不足，而储蓄金额则过多，因而表现为生产资料的生产不足。所以，在十九世纪初期，以李嘉
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图和萨伊等为一方，以马尔萨斯和西斯蒙第为另一方展开了一场普遍生产过剩经济危机是否可能的论争。

据上所述，萨伊法则之所以在一百多年期间为各种流派的资产阶级经济学家深信不疑，我认为，可能与如下情况有关：第一，迄至二十世纪３０年代以前，资本主义世界广阔的国内和国外市场使得可获利的投资机会是无限的。因此，正如李嘉图所说，人们有了资本（储蓄）而不被用于投资谋利是无法想象的。就是说，储蓄必然全部用于投资，这个命题符合于人们简单的直觉。第二，请读者注意，萨伊法则是建立在以下前提之上：一是完全竞争，即产品价格和货币工资可以适应市场供求状况而上下涨跌；二是，总需求必将等于总供给讲的是在相当长的时期内的必然趋势。而迄至二十世纪３０年代以前，平均大约十年左右的周期性经济危机，每次危机和萧条阶段持续时期不长，生产过剩和失业并不十分严重。因此，经济学家可以用市场机制的摩擦与阻碍来解释危机和失业。就是说，排除掉市场机制短期供求失衡以外，萨伊法则作为长期趋势的理论命题，应是有效的。

我们知道，在西方经济学的危机理论中，除了马尔萨斯和西斯蒙第的消费不足危机论以外，从十九世纪末迄至二十世纪３０年代各种各样的资产阶级经济周期理论，除了用心理的或货币的因素来解释经济危机以外，各种投资过多的危机理论，实际上暗含地假定总产量为给定条件下，用比例失调，即社会生产的两大部类配合比例与人们的收入用于消费与储蓄的比例不一致来解释，因此投资过多即生产资料生产过剩的危机理论，亦可称作储蓄不足或消费过多的危机理论。就是说，生产资料
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之所以供给过多——→是因为对生产资料的需求不足——→是因为储蓄不足——→是因为消费过多。

二、萨伊法则与利息率理论：资本市场的均衡

萨伊法则，即已有的储蓄一定会全部用于投资牟利，之所以在一百多年期间成为几乎所有资产阶级经济学家深信不疑的教义或译教条（ｄｏｇｍａ）

，除了如上所述，它大体上符合当时的社会经济状况，并且与当时的经济周期理论在逻辑推理方面并不矛盾以外，还因为它是与资产阶级经济学的利息率理论逻辑地一致的。

如上所述，萨伊最先提出的“供给会创造自己的需求”

这个命题，在经济分析中可以等价于如下命题：“储蓄必然全部转化为投资”。

后者则是迄至凯恩斯以前资产阶级经济学普遍接受的下述利息理论的必然推论。自亚当。斯密以来，利息率大小如何决定的问题，在资产阶级各个流派的经济学家中间基本上有共同的看法，即借贷资本的利息率是由资本的供给（储蓄）与资本的需求（投资）共同决定的。这个理论在马歇尔于１８９０年出版的《经济学原理》一书中在综合前人理论的基础上作了完整的表述。图１９。

１纵轴代表利率，横轴代表储蓄与投资。

ＳＳ代表资本的供给曲线，它表示与任一利率相应的储蓄者愿意提供的资本。两者同方向变化，利率越高，储蓄人愿意提供的资本越多。

Ⅱ代表资本的需求曲线，它表示与每一利息率相对应，投资者愿意借入的资本数量，两者反方向变化，利率越低，投资者愿意借入的资本越多。正如像通过商品价格的涨跌有使商品的供给与需求趋向一致那

— 117

现代西方经济学。

１０１。

样，在资本市场上，通过因供求不平衡引起的利率的升降，有使储蓄与投资趋向相等的必然趋势。

三、萨伊法则与货币的职能：“两分法”与货币“中性”

储蓄必然全部转化为投资这个命题，等于是说人们以货币形式取得的收入总是会花费出去的，不是用于购买消费品就是用于投资谋利，而不会把货币作为资产的一种形式贮存在身边。因此，萨伊法则实际上是对货币的职能作出这样的假定：货币的职能只有两种，即价值尺度与交换媒介，货币不具有价值贮藏的职能。从萨伊法则及其暗含的货币不具有价值贮藏职能出发，人们进一步发现，在凯恩斯《通论》出版以前，资产阶级经济学的价值理论与货币理论存在着互不
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相涉的“两分法”

（ｄｉｃｈｔｏｍｙ）。

就是说，在考察各种商品的价值和生产要素的价值（以及用货币表现的价格）如何决定的价值理论时，商品的均衡价格（价值）及其均衡产（销）量，是由决定商品和生产要素的供给与需求的实际（ｒｅａｌ）

因素决定的。例如，微观经济学已经详细论述，商品的需求取决于人们主观心理评价的商品的边际效用，商品的供给取决于该商品所耗费的成本、所谓成本，劳动价值论指的是投入的劳动，（由工资加剩余价值代表）

生产成本价值论指的是工人投入的劳动（由工资代表）加上提供资本的人（储蓄者）节制眼前消费（西尼尔称之为“忍欲”）或延缓眼前消费（马歇尔的“等待”）所承受的物质的或心理感受的一种牺牲（由利润和利息代表）。因此，在古典宏观模型中，在市场经济运作过程中，货币只起着价值尺度和交换媒介的作用，就是说，货币只是覆盖在实际因素上面的一层“面纱”

，货币对于商品价值的决定不具有任何作用。需要指出，这一理论模型推导出来的商品的价值，只是各商品相互交换的比率或称相对价格，例如假设一个社会只有粮、棉、油、铜四种商品，它们各自的一个单位的交换比率是１∶２∶３∶４。

刚才讲的是古典经济分析中商品价值与货币的价值的决定互不相涉的“两分法”的价值理论。在考察货币的价值由何决定的货币理论时，则用货币本身的供给和需求，以及由此推导出来的货币数量说来说明商品价格的绝对水平的高低。例如在刚才的例解中，假如以米为货币，并把一个单位（一公斤）米定为１元，则棉油和铜的价格分别是２元３元和４元。

同理，如以铜作为货币，则粮棉油的价格的绝对水平分
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别是１４元，１２元和３４元，如果假设货币（铜）的供应量P增加一倍，其他条件不变，则粮棉油的价格也提高一倍，分别是１２元，１元和３２元。

P鉴于在上述事例中，货币供应量的多寡及其增减变化，对于实物领域即商品总量及其构成以及各商品的交换比率等三个方面没有任何影响，货币及其数量只决定商品价格的名称及其绝对水平，所以现代经济分析称之为，货币在社会经济的运行中呈“中性”。

四、古典工资理论与充分就业均衡：劳动市场的均衡

萨伊法则本身只是说明：由于生产（供给）本身同时创造了等量的对产品的需求，即总需求总是等于总供给，所以生产的扩张只会受到生产本身的制约，而不会由于缺乏需求，以致生产过剩，供过于求，或者本来可以生产出来的东西由于缺少销路，无法生产出来。至于社会经济的总供给与总需求趋于平衡时的就业总是充分就业，则是由古典的微观经济分析的工资理论来说明的。在这里，它假定劳动市场是完全竞争，即货币工资可以随劳动的供求状况上下涨跌，均衡工资率由劳动的供给和需求共同决定。

图１９。

２的ＮL代表劳动的供给曲线，即劳动供给函数Ｎｓ＝Ｎｓ（ＷＰ）。

它表示实际工资

（ＷＰ）

越高工人愿意提供的劳动越多，Ｎｄ表示厂商对劳动的需

求曲线，即劳动需求函数Ｎｄ＝Ｎｄ（ＷＰ）

，Ｎｄ曲线描述劳动的边际物质产品，它表示劳动的边际物质产品随就业量增加而
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递减。由于只要实际工资（ＷＰ）低于已就业的劳动的边际物质产品，厂商增雇工人总是有利可图。反之若实际工资超过劳动的边际物质产品，增雇工人将使厂商受到损失，所以完全竞争市场厂商之间的竞争，通过货币工资的涨跌，总会有一个实际工资，在该实际工资下，工人愿意提供的就业量恰好等于厂商愿意雇佣的工人。

（参见本书上册有关论述）。在图１９。

２中，与实际工资（ＷＰ）

L 相应的就业量为０ＮL，表示劳动的总供给与总需求平衡时的就业量，这个就业量被认为是充分就业，因为它表示愿意按（ＷＰ）

L 的实际工资就业的人均已就业。

假如事实上还有一些人失业（如图示ＮLＮ１）这种失业被称为“自愿失业”。据说，这些人之所以失业，是因为他们要求的实际工资（ＷＰ）

１，超过了他们的边际生产力，所以不可能为厂商所雇用。
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五、货币数量说：价格水平的决定

上边以萨伊法则为题所作论述，可称实物分析，即所有经济变量如国民收入、消费、储蓄、投资、工资率、利息率等，可以设想为一定实物量，有关变量的均衡值，即市场供求两种力量相互作用下供给和需求达于平衡时会有的量值，是由实际的（非货币的）因素决定的。由此推导出的各商品的价值（价格）

，只是它们的交换比率或称相对价格。现在考察的是，古典宏观经济模型中，各种商品价格的绝对水平，以及它们的加权平均数一般物价水平如何决定的理论，即货币数量说。在西方经济学文献中，货币数量说已有几百年的历史，下面概要介绍美国费雪（Ｉ。

Ｆｉｓｈ－ｅｒ，１８６７—１９４７）提出的“交易方程”和英国剑桥大学马歇尔和庇古倡导的“剑桥方程”。

１。交易方程。美国费雪于１９１１年出版的《货币的购买力》一书，对古老的货币数量说作了系统深入的论述。先考察市场经济中货币参预交易的交易恒等式。

ＭＶＰＹDＭ＝货币供应量，Ｖ＝货币的收入流通速度，Ｐ＝一般物价水平，Ｙ＝实际国民收入（最终产品）。

上列方程是一个定义性恒等式，就是说，按照各名词给定的定义，等式两边总是相等的。其次，上式也可看做是给Ｖ（货币流通速度）这个名词下定义的恒等式：ＶＰＹD Ｍ，就是说，所谓货币流通速度被定义为名义国民收入（ＰＹ）对货币
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供应量的比率。例如，假设根据国民收入核算体系提供的数据，一个社会某年的Ｍ＝５００元，Ｙ＝１，０（实物单位）

Ｐ＝２元，我们可以说，每单位货币（１元）在该年的流通速度＝（２００元５００元）

＝４次，即每隔三个月流通一次。

由于ＰＹ＝２０元，指的是生产者供给的实际国民收入（最终产品）的销售值，产品售卖者能够卖得２００元，一定是产品购买者付出了２００元（５００元×４）

，所以ＭＶＰＹ，等号两边无非是从不D同角度表达同样一件事情，所以具有恒等的性质。

于此可指出，费雪的交易方程是：ＭＶ＝ＰＴ。

这里的Ｔ包括所有使用货币的一切交易。这些交易除了Ｙ（实际国民收入或称最终产品）以外，还包括中间产品的交易，各种转移支付，各种资产（如房地产、股票、债券）交易以及其他任何交易。在这场合，Ｖ的涵义是货币的交易流通速度。例如美国１９７５年，Ｍ为２，８５０亿美元，ＧＮＰ约为１４，２００亿美元，按照Ｖ的定义，１９７５年美国货币的收入流通速度大约为５，即每单位货币一年间大约使用过５次，或大约每隔两个月多一点参加一次交易。而根据同一时期银行支票交易额（或银行支票兑现额）

，除去纽约市以外的城市银行存款每年周转多于８５次，而纽约市的存款每年周转３４０次。

这里谈到的事例旨在告诉读者的是，按照Ｖ的定义，货币流通速度总是根据给定的货币量（Ｍ）与该货币量参加的交易量（ＰＹ或ＰＴ）计算出来的。

现在考察费雪货币数量说的交易方程→ＭＶ＝ＰＹ
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上式各变量的涵义与前述恒等式完全相同。它与定义性恒等式不同之处是，这个方程作为一个经济理论的数学表达式，是用来描述有关变量函数关系的经济行为主体的行为方程。等号表示经济主体已完成的行动，从而是可以从国民收入核算统计报表中观察到的数据，所以等号两边的数值总是相等的。等号上边的箭头表示函数式的自变量与因变量之间的因果关系，这里是说，ＭＶ是原因（自变量）

，ＰＹ是结果（因变量）

，就是说，ＰＹ之值是由ＭＶ决定的。

这里考察的传统的货币数量说有两个重要的假定。

其一，货币流通速度据认为取决于制度性因素，例如支付习惯支付制度等，因此可以假定在相当长时期内是一个固定不变的常数，特别是不会因货币供应量的变化而变化。其二，实际国民收入是充分就业条件下的总产出，因而也不会随货币供应量的变化而变化。货币数量说的核心命题是：①一个社会一定时期的物价水平是由货币供应量决定的，就是说，在这个理论模型中，货币供应量是已知的外生变量（自变量）

，物价水平则是由模型有关因素决定的内生变量（因变量）。

②物价水平随货币供应量的变化而同方向同比例变化。

２。剑桥方程。

→Ｍ＝ｋＰＹ或　ＭＰ＝ｋＹ马歇尔和庇古倡导的剑桥方程是货币数量说的另一种表达方式。本书后面讨论凯恩斯的货币需求函数时将作详细的说明，这里着重指出它与费雪交易方程的相同和不同之处。
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Ｐ和Ｙ的涵义与费雪交易方程完全相同。

Ｍ的量值也与费雪交易方程的Ｍ相同，但其经济涵义则截然有别。剑桥方程的Ｍ是一个存量（ｓｔｏｃｋ）概念，指的是任一时刻人们手边持有的货币，所以在现代货币分析中称为人们（对）货币的需求（ｄｅｍａｎｄ

ｆｏｒｍｏｎｅｙ）。

费雪交易方程的Ｍ指的是货币供应量（ｓｕｐｌｙ

ｏｆｍｏｎｅｙ）

，因此，ＭＶ指的是一定时期（如一年）的货币流通量，因而ＭＶ是流量（ｆｌｏｗ）概念。

由于货币供应量（投入流通领域的货币数量）

，在任一时刻总是被社会成员中的某些人保存在身边，例如原来某甲身边的１００元，当他向某乙买进１００元货物银货两讫后，这１００元被贮存在某乙手边了。所以费雪交易方程与剑桥方程的Ｍ之值相同，因为指的是同样的东西。

Ｋ的定义是，ｋＭDＰＹ，在这里，Ｍ指的是人们经常平均在身边持有的货币量，ＰＹ是名义国民收入。

如上例，Ｍ＝５０元，ＰＹ＝２００元，故ｋ＝５００元２００元＝１P ４。

因此，Ｖ与Ｋ的关系是，Ｖ＝１Ｋ。我们知道，Ｖ＝４表P示每单位货币一年参加流通（交换）

４次，而按照Ｋ的定义，ｋ＝１４意味着人们经常持有的货币量（５００元）占他们全年P货币总支出的比率是１４，这等于是说人们一年间２００元的P货币总支出是由５００元货币完成的，所以我们说，每一元货币每年参加４次交换，这也意味着每一元货币保存在人们身边的时间是３个月（一年的１４）

，每隔三个月离开人们身边P到市场参加一次交换活动。

由上论述可知，费雪考察问题的思路是从既定的货币量
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事实上贯彻执行其交换媒介的职能出发，因而相应地使用参加活动的次数即货币流通速度这个概念，而剑桥方程则从人们宁肯牺牲利息收入而持有不生息的货币的主观的动机出发来思考问题，因而相应地在货币数量方程中采用按定义与Ｖ互为倒数的Ｋ这个变量。

剑桥方程和费雪交易方程一样，假定在Ｍ＝ＫＰＹ中，Ｋ和Ｙ是给定不变的常数，因此，物价水平由货币供应量决定，并随货币供应量的变化而同方向同比例变化。

最后补充说明一个经济分析必需回答的问题。假设如上例解，货币供应量增加一倍，即从５００元增为１，００元，其他条件不变，按照货币数量说，物价水平必将上涨一倍，从２元增为４元。

现在要问：货币供应量增加一倍导致物价水平上涨一倍的传导机制或经历的调整过程如何？剑桥方程是从理性的经济行为主体之所以自愿持有不能生息的货币这种行为的动机来阐述这种传导机制的。首先，它实际上暗含地假定，货币只有价值尺度和交易媒介两种职能。其次，理性的经济人之所以宁愿牺牲存款生息或投资牟利的机会，而在身边持有不能生息的货币，是由于日常经济生活中，收入和支付不是同时进行的，例如人们每周或每月领一次工资，而家庭开支则是逐日进行的，就是说，人们之所以在身边持有一定量货币是出于日常交易的需要。至于持有货币的多少，据认为占收入的一定比例即（ＭＰＹ＝ｋ）

两者同方向变化，收入越多持有的货币越多。再次，剑桥方程假定，人们在决定持有多少现金余额（ｃａｓｈ

ｂａｌａｎｃｅ）时，事实上是考虑他们持有
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的实际余额（ｒｅａｌ

ｃａｓｈ

ｂａｌａｎｃｅ）

Ｍｐ在实际收入Ｙ中所占比例，即ＭＰ对Ｙ的比率，即ＭＰＹ＝ｋ或ＭP Ｐ＝ｋＹ，并且进一步假定（读者从本书后面论述中将可发现，这是这里考察的传统货币数量说的一个核心假定）

，实际余额（ＭＰ）对实际国民收入（Ｙ）的比率，即Ｋ的数值是固定不变的常数，例如，在上例中，ＭＰ（５００元２元）＝（１４）×Ｙ（１００实物单位）。

现在可以说明，当货币供应量从５００元增为１，００元，物价水平将从２元上涨到４元的传导机制了。

上面已经说明，货币供应量（流通中的货币）在任一瞬间总是被人们保持在手边的，这样，当人们手边持有的货币从５００元增为１，０元后，人们发现他手中持有的实际余额（ＭＰ）

＝１００元２元占其实际收入Ｙ（１，００单位）的比例即ｋ之值提高了一倍，即ｋ的数值从原来的１４增为１２。

按照剑桥方程的假定，Ｋ是固定不变的常数，这样，人们将减少其手持货币的金额，也就是把多余的货币拿到市场上购买物品，由于Ｙ没有发生变化，物价必将上涨，这一调整过程将继续进行下去，一直到物价从２元上涨到４元，以致人们的实际余额（ＭＰ＝１００元４元）占实际国民收入Ｙ（１０）的比率，即Ｋ的数值恢复到原来的１４，再次实现宏观经济的货币均衡为止。

P六、古典宏观经济模型

现在综合以上论述，列式并用图描述古典宏观经济模型。
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１。

Ｎｄ（ＷＰ）

＝Ｎｓ＝Ｎ（ＷL Ｐ）

→ＮL，（ＷＰ）

L （１）

—Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｎ）

→ＹL （２）

Ｓ（ｒ）

＝Ｉ（ｒ）

→ＹL （３）

Ｍ＝ｋＰＹ→ＰL （４）

或ＭＶ＝ＰＹＷ＝（ＷＰ）。

ｐ→ＷL （５）

上列六个独立的方程（（１）式含两个方程）决定着六个内生变量（因变量）的均衡值：ＮL、（ＷＰ）

、ＹL、ＶL、ＰL 和ＷL.（１）式劳动市场的均衡，给定劳动的需求函数和劳动的供给函数，市场均衡决定就业量的均衡值ＮL和均衡实际工资率（ＷＰ）

L .（２）

式总量生产函数，假定资本量Ｋ既定不变，当ＮL已知时，实际国民收入Ｙ的均衡值ＹL相应被决定。

（３）式需作较详细说明。

Ｓ（ｒ）

＝Ｉ（ｒ）表示资本市场的均衡。它表示人们计划的储蓄（资本的供给）是利率的函数，两者同方向变化。厂商计划的投资（对资本的需求）是利率的函数，两者反方向变化，资本市场供求平衡表示与利率的均衡值ｒL 相应的人们事实上提供的（储蓄额）

Ｓ＝（厂商已实现的投资额）

Ｉ。请读者注意，在古典宏观模型中，计划的储蓄与计划的投资趋于一致，是通过利率的升降实现的。它表示产品市场的一个组成部分，即投资品的供给恰好等于厂商为扩大经营规模对投资品的需求，所以不同于国民收入核算
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体系中Ｓ＝Ｉ乃是定义性恒等式。

另外，一个社会的产品市场，除投资品市场以外，还包括消费品市场。在上列方程组中，没有表达消费品供求关系的方程。这是因为，在古典宏观模型中，消费品供求已经暗含地包括在其他方程中，因而消费品的供求不构成一个独立于其他方程的独立的行为方程。我们知道，在只包括厂商和家庭两大部门，产品分为消费品与投资品两大部类的模型中，厂商部门与家庭部门有如下关系：厂　商　　家　庭供给产品（消费品与投资品）需求消费品（消费）

需求劳动供给劳动需求投资品（投资）供给资本品（储蓄）

对厂商来说，只要需求的劳动Ｎｄ和投资为已知，给定生产函数，产品的供给Ｙ相应地被决定。从家庭部门来看，只要供给的劳动Ｎｓ和实际工资率（ＷＰ）给定以及储蓄Ｓ为给定，对消费品的需求相应地被决定。换一种说法，由于总供给（总收入）Ｙ＝消费品＋投资品＝用于消费品的支出Ｃ＋储蓄Ｓ，总需求（总支出）＝厂商的投资支出Ｉ＋家庭的消费支出Ｃ，因此，综合起来看，只要劳动市场和资本市场的供求平衡，即Ｎｄ＝Ｎｓ和Ｓ＝Ｉ，必然暗含地意味着产品市场的总供给＝产品市场的总需求。

（４）

式表达货币数量说的剑桥方程。

由于Ｍ和Ｋ被假定为给定，一旦Ｙ已知，ＰL 相应地被假定。

（５）

式表达一种定义性恒等关系，它表示货币工资Ｗ、实
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际工资（ＷＰ）和物价水平Ｐ这三个变量的关系。

请读者注意，

在古典宏观模型中，货币工资Ｗ是由（ＷＰ）和Ｐ在模型之中内生地被决定的。后面即将谈到，在凯恩斯宏观模型中，货币工资Ｗ被假定为给定的外生变量。

最后，上列方程组表现了古典经济分析中实物分析和货币分析互不相涉的“两分法”。

（１）式（２）式和（３）式描述了实际的（非货币）

因素所决定的实物的量值，即就业量、实际工资率、实际国民收入以及表述资本的边际物质产品的实际利息率。

（４）式和（５）式描述了取决于货币供应量的物价水平和货币工资。

— 130

。

４１。现代西方经济学

图１９。

３中第Ⅰ象限复制上面劳动市场均衡的图形，它表示劳动供给曲线Ｎｓ和需求曲线Ｎｄ相交之点的就业的均衡值为ＮL，均衡实际工资率为（ＷＰ）

K .第Ⅱ象限为总量生产函数。

若ＮK已知，相应的实际国民收入的均衡ＹL被决定。

第Ⅲ象限复制资本市场均衡的图形。

第Ⅳ象限需作较详细说明。它描述（４）式的剑桥方程（或费雪的交易方程）

：

Ｐ＝ＭｋＹ或Ｐ＝ＭＶＹ由于传统货币数量说有一个核心的假定，即ｋ（或Ｖ）是固定不变的常数，特别是不会随着Ｍ的变化而变化，因此，对于任给定的Ｍ，ＭＫ（或ＭＶ）也是一个给定的常数，因此，描述Ｙ（自变量）与Ｐ（因变量）之间相互关系的曲线是一条直角双曲线，这是因为，在ＭＶ＝ＰＹ这个方程中，ＭＶ是一个固定不变的数值，所以在曲线上的任一点，Ｐ与Ｙ总是互为反比例变化，Ｙ增加（减少）例如一倍，Ｐ相应地下跌（上涨）

一倍。

不用说，若Ｍ增加，这条曲线的位置向上移动，其形状仍是直角双曲线。

这里引出两个新的概念。这条曲线称为总需求曲线ＡＤ（Ｔｈｅ

ａｇｒｅｇａｔｅ

ｄｅｍａｎｄ

ｃｕｒｖｅ）

所以我们说，古典宏观经济模型的ＡＤ曲线是一条直角双曲线。这条曲线之所以称为总需求曲线，显然是因为，它表示ＰＹ这样多的名义国民收入（最终产品的销售值）是购买者支付了ＭＶ这样多的货币额
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的结果。

与ＡＤ曲线相对应，古典宏观经济模型的总供给曲线ＡＳ（Ｔｈｅ

ａｇｒｅ－ｇａｔｅ

ｓｕｐｌｙ

ｃｕｒｖｅ）是一条垂直于横轴的直线。原因很简单，古典宏观模型的实际国民收入均衡值ＹL是充分就业，所以货币供应量的任何增加，Ｙ不会发生变化，只是引起Ｐ的同比例上涨。

最后，第Ｖ象限描述（５）式。由于这个方程Ｗ＝（ＷＰ）。

Ｐ包含两上变量ＷＰ和Ｐ，所以对于任一给定的Ｗ，我

们有一条曲线描述（ＷＰ）与Ｐ之间的对应关系：Ｐ＝ＷＷＰ。

显P而易见，这条曲线是直角双曲线，Ｗ给定，Ｐ与（ＷＰ）互为反比例变化。

它表示货币供应量为Ｍ时宏观均衡决定的货币工资率为ＷL，假设货币供应量增加例如一倍，由于Ｐ上升了一倍，所以ＷL之值也增加一倍，从而描述ＷL的曲线的位置将向左上方上移到Ｗ１。

第三节“凯恩斯革命”

总结上述，在凯恩斯《通论》出版以前，资产阶级经济学所有流派深信不疑的一个教义是萨伊法则：“供给会创造出自己的需求”。

这个理论建立在这样的前提之上。

即商品市场和劳动市场都是完全竞争，就是说，商品价格和货币工资率必将适应市场供求状况上下涨跌。这样，鉴于任何生产本身
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同时创造出等量的需求，所以一个社会的生产必将扩展到充分就业为止，而所谓充分就业意指凡是愿意按现行实际工资提供劳动的人都已就业。如果还有工人失业，只能是由于他们要求的实际工资超过劳动的边际物质产品，因而不可能为厂商雇用，这种失业被称为“自愿失业”。这一理论结论的政策函义是，减少失业的有效对策，是通过降低货币工资（在货币供应量和物价水平给定不变条件下）

以降低实际工资。

更高层次的社会哲学的涵义是，由于在充分就业条件下，消费与储蓄（积累）是互为替代的，消费高则储蓄少，反之则反是，因此，为了加速社会生产的发展，勤俭持家，节约储蓄显然是社会美德。其次，社会财富分配不均，从道德或道义来说，虽然既不公平又不公正，从加速生产发展促进社会进步来看，又是必要的难于避免的。

所谓“凯恩斯革命”可以归结为，推翻了萨伊法则关于宏观均衡的国民收入和就业量必然是充分就业的教义。凯恩斯在《通论》中假定“工资刚性”

，即货币工资在一定时期内固定不变，这不同于萨伊法则关于劳动市场是完全竞争这一前提，在完全竞争条件下，只要存在失业，工人之间的竞争将迫使货币工资下降。凯恩斯认为，在现实生活中，工人坚持不肯降低的是货币工资，有些待业工人，在货币工资不变物价上升，从而实际工资降低情况下也是愿意就业的。在３０年代大危机期间，每四个工人就有一个失业，说他们之所以失业是因为不肯降低工资，显然有背常理。传统教义的毛病在哪里呢？怎样用一种新的理论来解释现实？这样，凯恩斯在其宏观经济模型中论证说明，国民收入的均衡值是由“有
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效需求“决定的。假如”有效需求“足够大，可以像萨伊法则的论断那样，实现充分就业，反之，假如”有效需求“不足，那末，一些虽然愿意在较低实际工资就业的工人，由于需求不足，产品缺乏销路而不能就业，这种失业被称为”非志愿失业“

，从而有别于要求较高实际工资而未能就业的“自愿失业”。

由此，凯恩斯反对古典宏观经济学降低货币工资以减少失业的政策主张，认为，降低货币工资，现实上或政治上难度很大，而通过增加货币供应以提高物价，从而降低实际工资，既简便易行，又可得到减少失业的效果。同时，凯恩斯反对传统的“自由放任”

，认为单纯依靠市场力量，已无法提供足够的有效需求，主张国家干预经济，通过旨在增加有效需求的各种政策措施，以减少失业，实现充分就业。

正如凯恩斯自己所说，他也是从古典经济学薰陶出来的，植根于理论家思想深处的一种逻辑严谨的教义，要加以突破，并用另一种理论取而代之，确非易事。另一方面，凯恩斯跟同时代的其他知名经济学家，如庇古和任职英国财政部的霍特莱（Ｒ。

Ｇ。

Ｈａｗｔｒｅｙ，１８７９—１９７１）等人显著不同之处是凯恩斯提笔为文，通常是针对现实的在专家之间有争论的问题，想出对策，理论推导只是为他的政策主张提供言之有理持之有据的理论依据。我们知道，第一次世界大战后，紧接着爆发了战后第一次经济危机，此后，迄至３０年代的世界经济大危机，在这两次危机期间，英国只经过短暂的复苏，长期经济萧条，工人大量失业。

凯恩斯慨叹，进入二十世纪，英国十九世纪黄金时代已经一去不复返了，随着资本积累，生产增长，有利可图的投资机会日益枯竭，单纯依靠私人企业
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参与其事的市场力量已无法提供足够的有效需求。因此，凯恩斯在《自由放任的终结》（１９２６）一书中，论证了资本主义经济实行明智管理的必要性，主张从传统的“自由放任”转向国家调节干预经济。

在当时具体的专家们有争论的问题上，他主张国家用通货管理来代替传统的金本位制对国内和国际经济的自动调节，认为在汇率稳定和物价稳定不可兼得的时候宁肯放弃汇率的稳定而保持物价稳定，他在《丘吉尔的经济后果》（１９２５）一书中，认为１９２５年英国按战前英镑金平价（１英镑＝４。

８美元）恢复金本位使英镑定值偏高大约１２％，是英国经济困难的一个重要原因，因为它使英国在国际市场上的竞争处于不利地位。而在物价无法稳定时，与其通货紧缩物价下跌，不如适度的通货膨胀，因为通货紧缩的收入重分配，以牺牲生产者阶级为代价而有利于食利者阶级，特别是通货紧缩必将导致失业问题更加严重。他在《货币改革论》（１９２３年）一书中写到：“……在一个变得穷困的世界里，引起失业比之食利阶级失望更坏”。

此外，凯恩斯在１９２９年出版的一本小册子中，论证了举办公共工程是消除失业的现实可行的有效办法。但是，在１９３０年出版的两卷本《货币论》一书中，凯恩斯依然从总产量给定为前提，运用传统的货币数量说探讨物价变动的原因，以及利润变动怎样引起产量的变化，没有论及就业水平如何决定的问题，并且，在１９３１年，凯恩斯还深信，以调节利息率为中心的货币政策，足够有效地对付当前遍及所有发达国家的十分严重的失业问题。

据文献所载，只是到了大约１９３３年，凯恩斯才摆脱了传统理论对他的束缚，在理论上取得“突破”

，以《通论》一书于１９３６
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年初问世。

那么，《通论》在理论上有哪些“突破”？这是后面几章将要详细讨论的问题，为了通过对比有助于读者加深理解有关理论，这里着重列举其与上述古典模型的不同之处。

（１）古典宏观模型假定，货币工资将适应劳动市场供求状况而调整。凯恩斯则假定货币工资刚性，在一定时期内固定不变。

（２）

古典宏观模型假定，储蓄是利率的函数Ｓ＝Ｓ（ｒ）

，由于储蓄被定义为收入扣除消费以后的余额，所以古典宏观模型暗含地假定，消费是利率的函数，Ｃ＝Ｃ（ｒ）。这样，加上投资是利率函数，Ｉ＝Ｉ（ｒ）

，在古典宏观模型中，厂商计划的投资与人们计划的储蓄趋于相等，是通过利率的变化实现的。

《通论》则是在经济分析中最先引进消费函数这个概念，认为消费（从而储蓄）主要取决于收入，Ｃ＝Ｃ（Ｙ）

，Ｓ＝Ｓ（Ｙ）

，并且推论，储蓄趋于与投资相等，是通过收入的变化而实现的。

（３）

在利息率理论方面，突破了马歇尔的利息率理论，即利息率取决于资本的供求，而资本的供求是利率的函数。凯恩斯提出利息率由货币的供给和需求决定的理论，以取代马歇尔的利率决定于资本的供求的利率理论。

（４）既然利率的高低是由货币的供给和需求决定的，所以，货币供应量的增加—→利率下降—→投资增加—→国民收入和就业按乘数原理多倍增加。另一方面，在凯恩斯货币需求理论中，人们对货币的需求不仅是收入的函数（按剑桥方程，两者同方向同比例变化，Ｋ是固定不变的常数）

，也是
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利率的函数，二者反方向变化。

这样，货币供应量的变化，以利率的中介，以及货币流通速度的变化，不仅影响物价水平，也同时决定实际国民收入的数量和构成，因而实物分析与货币分析被统一在一个理论模型中，既突破了传统的“两分法”

，货币也显然不再呈“中性”。

复习思考题

一、萨伊法则与古典的利息率理论有何关系？萨伊法则关于总供给＝总需求和储蓄＝投资的四个变量指的是事前的否定事后的？这里的储蓄＝投资与国民收入核算体系的储蓄＝投资是否相同？

二、萨伊法则充分就业均衡与古典工资理论有何关系？与产品和生产要素（劳动和生产资料）的市场结构有何关系？

三、怎样理解古典经济学的“两分法”？

怎样理解古典货币数量说的货币呈“中性”？

四、“凯恩斯革命”怎样否定古典宏观经济模型？

五、假设劳动的供给函数是Ｎｄ＝１４０＋５（ＷＰ）

，劳动的需求函P数是Ｎｄ＝１７５＋２。

５（ＷＰ）（这里Ｗ表示名义工资，Ｎ表示就业P量）

，当价格水平ｐ＝１和Ｐ＝２时，劳动就业量为多少？

假定１５０单位劳动提供的实际产出是６００单位，请说明价格水平变化对实际产出水平有没有影响？
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１２１。

第二十章简单的凯恩斯宏观经济模型

遵循由简到繁、由浅入深的原则，本章首先讨论经过高度简化的凯恩斯宏观经济模型。所谓简化包括两个方面，一是本章假定一个社会只包括厂商部门和家庭部门，第二十一章再引进政府部门和国外部门。

二是论及一些经济变量时，着重讨论某一变量，假定其他变量给定。例如本章着重讨论消费函数，而假定投资为已知和既定；第二十三章进而讨论以前假定为给定的投资如何决定时，假定与之有关的利息率为给定，在第二十四章才阐述利息率是如何决定的。

在进入本章主题以前，需要指出两点。首先，我们一直假定在短时期内总量生产函数Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｎ）给定不变。这样，只要我们通过分析得出实际国民收入（Ｙ）的量值，就业量（Ｎ）

相应被决定，所以国民收入如何决定的理论也就是就业量由何决定的就业理论。

其次，请读者注意，除非作出明确的说明，我们一直假定货币工资和物价水平给定不变，这样，在行文中用货币表达的各种宏观经济变量，如名义国民收入、消费、储蓄、投
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资等，读者最好设想为意指一定的实物量，因此，用货币表达的名义值的变化代表实际值的变化。

第一节有　效　需　求

一、总供给价格与总供给

按照《通论》给出的定义，所谓总供给价格（ｔｈｅ

ａｇｒｅBｇａｔｅ

ｓｕｐｌｙ

ｐｒｉｃｅ）

，意指所有厂商雇佣一定量工人（Ｎ）

所要求的最低限度的总收益（ｐｒｏｃｅｄｓ）

，而收益则等于成本加利润之和。因此，我们有总供给函数或称总收益函数Ｚ＝ψ（Ｎ）。所以总供给价格类似微观分析单个厂商的供给表格或供给曲线。

总供给则指的是一定量产品。例如把社会产品大别为消费品和投资品两大部类，则总产品（供给）Ｙ（１０）＝消费品（７０）＋投资品（３０）

或总收入Ｙ（１０）消费Ｃ（７０）＋储蓄Ｓ（３０）

D二、总需求价格与总需求

所谓总需求价格（ｔｈｅ

ａｇｒｅｇａｔｅ

ｄｅｍａｎｄ

ｐｒｉｃｅ）

意指全体厂商雇佣一定量工人（Ｎ）

预期可以售得的总收益。

凯恩
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斯在这里如同总收益一样是从雇主角度下定义，由于雇主们预期出售产品可以取得的总收益，无非是购买人的总需求（总支出）

，所以我们有总需求函数Ｄ＝ｆ（Ｎ）。

总需求则指的是一定量产品。

例如，总需求ＡＤ（１０）

＝消费支出Ｃ（７０）＋投资支出Ｉ（４０）。

三、有效需求与宏观均衡

我们知道《通论》采用静态均衡分析法。它考察的问题是，若总供给函数和总需求函数为给定，那末，当总供给与总需求通过市场机制的作用趋于相等时，即国民收入（总供给）的均衡值是如何决定的。如上例，总收益函数表示，当厂商雇佣Ｎ个工人所产产品的总收益有１００时，他们认为值得雇用Ｎ个工人。另一方面，假如他预计全社会的消费需求加投资需求合计达到１１０，只要增雇工人的劳动边际生产率超过实际工资率，增雇工人将可增加利润，一直到总需求函数与总供给函数相交之点为止。凯恩斯把总需求函数与总供给函数相交之点的总需求之值称为有效需求（ｅｆｅｃｔｉｖｅ

ｄｅBｍａｎｄ）。所以凯恩斯的宏观经济模型，国民收入（或就业量）

如何决定的理论，可以简括为：国民收入的均衡值（总供给与总需求趋于一致之值）

，决定于有效需求。

而经济学通常用词，有效需求则是指有支付能力的需求。

那末，总需求（消费需求和投资需求）如何决定？这是接下去要讨论的问题。
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第二节消　费　函　数

一、消费函数

决定消费支出的因素包括诸如收入、财富、商品价格、个人偏好和社会风尚以及利率的高低和收入分配状况等等，其中收入的高低是最重要的因素。兹设在决定人们消费的众多因素中，除收入以外的其他因素给定不变，则消费函数可记为Ｃ＝Ｃ（Ｙ）

，意指人们的消费支出是其收入的函数，消费随收入的变化而变化。

为论述简便，我们还假设消费函数是线性函数，分别表现为两种形式：

Ｃ＝ａ＋ｂＹ，　　　（ａ＞０，０＜ｂ＜１）

例如Ｃ＝１０＋０。

７５Ｙ……（Ⅰ）

或ｃ＝ｂＹ，例如ｃ＝０。

７５Ｙ……（Ⅱ）

表２０—１消费函数（Ⅰ）

ＹＣＣＹ（ＭＰＣ）ＣＹ（ＡＰＣ）

P M０１０３００３２５０。

７５１。

０８３４００４０００。

７５１５００４７５０。

７５０。

９５６００５５００。

７５０。

９１６８００７０００。

７５０。


８７５
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表２０—２消费函数（Ⅱ）

ＹＣＣＹ（ＭＰＣ）ＣＹ（ＡＰＣ）

P M M０１０３００２２５０。

７５０。

７５４００３０００。

７５０。

７５００３７５０。

７５０。

７５６００４５００。

７５０。

７５８００６０００。

７５０。


７５
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在消费函数Ｃ＝ａ＋ｂＹ中，ａ称为自主的消费，它表示全部消费支出中不随收入的变化而变化的那部分消费支出。或者在其数学涵义中可以设想为收入为零时会有的消费支出，它在图２０。

１中表现为纵轴（消费轴）的截距。

ｂ称为边际消费倾向，是消费曲线的斜率，由于在消费的函数式中ｂ是固定不变的常数，故消费曲线是一条斜率为ｂ的直线（见图２０。

１）

消费函数Ｃ＝ｂＹ，在坐标图中表现为自原点出发的斜率为ｂ的一条直线（见图２０。

２）。

这种消费函数的特点之一是，边际消费倾向与平均消费倾向（涵义见下）是相同的，因而ＡＰＣ是固定不变的常数（即不随收入的变化而变化，而在Ｃ＝ａ＋ｂＹ中，ＡＰＣ随收入增加而递减（见表２０。

１和表２０。

２的数字例解）。

二、平均消费倾向与边际消费倾向

消费倾向（ｐｒｏｐｏｎｓｉｔｙ

ｔｏ

ｃｏｎｓｕｍｅ）意指人们的消费支出在其收入中所占比例，故可记为ＣＹ，因而也称为平均消费倾向（ａｖ－ｅｒａｇｅ

ｐｒｏｐｏｎｓｉｔｙ

ｔｏ

ｃｏｎｓｕｍｅ简写为ＡＰＣ）。

边际消费倾向（ｍａｒｇｉｎａｌ

ｐｒｏｐｏｎｓｉｔｙ

ｔｏ

ｃｏｎｓｕｍｅ简写为ＭＰＣ）是用来测度收入增加（Ｙ）引起的消费增加量F（Ｃ）的程度的一个概念，记为ＣF F Ｙ。请见表２０。

１，当收入F为３００时，消费为３２５，收入增为４００时消费增为４０，即收入增量Ｙ＝１０（４０－３０）

时，消费增量Ｃ＝４０－３２５＝F７５，故ＣFＹ＝０。

７５，当收入从６００增为８００时，消费从５５０F
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增为７０，故ＣFＹ＝１５０２０＝０。

７５。

F三、储蓄函数

在凯恩斯宏观经济模型中，储蓄被视为是收入的函数，Ｓ＝Ｓ（Ｙ）。由于按照定义，Ｙ＝Ｃ＋Ｓ，或Ｓ＝Ｙ－Ｃ，故若Ｃ＝ａ＋ｂＹ＝１０＋０。

７５Ｙ则　Ｓ＝Ｙ－Ｃ＝Ｙ－（ａ＋ｂＹ）

＝－ａ＋（１－ｂ）Ｙ＝－１０＋０。

２５Ｙ边际储蓄倾向（ｍａｒｇｉｎａｌ

ｐｒｏｐｏｎｓｉｔｙ

ｔｏ

ｓａｖｉｎｇ简写为ＭＰＳ）

是用来测度收入增加引起储蓄增加的程度的一个概念，记为ＳＣＳFＹ。

因Ｙ＝Ｃ＋Ｓ，故F F F F Ｙ＋FＹ＝１，例如若FＣＳＣFＹ＝０。

７５，则FＹ＝１－FＹ＝１－０。

７５＝０。

２５。

F同理，平均储蓄倾向ＡＰＳ意指人们储蓄金额在其收入中所占比例，记为ＳＹ。因按照定义，Ｙ＝Ｃ＋Ｓ，故ＣＹ＋ＳＹ＝１或ＳＹ＝１－ＣＹ。例如，若人们的收入每１００元中有８０元用于消

费，即ＣＹ＝０。

８，则每１００元收入被储蓄起来的金额为２０元，

故ＳＹ＝０。


２
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四、消费倾向的基本心理法则

如上指出，在凯恩斯宏观经济模型中，消费支出取决于收入。但两者的具体关系如何？换言之，消费函数之正常形状如何？为此凯恩斯指出：“无论从先验的人性看，或从经验中之具体事实看，有一个基本心理法则，我们可以确信不疑。一般而论，当所得增加时，人们将增加其消费，但消费之增加，不若其所得增加之甚。这就是说，设以Ｃｗ代表消费量，Ｙｗ代表所得（二者皆以工资单位计算）

，则Ｃｗ与Ｙｗ同号，但小于Ｙｗ，换F句话说，ｄＣｗｄＹ是正数，但小于一。“

①就是说，在凯恩斯看来，ｗ无论从人的本质看，还是根据日常观察到的通常的具体的经验看，人们的消费支出与其收入之间具有一种稳定的函数关系：收入增加消费支出也会增加，但消费的增量小于收入的增量。即０＜ＣFＹ＜１F可以指出，上述消费倾向的心理法则，在凯恩斯宏观模型中具有重大的涵义。因为，假如ＣFＹ＝１，这意味着生产无F论怎样增加总有相应的消费需求，有效需求不足的情况不会出现，生产总可以扩大到充分就业为止。

另一方面，假如ＣFＹF有着随收入的增加而递减的趋向。这意味着社会越富裕，收入用于消费部分将递减，从而被储蓄起来的比例递增，假如

①《通论》中译本，第８４—８５页。
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没有相应的投资吸纳储蓄，这表示消费不足加上投资不足的有效需求不足将是自然会有的推论。

第三节投　资　函　数投资支出是总需求的另一组成部分。

投资量由什么因素决定？

按凯恩斯的理论，一定时期的投资流量是由“资本边际效率”

与利息率这两个因素决定的，这个问题将在二十三章论述。

为了使我们的论述由简到繁，逐步深入，这里假定投资是外生变量，即在模型以外决定的一个固定不变的常数，记为Ｉ＝Ｉ０＝５０，于是投资函数：Ｉ＝Ｉ０（Ｉ０＞０）可图示如图２０。

３。
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第四节均衡国民收入的决定

一、总供给、总需求与均衡国民收入的决定

表２０—３均衡国民收入的决定

ＹＣＩＣ＋ＩＳ总供给消费投资总需求储蓄经济趋向（１）（２）（３）（４）（５）（６）

３００３２５５０３７５－２５ＡＳ＜ＡＤ扩张４００４００５０４５００ＡＳ＜ＡＤ６００５５０５０６００５０ＡＳ＝ＡＤ均衡６８０６１０５０６６０７０ＡＳ＞ＡＤ紧缩６８０６１０７０６８０７０ＡＳ＝ＡＤ均衡

表２０。

３第１列和第２列描述消费函数Ｃ＝１０＋０。

７５Ｙ收入与消费的关系，它表示收入增加消费相应增加，第３纵列的前四横行假定全社会所有厂商愿意进行的投资并不随收入的变化而变化，而是外生地（模型以外的因素）决定的固定不变的常数Ｉ＝Ｉ０＝５０（第五行假定Ｉ＝Ｉ１＝７０）。第４列总需求等于消费与投资相加之和。从表列数据可见，若某一时期国民产品和劳务的生产小于６０，由于消费者愿意并且能

— 147

现代西方经济学。

１３１。

够支付的消费开支加上厂商愿意进行的投资超过总供给，因而继后时期经济趋向扩张。但若总供给为６０，则ＡＳ＝ＡＤ，生产者既不再扩大生产，也不会紧缩生产，社会经济达于供求平衡的均衡状态，国民收入的均衡值为６０；表２０。

３的第四横行表示，若国民收入６８０，由于相应的总需求为６６０，ＡＳ＞ＡＤ，在继后时期出现生产紧缩的萧条阶段。

（第五行旨在表示，假如外生地决定的投资不是５０，而是７０，则国民收入的均衡值从６００增为６８０）。

下面分别采用数理经济学推导方法和图解方法，例解总供给与总需求趋于一致条件下的国民收入均衡值的决定。

消费函数Ｃ＝ａ＋ｂＹ＝１０＋０。

７５Ｙ（１）

投资函数Ｉ＝Ｉ０＝５０（２）

均衡条件　总供给＝总需求（３）

Ｙ＝Ｃ＋Ｉ＝１０＋０。

７５Ｙ＋５０求解上式得均衡国民收入Ｙ＝（１０＋５０）

×１１－０。

７５＝６０
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若令投资函数Ｉ＝Ｉ１＝７０，则均衡国民收入Ｙ＝１０

＋０。

７５Ｙ＋７０，Ｙ＝１７０。

２５＝６８０。这表示凯恩斯宏观经济分析采用比较静态均衡分析法。它表示当决定国民收入均衡值的自变量之一投资量从５０增为７０时，国民收入的均衡值从６００增为６８０。

在图２０。

４中，消费线Ｃ＝ａ＋ｂＹ＝１０＋０。

７５Ｙ，自左向右递升，它表示消费支出随收入增加而增加。总需求曲线Ｃ＋Ｉ＝ａ＋ｂＹ＋Ｉ０＝１０＋０。

７５Ｙ＋５０，因我们假定Ｉ＝Ｉ０＝５０是给定不变的常数，即投资金额不随Ｙ的变化而变化，所以总需求线是平行于消费线的一条直线，两者的垂直距离＝５０。

图中自原点出发的一条４５°线是虚构出来的一条直线，因这条线与横轴的夹角为４５°，故其上的任一点所表达的横坐标（代表总供给Ｙ）的数值总是等于纵坐标（代表总需求）的数值。所以４５°线与总需求线的交点Ｅ表示总供给等于总需求的均衡国民收入的数值。

请读者注意，４５°线并不是总供给线，只是在这个坐标图中起着代表总供给线的作用。
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３１。

二、储蓄投资与均衡国民收入的决定

由于在国民经济均衡条件下（总供给）Ｃ＋Ｓ＝（总需求）Ｃ＋Ｉ，所以国民经济趋于均衡的条件可以表达为（人们意愿的储蓄）

Ｓ＝（厂商意愿的投资）

Ｉ，图２０。

５的直线Ｓ＝－１０＋０。

２５Ｙ是储蓄线，它表示收入为零时，储蓄是负数。

因我们对消费函数作这样的假定，收入为零的消费支出为１０，收入为４００时消费为４０，故储蓄为零，这在图中表现为储蓄线与横轴相交。以后，收入增加储蓄量相应增加。平行于横轴的投资线Ｉ＝Ｉ０＝５０与储蓄线相交于Ｅ点，相应的Ｙ＝６０，它表示投资吸纳全部储蓄，从而国民经济趋于均衡时的国民收入的均衡值。从图中可见，若Ｉ＝Ｉ１＝７０，即投资从５０增为７０，即Ｉ＝２０，国民收入的均衡值从６００增为６８０F（见表２０。

３）

第五节乘　数　原　理

一、概述

乘数原理（ｍｕｌｔｉｐｌｉｅｒ

ｔｈｅｏｒｅｍ）亦译倍数原理，是凯恩斯国民收入决定论的核心组成部分之一。所谓乘数原理，简单地说，讲的是，假如一个国家增加一笔投资（以Ｉ表示）

，F
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那末，由此引起的国民产品（或国民收入）的增加量（以ＹF表示）

，并不限于原来增加的这笔投资，而是原来这笔投资的若干倍，即Ｙ＝ＫＩ，其中Ｋ称为“投资乘数”

，Ｋ之值通F常是大于１的正数，故有乘数（倍数）原理之称。这个原理或理论，是在涉及一项具体政策的争论中，对现实的经济运行机制进行抽象的理论概括而产生和发展起来的。所以先介绍一下这个原理由以产生的理论的和历史的背景，对于加深理解这个理论及其现实意义，是大有好处的。

英国第一次世界大战结束后爆发的１９２０年经济危机到１９３０年危机的近十年期间，从未出现过经济高涨。由于资本主义基本矛盾的加深，国内市场的缩小和国外竞争的加剧，再加上１９２５年英镑按战前平价恢复金本位（实际是金汇兑本位）

，英镑定值偏高约１２％（按购买力平价计）

，而工资向下浮动的“刚性”使产品成本和价格降不下来。汇率偏高而产品成本又无法降低，使英国产品在世界市场竞争中处于不利地位。英国传统的工业部门如纺织、煤炭和造船等陷入严重困境。失业人口在九年期间（１９２４年恢复金本位前夕的短暂复苏阶段除外）从未少于１００万，政府在失业基金项下支出的失业救济金每年约达５，００万英镑，关于贫民救济，还不包括在这个数字之内。

英国自由党的劳埃德。乔治（Ｌｌｏｙｄ

Ｇｅｏｒｇｅ）

在１９２９年大选中提出由政府举办公共工程来消除失业的竞选诺言。当时在位的财政大臣和不少经济学家，例如当时与凯恩斯同样知名的任职财政部的霍特莱（Ｒ。

Ｇ。
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Ｈａｗｔｒｅｙ，１８７９—１９７１）

，反对这个计划。其主要论据是，政府兴办公共工程所需资金，如果来自税收或举债，不过是用政府开支来代替民间本来会有的开支，不过是用政府计划下增加的就业来代替政府不兴办公共工程条件下本来会有的就业。因为一个国家能够进行的投资，不管由国家进行还是由私人进行，总是以已经存在的储蓄为前提的，所以要想通过公共工程来增加就业的希望是很小的。其次，如果公共工程所需资金，来自扩大银行信贷，将如像第一次世界大战期间和战后初期那样，有出现通货膨胀的危险。针对这种后来被称为“财政部观点”

，凯恩斯和汉德逊合作，于１９２９年５月大选前夕发表了一本题为《劳埃德。乔治能做到吗》的论战性小册子。这本小册子主要就政府兴办公共工程所需资金的来源和去向问题，针对“财政部观点”进行常识性的理论论战。这里涉及的一些理论问题，事后看来可能十分简单，但在知名的资产阶级经济学家当中也是在经过长期争论中才逐渐搞清楚的①。至于后来被人们称为“乘数效应”的内容，凯恩斯只是在论述中谈到，政府兴办一项公共工程所能引致的就业人数的增加量，并不仅仅限于该项公共工程所增加的就

①例如凯恩斯在这里指出，“往往有一种成见，认为信用扩张的意义，必然就是通货膨胀。但并不是一切的信用创造都必然相等于通货膨胀。……

在目前情况下，把通货膨胀这个恶魔捉出来，作为反对资本支出的理由，就彷佛是对一个精力已经消耗殆尽的病人下警告，说过度肥胖是危险的“。

（凯恩斯《劝说集》商务印书馆１９６２年版，第９７页）
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业人数（即“就业乘数”之值大于１）

，至于乘数效应发生作用的机制和乘数的数值如何计算，凯恩斯在这里并未论及，所以西方经济学界一般认为，现在被称为“乘数原理”的这个理论，并不是凯恩斯本人最先提出来的。

乘数原理一般认为是凯恩斯在剑桥大学的年轻的学生卡恩（Ｒ。

Ｆ。

Ｋａｈｎ，１９０５—　）于１９３１年发表在凯恩斯长期担任主编的《经济学杂志》上的《国内投资与失业的关系》一文中首先提出。

从下文可以看到，卡恩论文的一个关键之点，是引进“消费函数”这个概念，从而使乘数效应发生作用的实际过程可以被描述出来，“乘数”

的数值可以在一些简化的假设下被计算出来。凯恩斯在《通论》中，把卡恩文章涉及的内容，规范化为“形式化”

（ｆｏｒｍａｌ）的“乘数”原理，成为凯恩斯国民收入决定论或就业理论的两大支柱之一（另一支柱是他所说的“三大基本心理法则”和货币供应量）

，并在以后西方经济学文献中得到广泛的应用和发展。

二、简化的乘数

如上论述，若消费函数为Ｃ＝１０＋０。

７５Ｙ，投资Ｉ＝Ｉ０＝５０则当总供给等于总需求，或意愿的投资等于意愿的储蓄，从而国民经济达于均衡状态时的国民收入＝６０。

现在假设Ａ公司决定新建一爿工厂，从而使投资从原来的Ｉ０＝５０增为Ｉ１

＝７０，即Ｉ＝２０，则国民经济重新达于均衡状态的时候，由F于新增这笔投资引起的国民收入增加量（Ｙ）

并不限于这笔F
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新增投资，而是为原投资的若干倍。为什么？

首先，投资代表对生产资料和劳动的需求，由此使参与这爿新建工厂的人们的收入（工资和利润等）增加２０，就是说，Ａ公司新建工厂这一投资活动本身首先直接导致国民收入增加２０，记为Ｙ１＝２０。

F第２时期，按照有关消费函数的假定，边际消费倾向（ＣFＹ）

ｂ＝０。

７５，建造工厂的有关人们增加的收入２０将有１５F（２０×０。

７５）用于增加对消费品（设为棉布）的需求，由此带动棉布的生产并使得参与棉布生产的人们收入增加１５，记为Ｙ２＝１５。

F第３时期，生产棉布（这是由建造工厂的人们所消费的）的人们增加的收入（Ｙ２＝１５）将带动对（比如）自行F车的需求和生产，由此使得生产自行车的人们收入增加Ｙ３F＝１５×０。

７５＝１１。

２５。

第４时期，生产自行车（这是由生产棉布的人所消费的）的人们由于收入增加Ｙ３＝１１。

２５，他们对（比如）收F音机的需求将增加Ｃ＝（１。

２５×０。

７５＝８。

４，由此带动F创造收音机的人们收入增加Ｙ４＝１１。

２５×０。

７５＝８。

４。

F如此继续下去，Ａ公司新增这笔投资（Ｉ＝２０）本身引F起的收入增加（Ｙ１＝２０）以及继后带动的消费需求和消费F品的生产引起的收入增量合计之和Ｙ＝Ｙ１＋Ｙ２＋FＹ３＋Ｙ４……将为８０，即投资增量本身以及由此所引起F的多次收入增量合计之和是初始投资的４倍：Ｙ＝Ｋ（４）

×F
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Ｉ（２０）＝８０。

F以上论述可列表显示如下，并用数学方法加以推导证明：

初始的投本时期增加的收入增量引起增产产品时期资增量生产形成的收入增量的储蓄增量的名称

ＩＹＣＳF F F F１２０２０１５５。

００工厂２１５１１。

２５３。

７５棉布３１１。

２５８。

４４２。

８１自行车４８。

４４６。

３３２。

１１收音机５６。


３

Q合计８０６０２０

Ｙ＝１＋Ｙ２＋Ｙ３＋Ｙ４＋……

F F F＝Ｉ＋ｂＩ＋ｂ２Ｉ＋ｂ３Ｉ＋……

F F F F＝Ｉ（１＋ｂ＋ｂ２＋ｂ３＋……＋ｂｎ１B）

F＝Ｉ×１－ｂｎ

F １ｂB若ｂ＜１，则当ｎ→，ｂｎ→０R故Ｙ＝Ｉ×１F F １－ｂ上式中１Ｃ１－ｂ称为“乘数”

，其中ｂ是边际消费倾向FＹ，上F例ｂ＝０。

７５。

所谓“乘数原理”是说，增加一笔投资Ｉ，在国民经济F重新达到均衡状态的时候，由此引起的国民收入增加量（Ｙ）并不仅限于这笔初始的投资量，而是为初始的投资量F
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的若干倍，乘数之值＝１。

１－ＣFＹF又因１－ＣＳFＹ＝FＹ，故Ｋ＝１Ｃ，即乘数之值等于边际FＹF储蓄倾向（ＳFＹ）之倒数。

F例如设ｂ＝ＣＳFＹ＝３４，即F P Ｙ＝１４，则Ｋ＝４；若ｂ＝４５，F即ＳFＹ＝１５，则Ｋ＝５，就是说增加１００万元的投资将导致国F民收入增加５００万元。

在现实生活中，乘数效应随处可见，看来是不难理解的：在商品经济条件下，正是需求（消费）导致供给（生产）

，但反过来，也因为有了生产形成的人们的收入，才会形成现实的需求。

在社会生产和再生产的循环流转中，需求带动生产，生产提供了需求的手段，鸡生蛋、蛋生鸡……循环往复永无止境，所以乘数效应无非是生产（供给）和消费（需求）这一相互依存相互促进的矛盾统一体的两个侧面，在社会生产和再生产的循环往复的动态序列中的一种表现形式。于此可以指出，乘数效应对称地在相反方向发生作用。即，假如投资减缩，由此导致的国民收入的减缩量将是初始投资减缩量的若干倍。

经济危机爆发后将出现生产和就业的累积性下降，也是乘数效应的一种具体表现形式。例如假设出现了棉布生产过剩，开头是织布工人失业，织布厂主停止采购棉纱织机等，因而棉布生产过剩势必带来棉纱、纺织机以及棉花的减产和有关工人的失业，由此导致这些工人所需生活资料的减
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产和有关工人的失业等等①。

现在要问，生产（供给）与消费（需求）互为条件相互促进为什么不能无限地进行下去？为什么乘数的数值恰好等于边际储蓄倾向的倒数？

前一个问题很简单。

按照ＣFＹ＜１的F假定，每一轮收入增量继续带动的消费品的需求和生产以及由生产形成的收入增量，是按几何级数递减的，所以迟早必将趋近于零。

但是假如ＣFＹ＝１，则乘数Ｋ＝１Ｃ＝，这R F １－FＹ意味着生产可以无限扩大，怎样理解这种情况？

请读者注意，乘数效应发生作用的必要前提，是存在着可用于增加生产的劳动力和生产资料，只是由于缺乏有效需求而闲置未用。投资在这里代表对劳动和生产资料的需求，作为打破已有的均衡的突破口，在生产与消费相互促进的动态序列中导致生产和收入的累积扩大，因此，乘数效应不是无限的，而是以充分就业作为最终的极限。

例如假设上例新增投资２０恰好用完闲置未用的资源，生产就不可能进一步扩大，这意味着ＣFＹ＝F０，因而Ｋ＝１，即Ｙ＝Ｉ＝Ｓ，这里的Ｉ表现为新建成F F F F的一爿工厂，Ｓ即是参与该厂生产的人们新增的收入。

又如F假设建成该厂耗用的生产资料和工人消费的生活必需品，来自上一时期的资本存量，本期内未得到更新补偿，则乘数原理公式Ｙ＝ＫＩ的被乘数Ｉ＝０，因而Ｙ＝０，就是说，本F期间的国民收入同上时期一样，资本存量也同上期一样（净

①参见《马克思、恩格斯全集》第２６卷第Ⅱ册第５９６—５９８页。
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投资＝０）

，只是资本存量的形式发生了变化：上时期价值２０的存货（生产资料和工资商品）本期内转形为价值为２０的新建的一爿工厂。

为什么乘数之值恰好等于边际储蓄倾向的倒数？这里涉及到读者在微观分析中已经很熟悉的静态和比较静态均衡分析法。就本问题来说是指，假设有关的一些自变量（在这里是指Ｉ与ＣF F Ｙ）为给定，当由于新增投资形成的需求引起供F给与需求暂时失衡以后，社会生产在相互抵销的供求两种力量的作用下重新达于均衡状态的时候，有关的因变量（这里是指Ｙ）之值应为若干？具体说，乘数原理考察的问题是，F设ＣFＹ为给定，当投资增加Ｉ引起国民生产发生一系列连续F变动（也就是国民经济处于不均衡状态）

，一直到生产和收入不再发生变动（也就是国民经济重新处于均衡状态）

为止，由此引致的Ｙ之值累计应为若干。如上指出，国民经济达于F均衡状态的条件是：Ｙ（＝Ｃ＋Ｓ）

＝Ｃ＋Ｉ；或Ｓ＝Ｉ。据此，乘数原理所表达的Ｉ与Ｙ之间的数量依存关系应是：ＹF（＝Ｃ＋Ｓ）

＝Ｃ＋Ｉ，或Ｓ＝Ｉ。这样，由于ＣF F Ｙ＜F１，即Ｃ＜Ｙ，也就是每一轮收入增量Ｙ继续带动消费品F F F的需求和生产的Ｃ，只占Ｙ的一部分，即Ｃ＝０。

７５Ｙ，F从而Ｓ＝０。

２５Ｙ。

由以上论及的社会生产达于均衡状态的F条件应是Ｓ＝Ｉ的命题可以推论，当Ｉ引起生产和收入F发生变化到生产和收入不再发生变化为止，每一轮收入增量累计之和即∑Ｙ之值，应恰好有这么大：即每轮收入增量F
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（Ｙ１，Ｙ２，Ｙ３……）中，除了花费在消费方面（Ｃ１，FＣ２，Ｃ３……）以外，余留下来的Ｓ１，Ｓ２，Ｓ３……

F累计之和即∑Ｓ，应恰好等于Ｉ，即∑Ｓ＝Ｉ。

例如在F上例中已知条件是：Ｉ＝２０和ＳF F Ｙ＝１４，即储蓄增量在收入F增量中的比例是１４，所以，为使国民经济重新恢复均衡状态所

需Ｓ＝Ｉ＝２０，要求Ｙ×１Ｓ，即Ｙ＝８０，以便由F F F F ２＝２０F此产生的Ｓ＝１Ｉ。

所以，若边际储蓄倾向ＳF F ４×８０＝２０＝F ＹF＝１４，那末，乘数Ｋ之值等于１４的倒数，即４。

以上的文字说明，如果用数理方法进行推导就是：Ｃ＝ａ＋ｂＹＩ＝Ｉ０均衡条件：Ｙ＝Ｃ＋Ｉ＝ａ＋ｂＹ＋Ｉ０求解：Ｉ＝Ｉ０的均衡国民收入Ｙ。得（Ｙ０－ｂＹ０）＝ａ＋Ｉ０

Ｙ０＝ａS １ｂ＋Ｉ０１ｂ＝１１ｂ×（ａ＋Ｉ０）

B现设Ｉ增为Ｉ１，其他条件不变，同样推理可得

Ｙ１＝ａ１ｂ＋Ｉ１１ｂ＝１１ｂ×（ａ＋Ｉ１）

B投资从Ｉ０增为Ｉ１，收入的增量

Ｙ１－Ｙ０＝（ａ１ｂ＋Ｉ１１ｂ）－（ａ１ｂ＋Ｉ０１ｂ）

B即　Ｙ＝１F １ｂ（Ｉ１－Ｉ０）

B

— 159

现代西方经济学。

３４１。

＝１１ｂＩF B＝ＫＩ０F三、消费函数的变化与乘数

在消费函数Ｃ＝ａ＋ｂＹ中，我们实际上是假定人们的消费支出除了取决于收入以外，影响消费的其他因素诸如财富的多寡、利率的高低，人们的偏好以及对通货膨胀、失业等前景的预期等给定不变，这样，消费的变化唯一地随收入的变化而变化。

但是消费的变化还可能源于其他因素，这就是，（例如）

对通货膨胀前景的预期发生了变化引起的消费函数本身发生了变化，例如从Ｃ＝１０＋０。

７５Ｙ提高到Ｃ＝１２０＋０。

７５Ｙ，它表示与任一收入水平相对应，后者的消费支出比前者增加２０，这在坐标图上表现为消费线向上平行移动的垂直距离为２０。

在以上论述乘数原理时，我们假定，在四个需求项目中，作为突破口的是私人投资增加，通过连续带动消费最终导致新的国民收入按乘数原理多倍扩大。

设原有的均衡模型：消费函数　Ｃ＝１０＋０。

７５Ｙ投资函数　Ｉ＝Ｉ０＝５０均衡条件　Ｙ０＝Ｃ＋Ｉ０

＝１０＋０。

７５Ｙ０＋５０

＝（１０＋５０）×１１－０。

７５＝６０假设消费函数保持不变，投资Ｉ１＝７０，即Ｉ＝Ｉ１－Ｉ０＝７０F
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－５０＝２０，则国民收入的均衡值Ｙ１是Ｃ＝１０＋０。

７５Ｙ１Ｉ＝Ｉ１＝７０Ｙ１＝Ｃ＋Ｉ１

＝１０＋０。

７５Ｙ１＋７０＝（１０＋７０）×１１－０。

７５＝６８０就是说，由于投资增加Ｉ＝２０，新的国民收入均衡值，从F６００增为６８０即Ｙ＝ＫＩ＝１ＩF F １－ｂF＝１１－０。

７５Ｉ＝１Ｉ＝４×２０＝８０F ０。

２５F现在考察消费函数本身发生了变化，即从Ｃ＝１０＋０。

７５Ｙ增为Ｃ′＝１２０＋０。

７５Ｙ，但投资保持不变，Ｉ＝Ｉ０＝５０，在这场合：均衡国民收入Ｙ０＝Ｃ＋Ｉ０

＝１２０＋０。

７５Ｙ０＋５０＝（１２０＋５０）×１１－０。

７５＝６８０就是说，消费函数本身发生变化同投资增加一样，有完全相同的乘数效应。

两者不同之处是，在投资增加Ｉ＝２０场F合，均衡国民收入的增量８０中，有２０是投资增量本身，其余６０是消费增量，８０Ｙ＝２０Ｉ＋６０Ｃ，而在消费函数发F生变化场合，８０Ｙ＝８０Ｃ，即全部是消费需求增加带动的F

— 161

现代西方经济学。

５４１。

消费品生产的扩大以及由此形成的收入的增加。现作图对比显示这两种情况的乘数效应。

（１）

储蓄函数不变，投资增加（２）

储蓄函数向下移动，投资不变。

在图２０。

６中，储蓄线Ｓ＝－１０＋０。

２５Ｙ与投资线Ｉ＝Ｉ０＝５０相交于Ｅ点，均衡国民收入Ｙ０＝６０；若储蓄函数给定不变，投资线Ｉ＝Ｉ１＝７０（Ｉ＝２０）

与储蓄线相交于Ｅ１点，Ｙ１F＝６８０，即Ｙ（Ｙ１－Ｙ０）＝８０＝１Ｉ＝４×２０。

F ０。

２５×F储蓄线Ｓ′１＝－１２０＋０。

２５Ｙ表示消费函数发生了变化，
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即从Ｃ＝１０＋０。

７５Ｙ增为Ｃ′＝１２０＋０。

７５Ｙ，所以储蓄线Ｓ＝－１０＋０。

２５Ｙ平行下移到Ｓ′＝－１２０＋０。

２５Ｙ，Ｓ′线与Ｉ＝Ｉ０＝５０相交于Ｅ′，均衡国民收入Ｙ′＝６８０。

复习思考题一、怎样理解凯恩斯“有效需求”这个概念？假如某一年的总供给大于总需求，同时存在着失业，继后的国民收入和就业将发生什么变化？凯恩斯将采取何种对策？

二、西方经济学家一般认为，将一部分国民收入从富者转给贫者，将提高总收入水平，你认为他们的理由是什么？

三、设消费函数为Ｃ＝２０＋０。

７５Ｙ，试求收入为１０Ｙ和２０Ｙ时，ＭＰＣ、ＡＰＣ、ＭＰＳ和ＡＰＳ，并说明ＭＰＣ和ＡＰＣ、ＭＰＳ和ＡＰＳ的关系。

四、假设某经济社会的消费函数为Ｃ＝１０＋０。

８Ｙ，投资为５０，试求：（１）均衡的国民收入　（２）均衡的储蓄水平（３）如果由于某种原因，实际产出为８０Ｙ，企业非自愿存货积累为多少？

（４）如果投资增加到１０，均衡收入为多少？

五、假定上题中消费函数是Ｃ＝１０＋０。

９Ｙ，投资仍是５０，请回答：（１）均衡收入比上题中的（１）提高还是降低？

（２）如果投资从５０增加到１０，新的均衡收入将是多少？

（３）本题中投资增加５０所增加的收入，与上题中投资增加５０所增加的收入相比，为何不一样？

六、什么是简单投资乘数？乘数与边际消费倾向有何关系？题四和题五中的投资乘数各为多少？
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七、什么是储蓄函数？

试求题四和题五中的储蓄函数并作图表示。

八、假定每个消费者希望在每一收入水平上多储蓄一些，储蓄函数如何变动？并用图形表示。

九、按凯恩斯理论，增加储蓄率对均衡收入会有什么影响？请假设一例说明。

— 164

。

８４１。现代西方经济学

第二十一章政府开支税收出口和进口

上一章已经说明：假设一个国家由作为消费者的家庭和作为生产者的厂商两大部门组成，按照凯恩斯的国民收入决定论，在到达充分就业以前，在市场供求竞争机制作用下，国民收入的均衡值决定于有效需求。假如有效需求足够大，以致总供给与总需求相等时的国民收入实现了充分就业，就是“萨伊法则”

暗含的推论——充分就业均衡；假如由于有效需求不足，以致总供给与总需求相等时的国民收入存在着非自愿的失业，即是非充分就业均衡。其次，我们还说明了，假如投资增加（或减少）

，或者消费函数本身发生变化，则由此引起的国民经济供求失衡重新达到供求平衡时，国民收入会发生的变化（增加或减少）将是初始的投资或消费的变化的若干倍——乘数原理。在现实生活中，决定国民收入和就业等宏观经济变量的因素并不限于消费和投资，还包括政府部门的开支和税收；在开放经济中，出口和进口对国民经济的
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运行显然也有重要作用。这一章在上章基础上引进政府部门和国外部门，考察政府开支与税收和出口与进口以及它们的变化怎样通过乘数效应在均衡国民收入决定中的作用。

第一节政府开支与政府开支乘数

这一节暂时撇开税收引进政府开支（以Ｇ表示）这个变量，并假定政府开支是由政府当局或立法机构决定的外生变量，Ｇ＝Ｇ０这样，宏观经济模型是：Ｃ＝ａ＋ｂＹ＝１０＋０。

７５ＹＩ＝Ｉ０＝５０Ｇ＝Ｇ０＝２０均衡条件　总供给＝总需求Ｙ（Ｃ＋Ｓ）＝Ｃ＋Ｉ＋ＧＳ＝Ｉ＋Ｇ求解上列方程组Ｙ＝ａ＋ｂＹ＋Ｉ０＋Ｇ０

Ｙ＝１（１－ｂ）

（ａ＋Ｉ０＋Ｇ０）

＝１１－０。

７５（１０＋５０＋２０）

＝６８０就是说，假如总需求包括消费、投资和政府开支三项，则国民收入的均衡值＝６８０，其中消费支出Ｃ＝１０＋０。

７５×６８０
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＝６１０，Ｉ０＝５０，Ｇ０＝２０，总供给６８０＝总需求（Ｃ＋Ｉ０＋Ｇ０）

＝６１０＋５０＋２０，或储蓄（Ｓ）７０＝（Ｉ０）５０＋（Ｇ０）２０为了与上一章没有政府开支的情况对比，假定在Ｙ＝ａ＋ｂＹ＋Ｉ０＋Ｇ０这个均衡等式中Ｇ０＝０，则上一章已有的结果可重述如下：均衡国民收入Ｙ０＝１０＋０。

７５Ｙ＋５０

＝１１－０。

７５（１０＋５０）＝６０令　Ｉ＝２０＝ＧF则　＝Ｃ＋Ｉ０＋ＩF＝１０＋０。

７５Ｙ＋５０＋２０＝１１－０。

７５（１０＋５０＋２０）

＝６８０＝６８０据上可见：第一，在总需求中引进政府开支Ｇ这个项目，对于扩大国民收入的作用同增加投资Ｉ是一样的，即国民F收入的均衡值都从原来的６００增为６８０；总需求（无论是Ｇ或Ｉ）增加２０引致的国民收入增加量Ｙ＝８０，即Ｋ＝F１－０。

７５＝４。第二，Ｙ＝ａ＋ｂＹ＋Ｉ＋Ｇ＝１（１－ｂ）

（ａ＋Ｉ＋Ｇ）

这个均衡等式表达了乘数效应的共同原则：括号中的任一项目ａ或Ｉ或Ｇ增加任一数量，其余各项不变，由此引致的国民收入增量Ｙ总是等于该项增量乘以乘数１F １－ｂ。

上章已经说明Ｉ或ａ增加任一数量时，Ｙ＝１Ｉ或F １－ｂF
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Ｙ＝１ａ，同样的推理可得：政府开支增加Ｇ引致的F F １－ｂF国民收入增量Ｙ＝１Ｇ，由此可知：政府开支乘数ＫＧF １－ｂF＝ＹFＧ＝１１－ｂ。

F第二节政府开支税收与税收乘数

一、税收净额给定不变

现在同时引进政府开支Ｇ与税收Ｔ，并假定Ｔ为给定不变的数值，即税收总额不随国民收入的变化而变化，Ｔ＝Ｔ０＝２０，则均衡等式：总供给＝总需求Ｙ＝Ｃ＋Ｓ＋Ｔ＝Ｃ＋Ｉ＋Ｇ或　Ｓ＋Ｔ＝Ｉ＋Ｇ因引进政府税收后，人们的可支配收入Ｙｄ＝Ｙ－Ｔ，消费函数从Ｃ＝ａ＋ｂＹ变成Ｃ＝ａ＝＋１ｂ０Ｙ０ｄ＋＝０ａ。＋７ｂ５（（ＹＹ－－Ｔ２０））

Ｉ＝Ｉ０＝５０Ｇ＝Ｇ０＝２０均衡等式（总供给）Ｙ＝（总需求）Ｃ＋Ｉ＋Ｇ

＝ａ＋ｂ（Ｙ－Ｔ）＋Ｉ＋Ｇ
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Ｙ＝１１－ｂ（ａｂＴ＋Ｉ＋Ｇ）

B从上式可以看到，括号内除边际消费倾向ｂ以外，其余任一项数值的变动（其余各项数值不变）导致Ｙ的变动的数值，总是等于括号内变动的数值乘以乘数１１－ｂ。例如，假设Ｉ发生变动，其余各项不变，Ｙ的新的均衡值等于Ｙ的原有均衡值加上Ｙ的变动：Ｙ＋Ｙ＝１ｂＴ＋Ｉ＋Ｇ）＋１ＩF １－ｂ（ａB １－ｂFＹ＝１Ｉ（投资增加）

F １－ｂF上式的－ｂＹ１－ｂ＝FＴ称为“税收乘数”ＫＴ。请读者注意，税F收乘数是负数，乘数的绝对值是ｂ１－ｂ（而不是１１－ｂ）

，它表示

税收增加Ｔ，由此引致的国民收入的减少将是，Ｙ＝－ｂF F １－ｂＴ。例如，设Ｔ＝２０，ｂ＝０。

７５，Ｙ＝－０。

７５F F １－０。

７５×２０＝－３０×２０＝－６０，即“税收乘数”之值（在边际消费倾向ｂ＝０。

７５条件下）

将是３（而不是４）。

就是说，假如税收增加２０，其他条件不变，由此导致的均衡国民收入的减缩量将是６０，即税收增量的３倍。

由上可见，在总需求的三个项目自主的消费（ａ）

、投资（Ｉ）和政府开支（Ｇ）中，不管哪一项发生变化，由此引致的均衡国民收入增量是一样的，因为总需求的这三个项目的乘数之值都等于１１－ｂ。但由于税收乘数＝－ｂ１－ｂ，因而与政府开
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支和其他两项的乘数大不相同。例如，令ｂ＝０。

７５，若ＧF＝２０，则Ｙ＝８０（政府开支乘数为４）。若Ｔ＝２０，则由于F税收增加２０引起的均衡国民收入将减少（而不是增加）的数值将是６０（税收乘数为３）。

为什么税收乘数Ｋｂｔ＝B１－ｂ，而政府开支乘数ＫＧ＝１１－ｂ？

这是因为，政府支出增加Ｇ＝２０，通过连续带动消费品的需F求和生产，由此导致的收入增量累计之和Ｙ＝２０＋１５＋１。

F２５＋８。

４３…

＝８０＝２０Ｇ＋６０Ｃ。但是，在税收增加ＴF＝２０情况下，人们的可支配收入减少２０（Ｙｄ＝Ｙ－Ｔ）

，由于假定边际消费倾向ｂ＝０。

７５，即每１００元收入用于消费支出的是７５元，因此，人们因纳税减少的２０收入在不纳税条件下会用于消费开支的是１５（２０×０。

７５）

，换句话说，２０收入中有５是作为储蓄在收入川流中“漏出”了，即不再引致消费的连续增加。

这意味着因纳税增加２０引致的收入减少累计之和是Ｙ＝１５＋１。

２５＋８。

４３＋……

＝６０Ｃ。另外，从F乘数之值来思考，我们已知，所谓乘数效应指的是任何需求因素的变化连续带动的消费开支和消费品生产所发生的变化，乘数之值总是等于１１－ｂ，但因税额为Ｔ的收入实际上用于消费的只有ｂＴ，所以我们在计算税收的乘数效应时，这里的被乘数是ｂＴ（而不是Ｔ）

，即Ｙ＝－１Ｔ）

＝F F １－ｂ（×ｂF－ｂ１－ｂＴ。

F
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二、平衡预算乘数

现在考察这样的问题：假如政府为了减少失业或其他任何原因（例如提高雇佣员工的工薪或增加转移支付）而决定增加政府开支，同时，增加这笔开支所需资金来自增加税收，政府这一措施能否导致国民收入增加？乘数的数值如何？

如上论述，政府增加一笔开支Ｇ引致的国民收入增量FＹＧ＝１Ｇ，增加课税Ｔ引致的国民收入减少量ＹＴF １－ｂF＝－ｂ１－ｂＴ，因此，政府这一措施之净结果：FＹＧ＋ＹＴ＝１Ｇ－１ＴF F １－ｂF １－ｂF＝（１１－ｂ１－ｂ）Ｇ（Ｔ＝Ｇ）

F F F＝１ｂB１－ｂＧF＝ＧF就是说，政府上述措施将导致国民收入的增加，增加的数额等于政府开支增加的数额，Ｙ＝Ｇ，因而平衡预算乘F F数（ｂａｌ－ａｎｃｅｄ

ｂｕｄｇｅｔｍｕｌｔｉｐｌｉｅｒ）的数值为１。例如，设Ｇ＝２０亿美元，ｂ＝０。

７５，则由此引致的ＹＧ＝１ＧF F １－ｂF＝８０亿美元＝２０Ｇ＋６０Ｃ，即８０Ｙ中，有２０亿美元归F因于政府开支，有６０亿美元归因于连续带动的消费开支。

增加２０亿美元的租税导致国民收入的减缩ＹＴ＝－ｂＴ＝F １－ｂF６０亿美元＝６０Ｃ，这里所减少的国民收入６０亿美元全部归F

— 171

现代西方经济学。

５１。

因于可支配收入减少引致的消费支出的减少。所以这里引致的国民收入净增量，全部来自政府增加的那笔支出。请读者注意，这里所说的“平衡预算”并不是通常意义的财政收支平衡，而是指政府增加开支的同时相应地增加同量的租税。

正如乘数效应蕴含着既可导致国民收入多倍扩大也可导致国民收入多倍减少一样，假如政府削减开支的同时也减少同量的租税，其净结果将是，国民收入将因此而减少，减少的数额等于削减的政府开支。

三、税收随收入变化

上面考察的税收被假定是在模型以外外生地决定的固定不变常数，即不随国民收入的变化而变化。现在假设税收是内生变量，即随收入的变化而同方向变化，为简化分析，还假定税收函数是线性函数：Ｔ＝Ｔ０＋ｔＹ（０＜ｔ＜１）

，它表示税收额由两部分组成，Ｔ０是不随收入变化而变化的税收；ｔ称为边际税收倾向，或简称边际税率，意指收入增量（Ｙ）引致F的税收增量（Ｔ）的比率ＴF F Ｙ。例如ｔ＝０。

２０，意指收入增F加１００亿美元，税收增加２０亿美元。

国民收入均衡模型Ｃ＝ａ＋ｂＹｄ（Ｙｄ＝Ｙ－Ｔ）

Ｉ＝Ｉ０

Ｇ＝Ｇ０

Ｔ＝ＴＳ０＋ｔＹ均衡条件Ｙ＝Ｃ＋Ｓ＋Ｔ＝Ｃ＋Ｉ＋Ｇ

— 172

。

６５１。现代西方经济学

或Ｓ＋Ｔ＝Ｉ＋ＧＹ＝Ｃ＋Ｉ＋Ｇ＝ａ＋ｂ［Ｙ－（Ｔ０＋ｔＹ）

］＋Ｉ０＋Ｇ０＝ａ－ｂＴ０＋ｂ（１－ｔ）Ｙ＋Ｉ０＋Ｇ０

求解上式得Ｙ＝１１－ｂ（１－ｔ）

［ａｂＴ０＋Ｔ０＋Ｇ０］B上面已论证说明，括号中的ａ，ｂＴ０，Ｉ０和Ｇ０四项中任一项发生变化（其余各项不变）

，由此引致的Ｙ的变化Ｙ等F于括号内变动的数值乘１１－ｂ（１－ｔ）。由是可知：

ＫＩ＝Ｋｇ＝Ｋａ＝１１－ｂ（１－ｔ）

（Ｋ１、ＫＧ和Ｋａ分别是投资乘

数、政府开支乘数和消费函数移动乘数）

，税收乘数ＹFＴF（ＫＴ）＝１１－ｂ（１－ｔ）。

例如设ｂ＝０。

７５，ｔ＝０即税收总额固定不变，不随收入变化而变化，ＫＩ＝Ｋｇ＝Ｋａ＝４，ＫＴ０＝３；若ｂ＝０。

７５，ｔ＝０。

２则ＫＩ＝Ｋｇ＝Ｋａ＝１１－０。

７５（１－０。

２０）

＝１１－０。

６＝１０。

４＝２。

５，就是说，投资增加２０亿美元，或政府开支增加２０亿美元，或不随收入变化的自主的消费开支增加２０亿美元，即消费线向上移动２０亿美元，由此引致的均衡国民收入的增量为５０亿美元（而不是乘数为４的８０亿美元）

，这５０亿美元收入增量中，２０亿美元归因于初始的投资（或政府开支或消费线的上移）的增加，其余３０亿美元归因于由它们引致的消费的增加。

税收函数Ｔ＝Ｔ０＋ｔＹ中，不随收入变化而变化的税额
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Ｔ０发生变化的税收乘数。

ＫＴ０＝１１－ｂ（１ｔ）

＝１１－０。

７５（１－０。

２０）

＝０。

７５０。

４０＝１。

８７５B第三节政府转移支付与转移支付乘数在美国国民收入核算体系中，作为总需求四个组成项目之一的政府开支只包括政府采购的物品和劳务，并不包括转移支付（记为Ｒ）

，因此，以上所说的税收Ｔ应是税收净额，即政府事实上征收的赋税（以Ｔｇ表示）

减去转移支付的金额：Ｔ＝Ｔｇ－Ｒ，以Ｔｇ－Ｒ代入Ｔ，ＮＰ的均衡等式：Ｙ＝Ｃ＋Ｓ＋Ｔｇ－Ｒ＝Ｃ＋Ｉ０＋Ｇ０

可支配收入Ｙｄ＝Ｙ－Ｔｇ＋Ｒ消费函数Ｃ＝ａ＋ｂ（Ｙ－Ｔｇ＋Ｒ）

均衡国民收入Ｙ＝Ｃ＋Ｉ＋Ｇ＝ａ＋ｂ（Ｙ－Ｔｇ＋Ｒ）＋Ｉ０＋Ｇ０

可改写为Ｙ＝１１－ｂ（ａ－ｂＴｇ＋ｂＲ＋Ｉ０＋Ｇ０）

政府开支乘数ＫＹｇ＝FＧ＝１１－ｂF税收总额乘数ＫＹｂＴｇ＝FＴ＝Bｇ１－ｂF政府转移支付乘数ＫＹｇ＝FＲ＝ｂ１－ｂF由上可见，政府开支（政府购买物品和劳务的支出）乘
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数ＫＧ＝１１－ｂ大于政府转移支付乘数（ＫＲ＝ｂ１－ｂ）

，因此增加政府开Ｇ与增加同量的政府转移支付（Ｒ＝Ｇ）

比较，对F于扩大国民收入的效应，前者大于后者，即１１－ｂＧ＞１F １－ｂＲ（Ｒ＝Ｇ）。这显然是因为，假设Ｔ，不变，虽然ＲF全部变成可支配个人收入，但因边际消费倾向小于１，所以Ｒ有一部分成为储蓄在收入川流中被“漏出”了，只有（ｂFＲ）的金额才形成消费支出。

F其次，税收总额乘数ＫＴｇ＝－ｂ１－ｂ和政府转移支付乘数ＫＲ

＝ｂ１－ｂ的绝对值相等，但正负号相反。这显然是因为税收减少了可支配个人收入，而转移支付则相反地增加了可支配个人收入。至于税收乘数与转移支付乘数的绝对值相等，是因为如上所述税收与转移支付通过影响（增加和减少）可支配个人收入进而带动消费的金额都是ｂＴｇ＝ｂＲ。所以，增加转移支付的同时增加相同金额的租税，其净结果是ＫＲ＋ＫＴｇ＝ｂ１－ｂ１－ｂ＝０，即这样的平衡预算乘数为０，即这一措施不

会导致国民收入增加。

第四节财政政策与充分就业

一个国家为了实现某种经济目标而采取调节政府开支或
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（和）增减税收的措施称为财政政策。例如，假设存在失业，为了实现没有通货膨胀的充分就业，政府可以增加开支或（和）减税，通过扩大总需求进而增加就业和收入。为此必需增加的（例如）

政府开支，可以借助乘数分析而估算出来。

设现有国民收入Ｙ０＝７４００亿美元，而充分就业国民收入Ｙ１＝８００亿美元，边际消费倾向ｂ＝０。

７５，为了使国民收入从Ｙ０增为Ｙ１，为此必需增加的政府开支Ｇ是１５０亿美元FＹ１－Ｙ０＝Ｙ＝１ＧF １－ｂF６０＝１１－０。

７５ＧFＧ＝６０F ４＝１５０就是说，为了使国民收入扩大６００亿美元所需增加的政府开支是１５０亿美元。

假如采取减税的措施，为了使国民收入增加６００亿美元，由于税收乘数＝３（ｂ＝０。

７５）为此所需减税的金额是２００亿美元

Ｙ＝－ｂＴ）

F １－ｂ（F６０＝－３（Ｔ）

FＴ＝６０F －３＝－２０另一方面，假如初始状态的总需求超过了充分就业的产出水平，Ｙ＝８６００亿美元，而充分就业的国民产出Ｙ０＝８０亿美元。为了消除总需求过多造成的通货膨胀，使总需求从８６００亿美元降为８００亿美元，政府可以采取削减开支或增
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税的措施，同上述一样，为了使名义国民收入减少６００亿美元，为此削减的政府开支是１５０亿美元，或者为此所需增加的课税是２００亿美元。

第五节出口与出口乘数

一、简单的出口乘数

现在引进国外部门。

出口（记为Ｘ）

代表外国人对本国产品的需求，因此，增加出口同增加投资和增加政府开支一样，将按乘数原理导致均衡国民收入的多倍增加。

简单的四部门宏观经济模型Ｃ＝ａ＋ｂＹ＝１０＋０。

７５Ｙ，ｂ＝０。

７５Ｉ＝Ｉ０＝５０Ｇ＝Ｇ０＝２０Ｘ＝Ｘ０＝１０均衡条件（总供给）Ｙ＝（总需求）Ｃ＋Ｉ＋Ｇ＋Ｘ

＝ａ＋ｂＹ＋Ｉ＋Ｇ＋ＸＹ＝１１－ｂ（ａ＋Ｉ＋Ｇ＋Ｘ）

假设Ｘ＝０，即没有出口的“封闭经济”

，并代入有关数据则Ｙ＝１１－０。

７５（１０＋５０＋２０）＝６８０

令Ｘ＝１０，Ｙ′＝１１－０。

７５（１０＋５０＋２０＋１０）＝７２０）
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就是说，在没有出口情况下，均衡国民收入Ｙ＝６８０，引进出口＝１０以后，总需求大于原有的总供给，由此引致生产和就业增加，直到国民经济重新达于均衡状态时国民收入Ｙ＝７２０，就是说，若Ｘ＝１０，由此引致的＝４０，即出口乘F数ＫＹｘ＝FＸ＝１１－ｂ＝４F二、进口、税收与出口乘数

（一）国民收入核算恒等式现在同时引入出口与进口以及政府开支与税收来考察四部门经济的均衡国民收入和出口乘数。

在包含出口和进口的开放经济中，消费者、厂商和政府这三个部门的开支，既包括对国内产品的需求，也可能包含了对进口品的需求，此外出口本身也可能包含着同期内从外国进口的原材料。所以，为了估算本国公民在一年期间生产的产品和劳务，在用支出法估算的ＮＮＰ的恒等式中，要从支出一方的四个需求项目中减去进口Ｍ的金额。

（ＮＰ）Ｙ＝Ｃ＋Ｉ＋Ｇ＋（Ｘ－Ｍ）

与上式右边的各支出流量相对应，将等式左边的收入分解成Ｃ＋Ｓ＋Ｔ，于是国民收入核算恒等式变成：Ｃ＋Ｓ＋ＴＹＣ＋Ｉ＋Ｇ＋（Ｘ－Ｍ）

D（二）四部门宏观经济模型：税收净额给定不变一般情况，收入增加，对外国产品的需求（进口）会增加。我们假设进口与收入之间有线性关系，进口函数是Ｍ＝Ｍａ＋ｍＹ，其中Ｍａ表示不随收入变化的给定不变的进口金
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额（理论上的收入为零会有的进口额）

，ｍ＝ＭFＹ，称为边际F进口倾向，例如，若ｍ＝０。

２０，它表示收入每增加１００美元，进口增加２０美元。

则总供给＝总需求的均衡等式Ｙ＝Ｃ＋Ｉ＋Ｇ＋（Ｘ－Ｍ）可以改写为：

Ｙ＝Ｃ＋Ｉ＋Ｇ＋Ｘ－（Ｍａ＋ｍＹ）假设Ｃ＝ａ＋ｂＹｄ＝ａ〕ｂ（Ｙ－Ｔ）

则国民收入均衡等式可写为Ｙ＝ａ＋ｂ（Ｙ－Ｔ）

＋Ｉ＋Ｇ＋Ｘ－（ｍａ＋ｍＹ）

移项Ｙ＝１１－ｂ＋ｍ（ａｂＴ＋Ｉ＋Ｇ＋ＸＭａ）

B其中，１１－ｂ＋ｍ是在下述前提下的对外贸易乘数：①消费支出和进口支出是国内收入的线性函数：Ｃ＝ａ＋ｂＹ，Ｍ＝Ｍａ＋ｍＹ，②税收净额Ｔ（税收总额Ｔ，减政府转移支付Ｒ）为给定不变常数。括号内任一项数值的变动，均将按乘数原理导致均衡国民收入多倍变动。我们假设出口增加Ｘ。

FＹ＋Ｙ＝１F １－ｂ＋ｍ（ａ－ｂＴ＋Ｉ＋Ｇ＋Ｘ－ｍａ）

＋１１－ｂ＋ｍＸＹ＝１ＸF F １－ｂ＋ｍF或出口乘数ＫＹｘ＝FＸ＝１１－ｂ＋ｍ。

F例如，设ｂ＝０。

８０，ｍ＝０。

３０，则ＹFＸ＝１１－０。

８０＋０。

３＝１０。

２０＋０。

３０＝１０。

５０＝２F若ｍ＝０，即收入增加不会引起进口增加，
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则　　　ＹFＸ＝１１－ｂ＝１１－０。

８０＝１０。

２０＝５F同样，括号里除Ｘ以外的ａ、Ｉ、Ｇ三项中任一项发生变动，其他各项不变，均衡国民收入的变动等于该数值的变动（ａ或Ｉ或Ｇ）乘以１Ｍａ）也是F F F １－ｂ＋ｍ。

Ｍａ的变动（F这样，只是符号相反，就是说，Ｍａ增加将导致均衡国民收入多倍减少。

括号里边净税额的变动Ｔ将导致均衡国民收入减少的F数量等于１１－ｂ＋ｍｂＴ。在这场合，预算平衡乘数（Ｔ＝FＧ）不是等于１，而是等于１－ｂF １－ｂ＋ｍ。

Ｙ＝ＧＹF F １－ｂ＋ｍ，或　FＧ＝１１－ｂ＋ｍ，FＹ＝－１Ｔ　或　ＹF F １－ｂ＋ｍｂF Ｔ＝－ｂ１－ｂ＋ｍF故　ＹＹFＧ＋FＴ＝１１＋ｍ＋１１－ｂ＋ｍ＝１１－ｂ＋ｍF（三）

四部门宏观经济模型：税收净额随收入变化而变化刚才假定税收净额Ｔ＝税收总额－政府转移支付，是给定不变的常数。

现在把税收作为收入的线性函数：Ｔ＝Ｔａ＋ｔＹ，其中Ｔ，表示租税总额Ｔ中不随收入而变化的租税收入，ｔ称为边际税收倾向，或称边际税率ＴFＹ，如ｔ＝０。

２，它表示收入F增加１００美元纳税额增加２０美元。这样，消费支出、税收和进口都是收入的线性函数的四部门宏观经济模型：消费函数Ｃ＝ａ＋ｂＹｄ，Ｙｄ＝Ｙ－Ｔ＝ａ＋ｂ（Ｙ－Ｔ）

，税收函数Ｔ＝Ｔａ＋ｔＹ
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＝ａ＋ｂ（Ｙ－Ｔａ－ｔＹ）

＝ａ＋ｂ（１－ｔ）Ｙ－ｂＴａ进口函数Ｍ＝Ｍａ＋ｍＹＩ＝Ｉ０Ｇ＝Ｇ０Ｘ＝Ｘ０

均衡国民收入Ｙ＝Ｃ＋Ｉ＋Ｇ＋（Ｘ－Ｍ）

＝ａ＋ｂ（１－ｔ）Ｙ－ｂＴａ＋Ｉ０＋Ｇ０＋Ｘ０－ＭａｍＹB可改写为Ｙ＝１１－ｂ（１－ｔ）＋ｍ（ａ－ｂＴａ＋Ｉ０＋Ｇ０＋Ｘ０－Ｍａ）

假设括号内出口增加Ｘ，其余各项不变，FＹ＋Ｙ＝１ｂＴａ＋Ｉ０＋Ｇ０＋Ｘ０－ｍａ）

F １－ｂ（１－ｔ）

＋ｍ（ａB＋１１－ｂ（１ｔ）

＋ｍＸF BＹ＝１ＸF １－ｂ（１－ｔ）

＋ｍF出口乘数　　ＹFＸ＝１１－ｂ（１－ｔ）

＋ｍF＝１１－ｂ（１－ｔ）

＋ｍ令ｂ＝０。

８０，ｍ＝０。

３，ｔ＝０。

２０ＹFＸ＝１１－０。

８０＋０。

１６＋０。

３０F＝１０。

６＝１。


５１
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复习思考题

一、假定某经济社会的消费函数为Ｃ＝１０＋０。

８Ｙｄ（Ｙｄ为可支配收入）

，投资支出为Ｉ＝５０，政府购买Ｇ＝２０，政府转移支付ｔｒ＝６２。

５，税收Ｔ＝２５０（单位均为１０亿美元）试求：（１）均衡的国民收入（２）投资乘数、政府开支乘数，税收乘数，转移支付乘数和平衡预算乘数。

二、假定某经济社会的消费函数为Ｃ＝１０＋０。

８Ｙｄ（Ｙｄ为可支配收入）投资支出为Ｉ＝５０，政府购买性支出Ｇ＝２０，政府转移支付ｔｒ＝６２。

５（单位均为１０亿美元）税率ｔ＝０。

２５，试求：（１）均衡的国民收入（２）投资乘数，政府支出乘数，税收乘数，转移支付乘数和平衡预算乘数。

三、为什么上面二题中各种乘数的数值不相同？

四、为什么第一题中平衡预算乘数等于１，而第二题中平衡预算乘数小于１？

五、假定某经济社会的消费函数Ｃ＝３０＋０。

８Ｙｄ，净税收Ｔｎ＝５０，投资Ｉ＝６０，政府支出Ｇ＝５０，净出口函数Ｘ＝５０－０。

０５Ｙ，求：（１）均衡收入（２）在均衡收入水平上净出口余额（３）投资从６０增加到７０时的均衡收入和净出口余额（４）当净出口函数从Ｘ＝５０－０。

０５Ｙ变为Ｘ＝４０－０。

０５Ｙ时的均衡收入和净出口余额（５）变动国内自发性支出１０和变动自发性净出口１０对净出口余额的影响何者大一些，为什么？
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六、假定上题中消费函数、投资、政府支出及净出口函数都不变但税收从定量税变为比例的收税，其税收函数为Ｔｎ＝６。

２５＋０。

１５Ｙ，试求：（１）均衡收入（２）若投资从６０增加到７０时，均衡收入增加多少？

（３）为什么本题中投资增加１０所增加的收入比上题中投资增加１０所增加的收入要少一些？
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第二十二章

消费理论

第二十章简要说明了凯恩斯关于决定有效需求（从而决定均衡国民收入和均衡就业量）

的三大基本心理法则之一，即决定消费开支的主要因素是收入，消费是收入的稳定函数。

为了论证简化，我们还假定，消费函数是线性函数，即边际消费倾向（ＭＰＣ）ＣFＹ是固定不变的常数。第二次世界大战后，F经济学家对美国有关消费函数的经验资料的统计研究发现，影响消费需求的因素虽然很多，收入确如凯恩斯所说是决定消费开支的最重要因素。并且从横截面资料和每个经济周期的短期来看，统计资料符合于凯恩斯在《通论》中所作假设。

但是从长达五十年以上的长时期来看，经验材料显示的长期消费函数是与凯恩斯的消费理论相矛盾的。为此，经济学家提出了不同的假说，试图对短期（经济周期）消费函数的经验材料与长期消费函数的经验材料互不一致的情况从理论上
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作出能把两者协调起来的解释，它们主要有：绝对收入假说，相对收入假说和恒常收入假说。现分别论述如下。

第一节凯恩斯的消费函数

凯恩斯在《通论》中关于消费函数的论点主要有：①消费支出取决于收入的绝对水平（通常称之为绝对收入假说，以别于另外两种假说）

，②边际消费倾向大于零但小于１；即０＜ＣFＹ＜１。③ＭＰＣ＜ＡＰＣ，这意味着平均消费倾向（ＡＰＣ）

F随收入的增加而递减，即收入越高，消费在收入中所占比例越小。

鉴于边际消费倾向（ＣFＹ）与平均消费倾向（ＣＹ）的区别F及其相互关系对本章讨论的问题有十分重要的意义，现举例并作图说明如下（假设消费函数是线性函数）。

表２２。

１消费函数ＭＰＣ＜ＡＰＣ即ＡＰＣ递减

ＹＣＣＹＣＹF P F P０１０３００３２５０。

７５１。

０８３４００４０００。

７５１５００４７５０。

７５０。

９５６００５５００。

７５０。


９１６
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９６１。

８００７０００。

７５０。

８７５Ｃ＝ａ＋ｂＹ＝１０＋０。

７５Ｙ

表２２。

２消费函数ＭＰＣ＝ＡＰＣ，（即ＡＰＣ固定不变）

ＹＣＣＹＣＹF P F P００３００２２５０。

７５０。

７５４００３０００。

７５０。

７５００３７５０。

７５０。

７５６００４５００。

７５０。

７５８００６０００。

７５０。

７５Ｃ＝ｂＹ＝０。

７５Ｙ
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表２２。

１（图２２。

１）和表２２。

２（图２２。

２）都假定ＣFＹ是给定不变的常数ｂ＝０。

７５，即消费曲线是一条直线F其斜率为ｂ＝０。

７５。两者的区别：图２２。

１（Ｃ＝ａ＋ｂＹ）的消费线的起点（Ｙ＝０）

在消费轴上有一个截距＝ａ，因此，ＭＰＣ＜ＡＰＣ。

这是因为，Ｃ＝ａ＋ｂＹ可改写为ＣFＹ＝ａＹ＋ｂ。

由于Fａ是正数，故ａＹ是正数，所以ＣＹ＞ｂ，直到Ｙ趋向无穷大，ａＹ趋向于零时ＣＹ＝ｂ。又因只要边际消费倾向小于平均消费倾向，平均消费倾向随收入增加而递减（不论边际值是递增递减或不变）。

所以，Ｃ＝ａ＋ｂＹ这样的消费函数的特点之一是，消费支出并不随收入增加同比例增加，而是随着收入增加，消费在收入中所占比例是递减的。所以常称为非比例的消费函数。

图２２。

２（Ｃ＝ｂＹ＝０。

７５Ｙ）是起自原点（即截距＝０）其斜率（ＣＣFＹ）

＝ｂ的一条直线。在这场合ＣＹ＝ｂ（FＹ）

，这意F味着任何收入水平的ＡＰＣ＝ＭＰＣ，因而ＡＰＣＣＹ是固定不变的常数，即消费支出随收入增加而同比例增加。所以这样的消费函数称为比例消费函数。

以上论述旨在说明，凯恩斯在《通论》中谈到的消费函数（０＜（ＣFＹ）＜１，以及ＣＹ递减）应是这种类型：Ｃ＝ａ＋ｂＹF（而不是Ｃ＝ｂＹ）。需要指出，凯恩斯关于消费函数的假说（他称为基本心理法则）

，既不是根据先验的假定进行演绎推
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１７１。

理的结果，也不是根据统计资料进行归纳综合的产物，而主要是以偶然的观察为依据的。他还认为，他的假说与“合乎理性”的消费者行为是一致的。那末，凯恩斯消费函数的假说是否能由经验资料的统计分析加以验证？

第二节横截面消费函数横截面消费函数截取某一特定时期（例如１９６１年）各个家庭收支材料按收入大小分组考察相应的消费支出。所以可称为消费行为的微观分析。

这种研究几乎毫无例外地证明，家庭收入与家庭消费之间的关系就像凯恩斯对整个经济所假定的一样：低收入家庭的典型情况是负储蓄，高收入家庭的典型情况是花费小于收入。当人们顺着分配从低收入移向高收入时，消费也增加，但不及收入增加得那么多；并且收入越高，收入增量中的消费增量越少。简言之，ＭＰＣ是正数，小于１，并随收入增多而不断下降。见表２２。

３。

必须指出，横截面消费函数描述的内容与凯恩斯论及的消费函数是大不相同的。前者表示一定时期收入水平不同的家庭把他们的收入分配在消费储蓄之间的不同情况，后者论及的是，在时间数列的动态变化过程中所有家庭的收入汇总之和发生变动时消费支出总量相应的变动情况。把同一时期有关收入差别的资料应用到不同时期收入变动的情况是否恰
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当？这里边至少有两个问题。

表２２。

３所有城市和农村家庭以及个体消费者

按收入等级划分的平均可支配收入和消费支出（１９６１年）

（１）（２）（３）（４）（５）

收入等级可支配收入消费支出ＡＰＣＭＰＣ

１，００美元以下５２４美元１，２９１美元２。

４６１，０—１，９９美元１，５２０１，７６６１。

１６０。

４８２，０—２，９９２，５１２２，６７９１。

０７０。

９２３，０—３，９９３，５０５３，５７２１。

０２０。

９０４，０—４，９９４，４９４４，３４６０。

９７０。

７８５，０—５，９９５，４８５５，１７９０。

９４０。

８４６，０—７４９９６，７１７６，０５３０。

９００。

７１７，５０—９，９９８，５５７，３８２０。

８６０。

７２１０，０—１４，９９１１，７６１９，５０７０。

８１０。

６１５，００美元以上２２，１４４１４，２７３０。

６４０。

４６所有收入等级５，５９４５，０３８０。


９０

资料来源：转引自〔美〕爱德华。夏皮罗，《宏观经济分析》（１９７８年第４版）

，中国社会科学出版社，１９８５年版第１６８页。

１。

总合问题，当收入总量发生变动时，为了应用家庭预算的资料，首先需要知道什么人的收入发生变化？在总收入增量中是高收入家庭增加较多还是低收入家庭增加较多？或者同比例增加？

显然在我们仅仅希望估计边际倾向的限度内，只有在各收入水平家庭的边际消费倾向非常接近，才可以忽略总合问题。或者假定，当总收入改变时，总收入在各个不同收入阶层的分布比例大致不变，才不存在这里的有关总合问题。

２。

即使不考虑总合问题，把横截面家庭预算资料收入的

— 189

现代西方经济学。
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差别情况应用到时间数列收入的变动，问题更大，让我们假设在某一年，所有家庭分成五组，每组收入和（消费倾向）

分别是：Ａ组４，００美元，（消费倾向为１，即收支相抵没有储蓄）

，Ｂ组５，００美元（０。

９５）

，Ｃ组６００美元（０。

９０）

，Ｄ组７，２００美元（０。

８０）和Ｅ组１０，００美元（０。

７０）。现在假设在其后一年，所有各收入组的收入都提高２０％，即Ａ组为４，８００美元，Ｂ组为６，００美元，Ｃ组７，２００美元，Ｄ组８，６４０美元，Ｅ组１２，００美元。在这场合，只有我们假定，正是收入的绝对水平决定家庭消费支出，某一年家庭收入差别情况才能运用来说明不同年份的收入变动。根据这一原则，我们将预言：现在收入为４，８００美元的Ａ组将有一些储蓄，Ｂ组（从５００美元增为６００美元）

的消费倾向０。

９０，Ｃ组的消费倾向减为０。

８０（因收入已提高到７，２００美元）

，Ｄ组的消费倾向小于０。

８０，Ｅ组则小于０。

７０（因为收入从１０，００增为１２，００美元）。就是说，从消费支出取决于收入的绝对水平这一命题出发，必然的逻辑推论应是：在时间之流的历程中，随着总收入增加，平均消费倾向将下降，就像在横截面资料中富裕家庭的平均消费倾向较低一样。但这又是不符合通常情理的，我们假定某一年收入４００美元的家庭收支相抵。但是，假如我们设想退回到两代人以前，其时国民收入只有某年的一半，我们很难设想，那个时候收入４００美元的家庭会全部用光，可能的情况是收入相抵的家庭收入是３００美元，于是可以推想，消费支出在收入中的比例，并不是取决于收入的绝对水平，而可能是相对于收入的绝对水平，例如，收入提高一倍，消费也会提高一倍，即平均消
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费倾向保持不变。

第三节短期（经济周期）消费函数与长期消费函数上面我们考察横截面消费函数得出的结果表明它符合于凯恩斯《通论》关于消费函数的假设。但我们又指出，把横截面资料的收入差别运用于解释时间历程中收入的变化，只能基于这样的暗含的假定，即消费支出取决于收入的绝对水平，这样收入较前提高的家庭同某一年的收入较高的家庭都表现为较低的平均消费倾向。但从较长时期国民收入有较大增长的情况，这种假定显然又是不符合正常情理的，所以人们试图从宏观角度利用时间数列资料来验证凯恩斯消费函数的存在及其稳定性。

一、短期消费函数

根据美国从１９２９年到１９７６年的可支配个人收入与消费支出的时间数列数据，并把它们划分为四个阶段（剔除１９４１—１９４６年大战期间的资料）

，由此得出的这四个短期的消费函数分别是：１９２９—１９４０年：Ｃ＝３３。

９＋０。

８０Ｙ１９４７—１９５６年：Ｃ＝４１。

２＋０。

８２Ｙ１９５７—１９６６年：Ｃ＝１５。

３＋０。

８９Ｙ１９６７—１９７６年：Ｃ＝８。

０＋０。

９０Ｙ上列每一个方程称为周期消费函数。虽然每一个时期包
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括的年份大于通常意义的一个经济周期的时间，我们把它称作周期。意在区别于更为短暂的有限期和长达几十年的长时期，以１９２９—１９４０年：Ｃ＝３３。

９＋０。

８０Ｙ为例，其涵义是，在１９２９—１９４０年期间，每一年的消费支出好像由两部分组成，其一（３９亿美元）和收入无关，另一部分则由该年的可支配收入的８０％构成。从这四个方程可以看出，就其中任一时期的经验数据来看，完全符合凯恩斯关于消费函数的假说，ＭＰＣ是正数但小于１，ＭＰＣ＜ＡＰＣ，这意味着ＡＰＣ随收入增加而下降。

二、长期消费函数

上列每一个短期消费函数反映的是在短期内（周期内）

消费与收入的关系，它表示在这个大约十年期内，ＡＰＣ随收入增加而减少。但是假如从一个短期到下一个短期整个函数向上移动，那末，把相连的若干个短时期连接起来的长期消费函数就可能表现为ＡＰＣ不是随收入的长期增加而减少，而是在长期内大致保持不变，美国的统计资料告诉我们，这正是在长达５０年以上的长时期内实际发生的情况。

１９４６年，西蒙。库兹涅茨（Ｓｉｍｏｎ

Ｓｍｉｔｈ

Ｋｕｚｎｅｔｓ，１９０１—　）

按交叠的十年发表了１８６９—１９３８年美国的国民收入与个人消费支出的数值。

他的估计见表２２。

４，包括的时间长度是７０年。第（２）栏收入估算数和第（３）栏消费估算数包括第（１）栏所有的整个时期，因此，数值的变动是相连续的各短时期之间的变动。
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表２２。

４美国国民收入和个人消费支出，１８６９—１９３８年（单位：＋亿美元，１９２９年）

（１）（２）（３）（４）

十年期国民收入个人消费支出ＡＰＣ

１８６９—１８７８年９３８１０。

８６１８７４—１８３１３。

６１１。

６０。

８６１８７９—１８８１７。

９１５。

３０。

８５１８４—１８９３２１。

０１７。

７０。

８４１８９—１８９８２４。

２２０。

２０。

８４１８９４—１９０３２９。

８２５。

４０。

８５１８９—１９０８３７。

３３２。

３０。

８６１９０４—１９１３４５。

０３９。

１０。

８７１９０９—１９１８５０。

６４４。

００。

８７１９１４—１９２３５７。

３５０。

７０。

８９１９１９—１９２８６９。

０６２。

００。

８９１９２４—１９３３７３。

３６８。

１０。

９４１９２９—１９３８７２。

０７１。

００。

９资料来源：转引自〔美〕爱德华。夏皮罗，《宏观经济分析》（１９７８年第四版）

，中国社会科学出版社，１９８５年版第１９１页。

从表２２。

４中可见，从１８６９—１８７８年时期到１９１９—１９２８时期，虽然国民收入增加了六倍多，而ＡＰＣ则只在０。

８４到０。

８９的狭窄范围内变动。最后两个时期，１９２４—１９３３和１９２９—１９３８年，其ＡＰＣ比以前任何时期高，原因是这两个时期都包括３０年代大萧条的年份。

小结上述，如果从大约十年期间这段时期的消费与收入的关系来看，消费函数是Ｃ＝ａ＋ｂＹ，它表示在这短时期内，随着收入逐年增加，ＡＰＣ是递减的。但是，如果考察相连续
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７１。

的短时期之间（周期之间）的数据的变动，则在长达７０年期内，消费函数的形式是：Ｃ＝ｂＹ，就是说，在长时期经济增长内，当一个十年又一个十年地收入逐渐增长时，每一个十年的消费支出与收入同比例增加；因而ＡＰＣ保持相当稳定。

为了从理论上解释经验数据表现出来的短期消费函数与长期消费函数的不一致，经济学家提出了如下所述的一些不同的理论或假说，试图把两者调和起来。

第四节绝对收入假说绝对收入假说（ａｂｓｏｌｕｔｅ

ｉｎｃｏｍｅ

ｈｙｐｏｔｈｅｓｉｓ）的论点是：消费与收入的关系是，各个消费者的消费支出取决于收入的绝对水平。首倡这一论点的是凯恩斯，支持和发展这假说的有Ａ。斯密塞斯和杰母士。托宾①等。

按照这一假说，一个社会的消费支出在国民收入或可支配个人收入中所占比例，即平均消费倾向将随着收入增加而下降。

换一种说法，消费与收入的关系是非比例的：Ｃ＝ａ＋ｂＹ。但是，美国长达七十年的长期经验数据表明消费函数的形式是Ｃ＝ｂＹ，就是说，在经济增长的长时期中，假如抽象掉经济周期中收入与消费的上下波动，消费与收入的关系是成比例的，即消费支

①持有相同观点的有：Ａ。斯密塞斯，《战后需求、预测》载《经济计量学》１９４５年１月。又见Ｊ。托宾，《相对收入、绝对收入与储蓄》载《货币贸易与经济增长，纪念Ｊ。Ｈ威廉斯论文集》１９５１年。
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出随收入同比例增长，因而平均消费倾向在长期内基本上是稳定的：ＣＣＹ＝FＹ＝ｂ。

F为了把短期的（周期的）

消费函数Ｃ＝ａ＋ｂＹ与长期消费函数Ｃ＝ｂＹ协调起来，阿瑟。斯密塞斯（Ａ。

Ｓｍｉｔｈｉｅｓ）

论辩说：消费对收入的变动所作反应的基本关系本来是非比例的。

但是在收入的长期增长过程中，由于影响消费支出的除收入以外的其他因素的作用，这种非比例的消费函数向上移动（这表现为每一收入对应的消费支出较前增加）

，这种消费函数的向上移动恰好抵消了ＡＰＣ随收入增加而下降的趋势，因而从长期来看，消费与收入呈现出同比例变动的趋势，即ＡＰＣ成为固定不变的数值。对此可用图说明如下：按照阿瑟。斯密塞斯的论点，在图２２。

３中，１８６９—１８７８年这十年的消费与收入之间的基本关系可以用ＳＲ１这条线表示。

那十年的平均年国民收入是Ｙ１，它所引起的平均年消费支出是Ｃ１。

然而这一函数是在不断地向上移动，到１８９—１８９８年，它已经上移到ＳＲ５的位置，假设现在的收入是Ｙ１的话，（这在严重萧条时可能发生）

，现在的消费将是Ｃ′１（而不是Ｃ１）。但因通过经济增长，１８９—１８９８年这十年间的平均国民收入已经上升到Ｙ５，它所能引起的这十年间的平均的年消费是Ｃ５，倘若消费函数不曾上移的话，收入Ｙ５本来会产生的消费应是Ｃ′５。到１９２４—１９３３年，这一函数已经移到ＳＲ１２，凑巧在这十年间平均年收入已经增加到Ｙ１２，它所引起的年消费是Ｃ１２。库兹涅茨估计的资料是由像Ｃ１Ｙ１，Ｃ５Ｙ５，Ｃ１２Ｙ１２这样一些点构成的。由于巧合关系，消费函
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９７１。

数上移引起的（与任一点收入水平相应的）消费增加量，恰好抵消了（假如消费函数不上移）ＡＰＣ（因收入增加）会减少的数量，因而这些点会落在自原点出发的一条直线ＬＲ上面，它的方程大致是，Ｃ＝０。

９０Ｙ。

我们知道，影响消费支出的众多因素中，收入只是最重要的因素。

无论Ｃ＝ａ＋ｂＹ还是Ｃ＝ｂＹ都假定影响消费的其它因素给定不变，所以，其它因素发生变化，消费函数会移动。斯密塞斯举出两条引起消费函数向上移的因素：（１）

在这一时期内美国人口不断从农村转移到城市居住。

— 196

。

０８１。现代西方经济学

由于城市工资收入者的消费倾向比农民高得多，人口的这一移动促进了消费函数向上移动。

（２）这一时期新消费品不断出现，这些新产品越来越多地成为一般居民的基本的生活必需品。此外，我们可举出一些与收入增长本身无关的引起消费函数上移的因素。例如在这一时期内人口的年龄分布不断发生变化，高龄人口在总人口中的比重加大，由于这些人只是消费没有收入，他们的比重增加必然提高消费总量对国民收入的比率。

（３）

随着生产的长期增长，人们积累的财富或资产增多，这个因素在提高消费倾向（与任一收入相应的消费支出）方面显然有重要作用。

第五节相对收入假说詹姆斯。杜森伯里（Ｊａｍｅｓ

Ｓ。

Ｄｕｅｓｅｎｂｅｒｙ）

不满意斯密塞斯把消费函数的基本关系看作是非比例性的解释，认为无论是人口从农村转移向城市还是年龄分布的变化，都不能造成近乎斯密塞斯假设所必需的消费函数的向上移动。他在１９４９年提出相对收入假说①，认为人的消费行为具有强烈的

①参见Ｊ。

Ｓ。杜森伯里，《收入储蓄与消费者行为理论》１９４９年。持有类似假说的有Ｓ。布雷迪（ＤｏｒｏｔｈｙＳＢｒａｄｙ）和弗里德曼（ＲｏｓｅＤ。

Ｆｒｉｅｄｍａｎ）合著《储蓄和收入分配》，载《收入和财富研究》１９４７年第１０卷和莫迪利安尼（ＦｒａｎｃｏＭｏｄｉｇｌｉａｎｉ）

《储蓄收入比率的变动：经济预测的一个问题》载同上书第１１卷，１９４９年。
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１８１。

“模仿”

（“向别人看齐”）和追求更高生活水平的倾向。一个家庭的收入用于消费的部分取决于他的收入与其邻居或相同社会阶层的收入的相对水平。如果一个家庭的收入与其邻居同比例提高，每个家庭的消费支出会与他们的收入同比例提高，以保持其与邻居的相对地位，同样的论据可以推论，假如一个家庭的收入不变，而其邻居的家庭收入提高，这个家庭的收入相对于邻居下降了，相对收入假说认为，这个家庭的消费支出在其收入中所占比例将提高，尽管收入的绝对水平没有变化。就是说，他宁肯减少储蓄，以便在消费方面保持与邻居的相对地位。如果把相对收入假说扩展到宏观的消费总支出时，一个人的消费支出对收入的比率取决于现有的收入对以前曾达到的最高的收入的比率。总之，相对收入假说的基本论点是：从人们在消费方面总是力图向别人看齐和收入在长期内总是不断增长这一事实出发，消费与收入的基本关系将是成比例变化，即有如上文所说的长期消费函数Ｃ＝ｂＹ。那末，我们为什么在短期内（经济周期内）观察到明显的非比例性消费函数：Ｃ＝Ｃ＋ｂＹ？

杜森贝里认为，假如经济在长时期是稳定地持续增长的，消费支出将按照一个固定的比率稳定增长，如图２２。

４所示的Ｃ＝ｂLＹ。但是，由于在经济增长的长期趋势中，国民收入周期地出现突然的大起大落。现假设Ｙ３表示经济长期增长中某一经济周期的顶峰的收入相应的消费为Ｃ３。

危机爆发后生产和收入降到Ｙ２，按照长期消费函数，消费应降到Ｃ２，但是，由于人们力图维持其已经到达的生活水平，因而尽可能少地削减消费（从而急剧地削减储蓄）

，消费支出只削减到Ｃ′２；当经济周期到达萧条
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阶段的低谷时，收入从Ｙ２降为Ｙ１，与Ｙ１相应的消费支出不是Ｃ１，而是Ｃ′１。然后，经济周期转入复苏阶段后，收入逐渐增加到危机前的顶峰（Ｙ３）过程中，消费也缓慢增加，而用收入增量中的较大部分来恢复储蓄率，即消费支出在复苏阶段沿着图示短期（周期）消费函数直到到达顶峰为止。再后，Ｙ６可设想为下一经济周期的顶峰。

收入从Ｙ３增为Ｙ６的经济高涨过程，消费沿着长期消费函数与收入同比例增加。直到再次爆发经济危机，继后的萧条阶段和复苏阶段表现出非比例的消费函数。

— 199

现代西方经济学。

３８１。

第六节恒常收入假说米尔顿。弗里德曼（Ｍｉｌｔｏｎ

Ｆｒｉｅｄｍａｎ）在１９５７年出版的《消费函数理论》一书中提出的恒常收入假说（Ｐｅｒｍａｎｅｎｔ

ｉｎｃｏｍｅ

ｈｙｐｏｔｈｅｓｉｓ）

，亦译永久收入假说，认为消费与收入的基本关系是恒常消费（Ｃｐ）取决于恒常收入（Ｙｐ）

，两者有着恒常不变的比例关系：Ｃｐ＝ｂＹｐ。

这个假说建立在三个基本命题之上。

第一，一个家庭事实上取得的因而可以从统计资料观察到的收入Ｙ由两部分组成，即恒常收入与暂时收入Ｙｔ（ｔｒａｎBｓｉｔｏｒｙｉｎｃｏｍｅ）。

与收入相对应，现实的即可观察到的消费支出Ｃ也由恒常消费Ｃｐ与暂时消费Ｃｔ两大部分组成。

Ｙ＝Ｙｐ＋Ｙｔ

Ｃ＝Ｃｐ＋Ｃｔ

弗里德曼把一个家庭借以取得收入（ｉｎｃｏｍｅ）的财富（Ｗｅａｌｔｈ）

分成由两种财富构成，即人力资本（Ｈｕｍａｎ

ＣａｐｉBｔａｌ）与非人力的物质资本两个组成部分。鉴于人力资本无法从统计资料测得，所以他引进恒常收入这个概念，把恒常收入视为财富（人力的和非人力的）的预期收入的现值，并把恒常收入作为决定恒常消费的自变量。由于恒常收入这个概念本来包含有预期的未来的收入，无法直接估算出来，他把任一年的恒常收入估算为当前和过去１７年间的现实的（可观察到的）收入的加权平均数，当年的收入按３３％加权，上一
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年的收入的加权数为２２％，其余１５年依此类推，加权数急剧减少。任一年的暂时收入可视为意料之外的收入。例如一笔意外的奖金或者因失业而减少的收入（暂时收入是负数）

，或者农民因意外的丰收（或歉收）而增加（或减少）当年的收入。因此任一年的现实可观察到的收入可以大于恒常收入（获得意外收入）

，也可以小于恒常收入（蒙受意外的损失）。

同样，暂时的消费包括例如由于某种物品意料之外的降价而购买（这时观察到的消费大于恒常消费）

，或者由于缺货而推迟购买（观察到的消费支出小于恒常消费）。

第二，弗里德曼假定，恒常消费在恒常收入中所占比例是固定不变的常数，即ＣＰ＝βＹＰ（０＜β＜１）

弗里德曼还进一步假定，用恒常消费与恒常收入来表达的消费对收入的比率，即β的数值，在所有不同收入水平的家庭都是一样。这意味着“富人”和“穷人”在他们的“恒常收入”中以相同的比例储蓄。这个看来违背日常观察到的事实是基于这样的论断，即储蓄基本上是为了供应将来的消费，每个家庭储蓄的意图是在一个大大长于一年但又不是其余有生之年那样长时期内拉平他的消费。所以在决定人们的“恒常收入”那样长的时期内，恒常收入的绝对水平虽然悬殊很大的家庭，会提取相同的比率作为储蓄。

第三，弗里德曼还假定，暂时消费与暂时收入无关。这意味着得自暂时收入的边际消费倾向为零。就是说，获得一笔意外之财的家庭不会增加其消费支出，全部意外收入成为储蓄。同样，蒙受意外损失的家庭不会削减消费支出，而是
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减少其储蓄，简言之，现实的消费不受“意外的”收入或损失的影响，现实的消费取决于恒常收入，因为暂时的（即意外的）收入（或损失）全部表现为储蓄的增加（或减少）。乍看起来，这一假定也很难令人信服，但至少可以认为，获得意外之财的人不会增加其消费是极为少见的。对此弗里曼德认为，偶然获得大量意外之财的人可能会购买耐用消费品，但购买耐用消费品可视为该年的一项投资，该项投资以后各年提供的服务才可看成是消费。因为可以合理地假定，偶然的小额的暂时收入（损失）会表现为储蓄的增加（减少）

，而现实的消费保持不变。

弗里德曼根据美国１９０５—１９５１年逐年的资料，除去战争年代以外，得出用恒常收入和恒常消费这两个有特定涵义表达的长期消费函数Ｃｐ＝０。

８Ｙｐ。

我们知道，绝对收入假说和相对收入假说都同时包含短期和长期两种消费函数，两者不同之处是，绝对收入假说认为，消费与收入的基本关系是非比例的：Ｃ＝ａ＋ｂＹ，ＡＰＣ随收入提高而下降，只是在经济长期增长过程中，由于影响消费支出的（除收入以外）其他因素的作用，这种短期消费函数向上移动，以致长期消费函数呈现出消费与收入同比例增长的形式：Ｃ＝ｂＹ。

相对收入假说认为，消费与支出的基本关系是成比例增长的，但因在经济长期增长过程中，国民生产和收入周期地出现大起大落，由于人们总是力图保持其已达到的最高生活水平，因而短期消费函数表现出非比例性的形式。

恒常收入假说并不包含与长期相对应的短期消费函数，因为这一假说论及的是恒常收入与恒常消费之间存在着固定不
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变的比例关系。在这里，消费与收入都指的是在相当长时期内的平均数。但鉴于现实的（观察到的）收入与消费同恒常的收入与消费并不一致，即存在着暂时收入与暂时消费，所以，根据恒常收入假说的上述三个基本命题，可以从恒常收入消费函数（比例性）推导出描述现实的消费与现实的（包含暂时的收入与损失）

收入之间关系的周期的（非比例性）

消费函数。就是说，恒常收入假说，同其他两种假说一样，也提供了一种能把经验的短期消费函数和经验的长期消费函数协调起来的言之成理的假说或理论。

在图２２。

５中，ＣＰ＝βＹＰ是起自原点的消费函数。

假设Ｙ代表经济周期繁荣阶段顶峰的现实的国民收入。根据恒常收
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入假说，在顶峰时期的现实的收入必然大于相应的恒常收入（Ｙ＞Ｙｐ）

，即暂时收入是正数（Ｙ＝Ｙｐ＋Ｙｔ）

，设图中Ｙｐ代表与Ｙ相应的恒常收入。由恒常收入（Ｙｐ）决定的恒常消费记为图中Ｃｐ。按照来自暂时收入的边际消费倾向为零的假定，正数的暂时收入不会增加消费支出，所以现实的消费Ｃ＝Ｃｐ。

这样，（Ｙ，Ｃ）这一点（Ｐ点）就是代表短期消费函数在经济周期顶峰时期的收入与其相应的消费。在这里，ＣＰＹ＞ＣＰＹ，即现实的平均消费倾向小于恒常的平均消费倾向，因而现实的平均储蓄倾向大于恒常的平均储蓄倾向。

图２２。

５的Ｙ′代表经济周期肖条阶段的“底谷”时期的国民收入，与上述情况恰好相反，现实的收入Ｙ′小于恒常收入Ｙ′ｐ（Ｙ′＜Ｙ′ｐ）

，这个时期的暂时收入Ｙ′，为负数（Ｙ′＝Ｙ′ｐ－Ｙｔ）。在这里，由恒常收入Ｙ′ｐ决定的恒常消费Ｃ′ｐ等于现实的消费Ｃ′（Ｃ′ｐ＝Ｃ′）这是因为，按照假定，意料之外的损失只是减少储蓄，而不会引起消费的减少。

这样（Ｙ′，Ｃ′）

点（Ｔ点）代表短期消费函数在经济周期肖条阶段“底谷”时期的收入与其相应的消费。

在这里，Ｃ′ＰＹ′＜Ｃ′ＰＹ′，即现实的平均储蓄倾向小于恒常的平均储蓄倾向。由上推论可知，正是由于现实的消费取决于恒常收入，所以在经济周期的繁荣与萧条交替出现这一短时期中，现实的消费支出的变动对现实的收入变动作出的反应，即周期消费函数的边际消费倾向或斜率，小于长期的恒常消费函数的斜率，如图２２。

５所示，周期消费线比恒常消费线平缓得多。
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复习思考题

一、凯恩斯消费函数的特点。短期消费函数与长期消费函数的差别。

二、怎样理解绝对收入假说对短期和长期消费函数的解释。

三、怎样理解相对收入假说对短期和长期消费函数的解释。

四、怎样理解恒常收入假说对短期和长期消费函数的解释。
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第二十三章利润利息与投资量的决定

前面三章考察了总需求的四个项目——消费、投资、政府开支和出口怎样通过乘数效应决定总需求与总供给达于平衡时的国民收入的量值，还详细讨论了美国的经验数据显示的消费函数在短期和长期内的不同特点以及试图对其作出解释的几种主要的假说或理论。在那里，我们始终假定，投资是外生变量，即模型以外的因素决定的给定的常数。本章将放弃这一假定，考察在凯恩斯宏观模型中投资是由什么因素决定的，然后在此基础上论述产品（和劳务）市场上供求平衡时的国民收入的量值。

第一节

资本边际效率与投资的决定

一、新古典经济学的投资理论

在微观经济学利息理论中我们曾经指出，按照马歇尔的
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理论，千家万户的储蓄构成资本的供给，千万家厂商的投资构成对资本的需求，利息率是由资本的供给（储蓄）与对资本的需求（投资）共同决定的。在这个理论模型中，单个厂商对投资资金的需求即“资本的需求曲线”则取决于（实物）资本的边际生产力，后者随着投资增加而递减。在这里，我们假定，对单个厂商来说利息率是给定的，因此，每个厂商将把他们的投资推进到一点，即与该投资量相应的资本的边际生产力恰好等于给定的利息率。因为只要厂商使用的资本的边际生产力（实即利润率）大于利息率，继续追加投资可以使利润总量增加，反之，若某一投资量的资本的边际生产力小于利息率，最后追加的这项投资带来损失，所以资本边际生产力等于利息率的投资量是厂商利润极大化的投资量。简言之，以马歇尔为代表的新古典投资理论是：资本的边际生产力决定厂商对资本的需求，资本的需求曲线是利息率的函数，Ｉ＝Ｉ（ｒ）

，两者反方向变化；均衡投资量决定于利息率与资本边际生产力一致之点。

二、资本边际生产力利息率与均衡投资量的决定

（一）资本的未来收益贴现率与资产的现值让我们假设一张面额１００元的债券（也可设想为一笔银行定期存款）

，债券利息率为年率１０％（以ｒ表示）

，即每年可得利息１０元，则一年到期时，本金＋利息＝本金（１＋ｒ）

＝１００元（１＋１０％）＝１１０元。

本金＝本金＋利息１＋ｒ＝１１０元（１＋０。

１０）

＝１００元
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在上例中，如果我们已知一张债券一年后本金加利息为１０元；又知该债券的现值为１００元，即可求出贴现率（ｄｉｓBｃｏｕｎｔ

ｒａｔｅ）为１０％。意指：一年后值１１０元资产折算成现值为１００元应有的折扣率。

同理，一年以后值１１０元的资产，若贴现率为５％，则该资产的现值（ｐｒｅｓｅｎｔ　ｖａｌｕｅ）

１０（１＋０。

１０）

＝１０４。

７６元

同理，设一张二年到期的面额为１００元的债券，债息年率１０％，则两年后到期时本金＋利息＝［１００（１＋０。

１０）

］（１＋０。

１０）＝１００（１＋０。

１）

２＝１００元。于是可知，两年后值１２１元的债券，若已知其现值为１００元，可求出贴现率１０％，若已知贴现率为１０％，可求出现值为１２１元（１＋０。

１）

２＝１０元，意指两年后本息共值１２１元的债券，按１０％贴现率折算成现在的价值是１００元。

（二）资本边际效率的涵义根据上例：若已知一项资产未来（一年或两年……以后）的收益，并已知贴现率，即可求出该资产的现值。同理，若已知未来的收益及其现值就可以求出贴现率。搞清楚这三者之间的相互关系，我们就可以很容易理解凯恩斯在《通论》中所谓资本边际效率（ｍａｒｇｉｎａｌ

ｅｆｉｃｉｅｎｃｙ

ｏｆ

ｃａｐｉｔａｌ，简写为ＭＥＣ）的涵义：所谓资本的边际效率，乃等于一贴现率，用此贴现率将该资资产的未来收益折为现值，则该现值恰等于该资本资产之供给价格。所谓供给价格，并不是实际在市场上购置该资产所付之市场价格，而是能满足厂家增产该资产一新单位所需的价格，故资本资产之供给价格，有时
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被称为该资产之重置成本（ｒｅｐｔａｃｅｍｅｎｔ

ｃｏｓｔ）。

假设某厂商计划一项投资（如新建一爿工厂，或一座仓库，或添置一台机器）

，该资本资产之供给价格为Ｖ（凯恩斯把供给价格定义为重置成本，意指该资产使用若干年折旧报废以后，重新添置同样的资产所需成本。如果假定该资产的重置成本与当前成本相同，即是添置该资产现时所付成本）。

又设该厂商预期这项投资资产一年后的收益为Ｒ１，二年后的收益为Ｒ２，三年后的收益为Ｒ３……

ｎ年后的收益为Ｒｎ，以及第ｎ年该资产报废时作为废品出售的残值为Ｓ；则按上述已知未来收益和现在价值求解贴现率（以ｉ表示，以免与利息率ｒ混淆）的公式可得

Ｖ＝Ｒ１＋ｉ＋Ｒ２（１＋ｉ）

２＋Ｒ３（１＋ｉ）

３＋…＋Ｒｎ（１＋ｉ）

ｎ＋Ｓ（１＋ｉ）

ｎ

例如，设一台机器可用五年，预期收益为每年１００元，又知购置该机器之成本（或重置成本）为４３２。

９４元，即可算出贴现率ｉ＝５％，因１０１＋０。

０５＋１０（１＋０。

０５）

２＋１０（１＋０。

０５）


３

＋１０（１＋０。

０５）

４＋１０（１＋０。

０５）


５

＝９５。

２４＋９０。

７０＋８６。

３８＋８２。

２７＋７８。

３５＝４３２。

９４元由上可见，凯恩斯所谓ＭＥＣ，通俗地说，实际是指厂商计划一项投资时预期可赚得的按复利方法计算的利润率。

ＭＥＣ（以ｉ表示）之值取决于两项因素，即预期的未来收益Ｒ和购置投资资产（如一台机器）的成本。由于ｉ＝
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总收益－成本成本＝净收益成本，所以ＭＥＣ是一个百分率，因而可以

直接与利息率比较。其次，ＭＥＣ随投资量的增加而递减，所以ＭＥＣ是一条自左向右下方倾斜的曲线。

这是因为，随着投资增加，资本存量增加，一方面资本资产之成本会增加（同样一台机器所费更多）

，另一方面，资产所产物品的供给增加，因而预期收益会减少。

凯恩斯认为，ＭＥＣ随投资增加而递减，在短期内主要由于资本物成本上升，在长时期内主要在于资本存量的大量积累。据认为资本资产的大量积累意味着其稀缺性日益减少，以致借贷资本的利息率趋近于零，造成不事生产坐收利息的食利者阶级的消失。

（三）资本边际效率利息率与均衡投资量的决定根据上例若已知的厂商ＭＥＣ曲线上各个资本边际率（ｉ）

之值，再把它们同利息率比较，即可求出该厂商均衡投资量之值。

假设在某一时点，厂商面对一系列可能的投资方案，如图２３。

１所示：
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图２３。

１横坐标表示资本存量，纵坐标表示ＭＥＣ和利息率ｒ，它还表示某厂商现有资本存量为５００万美元，第一个可能的投资项目需耗资５０万美元，其边际效率ｉ＝１０％，第二个项目耗资７５万美元，ｉ＝８％，第三个项目需耗资２５万美元，ｉ＝５％，第四个项目需耗资５０万美元，ｉ＝３。

５％。假如市场利息率为６％，该厂商将进行前两个项目，即把他的资本存量从５００万美元增为６２５万美元。假如市场利息率为３％，该厂商又能筹集所需的资金，他还将进行最后两项投资，即一共追加投资２００万美元，从而把他的资本存量从５００万美元增为７００万美元。

如果整个经济的每一厂商制定像图２３。

１所示的那种表列，把所有厂商的表列加总在一起，即可能得出如图２３。

２所示描述整个经济的资本边际效率的一条顺滑曲线。

图２３。

２整个经济资本边际效率、利息率与投资量的决定（单位１０亿美元）图２３。

３投资边际效率利息率与投资量的决定。

在图２３。

２中，纵轴表示ＭＥＣ（ｉ）与利息率（ｒ）

，横轴表示整个经济的资本存量。

ＭＥＣ曲线是自左向右下倾斜的一条直线，它表示ＭＥＣ之值随投资增加（从而资本存量相应增加）而下降。图中Ａ点表示，整个经济资本存量为４，００亿美元时，相应的ＭＥＣ＝１０％；我们还假定，当利息率为１０％时，整个经济本时期能够进行的投资恰好足够补偿更新上期已有的资本存量４，００亿美元在本期的折旧耗损，Ａ点对应的４，００亿美元资本存量的净投资为零。图中Ｂ点表示，若净投资增加３００亿美元，即资本存量为４，３００亿美元时，
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ＭＥＣ为８％，因此若市场利息率为８％，本时期净投资为３０亿美元。

同理，若利息率降至３％，则本期净投资可再增加５０亿美元，即合计为８００亿美元（从而资本存量在本期末达４８００亿美元）如图Ｄ点所示。

总结上述，在凯恩斯宏观模型中，一个社会一定时期（如一年）的投资量由资本边际效率表列与利息率共同决定。

资本边际效率随投资增加而递减（理由见上述）。

设边际效率表列为已知，投资量随利率降低而增加，直到某一投资增量的ＭＥＣ与利息率相等为止。

三、投资边际效率利息率与投资量的决定

这里即将论述的是，投资边际效率（ｍａｒｇｉｎａｌ

ｅｆｉｃｉｅｎｃｙ
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ｏｆ

ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ，简写为ＭＥＩ）

与凯恩斯使用的资本边际效率（ＭＥＣ）这两个概念之间的相互联系和不同之处。

我们已知，资本（ｋ）是存量概念，是指存在于某一时点的量值，投资（Ｉ）是流量概念，指的是一定时期（如一年期间）发生的量值。两者的关系是：ｋｔ＝ｋｔ－１＋Ｉｔ或Ｉ＝ｋｔ－ｋｔ－１请读者注意，图２３。

２描述的是资本存量（Ｋ）与相应ＭＥＣ之间的函数关系，所以图中的那条曲线是ＭＥＣ曲线。

它描述的是，与资本存量增加相应的追加的资本的效率或生产率是递减的；与它相对应，我们在图２３。

３画出一条投资边际效率（ＭＥＩ）曲线，在这个图中，横轴表示投资量，纵轴表示ＭＥＩ和利息率（ｒ）

，ＭＥＩ曲线描述的是，随着净投资逐渐增加，每增加一笔投资的效率是递减的。

先看与图２３。

２中的Ａ点相对应的图２３。

３中的Ａ′点。

我们在图２３。

２中假定，与４，００亿美元资本存量相应的ＭＥＣ为１０％，所以若利息率是１０％，ＭＥＣ＝１０％的Ａ点相应的４，００亿美元是最大利润的资本存量。在图２３。

３中的Ａ′点表示，当市场利息率高达１０％时，在本时期内能获利的投资项目只有４００亿美元，并且这些投资只能恰好足够补偿更新上时期末已有的资本存量４，００亿美元在本期内的折旧耗损。

所以Ａ′点表示净投资是零的一点，就是说，在所考察的时期内，假如市场利息率始终保持在１０％，则凯恩斯模型中的均衡投资量之值将是零。从Ａ′开始经Ｂ′、Ｃ′到Ｄ′点表示利息率从１０％逐渐下降到８％、６％和３％会有的净投资量之值分别是３００亿美元、
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７９１。

２００亿美元和３００亿美元，Ａ′Ｂ′Ｃ′Ｄ′这条投资边际效率（ＭＥＩ）曲线向右下倾斜，取决于两个因素：其一是资本存量已达４，０００亿美元，其二是当投资量逐渐增加时投资财货（工厂、设备、机器等）的成本会逐渐提高，因而表现为随着（净）

投资量逐渐增加，投资增量相应的预期利润率（ＭＥＩ）

是递减的。

由是可见，图２３。

２的ＭＥＣ曲线与图２３。

３的ＭＥＩ曲线的相互关系是：以Ｂ点（和Ｂ′点）为例，Ｂ点描述的是当净投资增加３００亿美元，从而资本存量从４，００亿美元增为４，３００亿美元时，与３００亿美元的资本增量相应的ＭＥＣ是８％，而图２３。

３的Ｂ′则是表示，当净投资从零开始增加３０亿美元时，这一投资增量之ＭＥＩ是８％，所以图２３。

３表示，若市场利息率＝８％，本期内的均衡投资量是３００亿美元，这一点也意味着本期末的资本存量之均衡值从时期初的４，０亿美元增为４，３００亿美元。其余的Ｃ′点与Ｄ′依此类推。

还需指出，图２３。

３的ＭＥＩ曲线暗含的一个假定是：所观察的是短时期，在这一短时期间，新增的净投资相对于已有的资本存量来说前者是微不足道的。因此，ＭＥＩ曲线向右下倾斜唯一的或主要的原因在于所增资本物的成本递增，所以在所考察的短时期间的均衡投资量，将随着利息率的下降沿着一条给定的ＭＥＩ曲线逐渐增加，直到ＭＥＩ之值等于给定的利息率为止。凯恩斯在《通论》中谈论的正是这种情况，他实际上讲的问题是投资量沿着一条给定的ＭＥＩ曲线向下移动，但却使用ＭＥＣ这样的名称。

在上述短时期内，ＭＥＣ与ＭＥＩ是一致的。但是，假如考察的是长时期内的资本积累过程中的经济增长问题，那末，由于逐渐增加的投资导致资本
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存量本身有较大的积累，这意味着由于资本财货所生产的产品增多，因而任一给定的投资增量之未来收益将降低，这种情况表现为ＭＥＩ曲线本身整个地向下移动。

第二节加速原理与投资量的决定上一节谈到，按照凯恩斯国民收入决定论，投资量决定于资本边际效率与利息率；在资本边际效率给定条件下，投资量决定于利息率，投资函数可记为Ｉ＝Ｉ（ｒ）

，两者反方向变化利率越低，投资量越多。其次，资本边际效率则取决于两个因素：资本物的成本及其预期的未来收益。

一、资本－产出比率

这一节要考察的另一种投资理论的基本论点是：当产品需求增加引致产品生产扩大时，为了增加产量，要求扩大生产能力，为此要求增加资本存量、要求有新的投资。就是说，人们提出这样一种投资理论：投资量取决于产量的变化。上一节谈到的投资理论中，资本物的未来收益这个项目已经暗含地包括产品销售量这个因素，就是说，决定投资的因素暗含地包括这一节的投资理论的基本论点，但因被称为加速原理的投资理论包含专门得多的论点，在实际生活中，厂商实际上进行多少投资，产品生产和销售数量的变化可能是比利息率更为重要的一个决定投资的因素。
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９１。

生产出一定量产品Ｙ必须使用一定量资本物（厂房机器设备和原材料等）

Ｋ，例如按照生产技术的要求，生产出某种产品Ｙ＝１００美元，必须配备的资本Ｋ＝３００美元，则资本－产出比率（β＝ｋＹ＝３００美元１００美元＝３）。在任何时刻，每个厂商有一个自认为最适度的资本－产出比率。这个比率在不同行业之间差异很大，例如汽车工业的资本－产出比率即β之值大于纺织业，而后者大于饮食理发等服务行业。对整个经济来说，任一时刻可以有一个按加权平均计得的最适度资本－产出比率。当然，随着产业结构的变化，技术的变动和要素成本的相对变动，这个比率也会变化，为了减少分析的复杂性，我们假定在相当长时期内，这个比率保持不变。就是说，产量变动（Ｙ）引致的资本存量的变动（Ｋ）在不同时期保持M不变，即ＫMＹ＝ＫＹ。这样，可得加速原理之最简化的表达式：M二、加速原理

因我们假定，在任何时期，产量与所需配备的资本物之间有一固定不变的比率β，即Ｋｔ－１＝βＹｔ－１Ｋｔ＝βＹｔ故ＫｔＫｔ－１＝β（Ｙｔ－Ｙｔ－１）

B上式表示，为了使本时期产量增加Ｙｔ＝Ｙｔ－Ｙｔ－１，要求M添置的资本物Ｋｔ＝ＫｔＫｔ－１，即进行的投资Ｉｘ等于βＹ：M BＫｔ＝βＹｔMＩ＝βＹｔM
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所谓加速原理（ａｃｅｌｅｒａｔｉｏｎ

ｐｒｉｎｃｉｐｌｅ）

是说：为了使产量增加Ｙ（如１００美元）要求新添置的资本物，即资本存量M的增量Ｋｔ＝Ｉ＝βＹｔ（＝３×１００美元）

＝３００美元。建立在M这种数量关系的投资理论称作为加速数原理，其中资本－产出比率ＫＹ＝β（＝３）

，称为“加速数”

（ａｃｅｌａｔｏｒ）

Ｋ＝βＹ，亦即Ｉ＝βＹ中的Ｉ指的是净投资，如果需要M表示计算期内包括折旧更新在内的总投资（记为Ｉｇｔ）则有Ｉｇｔ＝Ｉｔ＋Ｄｔ（折旧）

＝β（Ｙｔ－Ｙｔ１）

＋Ｄｔ

＝βＹ＋ＤｔM如果在考察的ｔ时期，还有过剩生产能力Ｘｔ，则有：Ｉｔ＋Ｄｔ＝βＹ＋ＤｔＸｔM B如果考察的ｔ时期内，增产Ｙ所需资本物加上拆旧更M新Ｄｔ之和等于或小于上时期留存的没有利用的过剩生产能力Ｘｔ，则本时期的总投资Ｉｇｔ为零。

小结上述，上边论及的加速原理的投资理论，或称投资的加速原理，其数学表达式Ｉ＝βＹｔ的涵义是：一定时期的投M资量取决于产品的增量（Ｙ）

，两者有固定不变的比例关系，M这一比率（１Ｙ）之值在使用固定资本生产条件下，一般是大M于１的正数，就是说，产量的增加引致资本物生产更大数量的增加。于此必需指出，正如乘数原理一样，这里论及的加速原理，是建立在一些严格假定上的，而这些假定很可能并不完全符合现实经济生活。

１。

我们假定不存在闲置未用的过剩生产能力，因而要增
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１０２。

加产品的产量必须新添置增产所需资本物。事实上，即使在没有闲置未用的生产能力条件下，厂商可以通过动用原材料存货储备，利用原有厂房设备加班加点来扩大产量，在这场合不存在加速作用。

２。

这里的最简化的加速原理假定，在相当长时期的若干期间内，“加速数”

（β）之值固定不变。为了能够简明地说明加速作用的机制，这一假定是必要的，但事实上很可能是不现实的。

因为，即使厂商能够适应产量的变化调整其资本物，资本－产出比率很难是固定不变的，因为即使撇开技术变化的可能性，从整个经济来看，不同产业的产品的需求和生产一般是变化很大的，假如资本－产出比率较高的行业有较大的发展，而另一些行业可能发展不大甚至要减产，整个经济的资本－产出比率将发生变化。最后还需指出，加速原理是动态理论，它论及的是投资量取决于另一变量（产量）的变动，因而有关变量涉及不同的时期。

虽然如此，通过以上分析，我们似可得出这样的认识，决定投资量的因素，在资本边际效率给定条件下，除了利息率以外，产量本身的变动无疑是一个很重要的因素，而且，正由于加速作用的存在，现实经济生活中，产品需求的变化会引致投资的巨大波动，进而导致国民产品的生产出现巨大的波动，所以加速原理在经济周期理论中具有重大的作用。下面例举数字，以表示加速原理的作用机理。
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表２３。

１加速原理的运行（β＝２）

时期产量资本存量重置投资净投资总投资１２００４００２００２０２２００４００２００２０３２１０４２０２０４０４２２０４４０２０４０５２５０５００２０６０８０６２７０５４０２０４０６０７２６０５２０２０－２００

表２３。

１假定最适度资本－产出比率β＝２，因此表列所有各个时期的资本存量之值为产量的２倍。还假定每时期的折旧保持固定不变的２０；从１时期到２时期产量没有变化，所以第２时期的净投资为零，重置投资２０恰好补偿更新本时期折旧，故资本存量保持在与第１时期相同的水平。

第３时期较２时期的产量增加１０，故净投资２０，加上重置投资２０，第３时期的总投资４０。拿３时期与２时期比较，产量的绝对值增加１０，总投资增加２０，如果以百分数表示，产量只增加５％，总投资增加１０％。

这正是它取得加速原理名称的原因。

第４时期与第３时期比较，显示加速原理的一个特点，要使总投资保持不变（均为４０）

，产量必须继续增长（从２１０为２０）。

第６时期与第５时期比较，具有这样的特点：虽然产量从２５０增为２７０，但总投资反而下降了（从８０减为６０）
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３０２。

第７时期与第６时期比较，产量减少１０，按加速原理反方向变化的原则，所以净投资记为—２０；由于第６时期转入第７时期的资本为５４０而厂商需要的资本物只有５２０，所以第７时期折旧的２０在本期内实际上设有重置更新。就是说，在第７时期，厂商的折旧没有更新，也没有添置新的资本物，所以总投资是零，期末资本存量减少２０，因为折旧没有更新。

第三节利息率、投资与ＩＳ曲线总结以上论述可见，在宏观经济运行机制中，投资这个变量具有如下特点：一方面，作为自主的或自发的因素，投资代表厂商对资本物的需求，从而成为带动生产和收入增长的原因；另一方面，生产和收入的增长，按照加速原理反转来成为引致投资的原因，或者说，投资成为生产增长的结果。

简言之，投资既是收入增长的原因，又是收入增长结果。因此决定投资量的因素，除了包括古典经济学和凯恩斯一致认可的利息率（两者反方向变化）以外，还包括收入这个因素（两者同方向变化）。按照凯恩斯投资理论，若资本边际效率表列为给定，投资量取决于利息率，两者反方向变化。在这里，资本边际效率是把投资量作为给定下定义的，因而不同的收入会有不同的资本边际效率表列，（因而收入水平的变化表现为资本边际效率曲线的移动）。

给定的投资通过乘数效应决定均衡国民收入，至于加速作用，即收入本身的变动怎样
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反过来促进投资，在凯恩斯宏观模型中是存而不论的。所以下面的论述中，我们假定收入为给定，把利息率作为决定投资量的唯一自变量，来考察投资怎样随利息率的变化而变动。

迄至本章为止，在考察均衡国民收入的决定时，我们一直假定，投资是外生地给定的固定不变的常数，即投资函数是Ｉ＝Ｉ０。现在假定投资随利息率的变化而变动，即Ｉ＝Ｉ（ｒ）

来观察均衡国民收入的决定，进而推寻出凯恩斯宏观模型中的ＩＳ曲线（投资－储蓄曲线）

为便于对比，重新引进第十九章的最简单的收入决定模型：

Ｃ＝ａ＋ｂＹ

＝１０＋０。

７５ＹＩ＝Ｉ０＝５０
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５０２。

Ｙ＝ｃ＋Ｉ

＝１０＋０。

７５Ｙ＋５０求解上式得均衡国民收入　Ｙ＝６０若Ｉ＝Ｉ１＝７０则　Ｙ＝６８０上述模型说明，若消费函数给定，投资为给定常数，即Ｉ＝Ｉ０＝５０，则均衡国民收入Ｙ０＝６０；若投资增加２０，即从５０增为７０，则均衡国民收入Ｙ１＝６８０（参见图２２。

４）。

现假设投资函数是Ｉ＝Ｉ（Ｙ）并且以之代替Ｉ＝Ｉ０来考察国民收入的均衡值怎样随利息率的变化而变化

图２２。

５与图２２。

３的原理完全一样。它表示在ＭＥＩ表
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列给定条件下，若利息率为１０％，重置投资（４０）恰好补偿更新计算期内折旧，因而净投资为零，若利息率（ｒ）

降至８％，则净投资Ｉ＝５０；若ｒ＝６％，则净投资从５０增为８０。

图２２。

６与图２２。

４的原理完全相同、它表示在消费函数（从而储蓄函数）给定条件下，若投资＝５０，则产品市场上的投资＝储蓄，从而国民经济达于均衡状态时的国民收入Ｙ０＝６０；若投资增为８０，则相应的国民收入Ｙ１＝７２０。

图２２。

７的ＩＳ曲线是这样推导出来的；图２２。

５表达与给定利息率相应的投资Ｉ，图２２。

６表达给定的Ｉ在储蓄函数给定条件下会有的均衡国民收入，这样，我们可以在图２２。

７中标出一点Ａ（６０Ｙ，８％ｒ）

以表示与８％相应的均衡国民收入是６０。同理，由于当ｒ＝６％时Ｉ＝８０，而Ｉ＝８０时均衡国民收入Ｙ１＝７２０，我们可在图２２。

７中标出一点Ｂ（７２０Ｙ，６％ｒ，）因我们假定消费函数和投资函数都是线性函数，连接Ａ点与Ｂ点的ＩＳ曲线将是一条直线。

由于ＩＳ曲线描述的是，与任一给定的利息率相对应的当投资等于储蓄时会有的国民收入，故称“储蓄－投资”曲线。

ＩＳ曲线的斜率或弹性取决于投资的利率弹性或投资函数的斜率和储蓄线的斜率。

ＩＳ曲线是自左向右下方倾斜的曲线。这是因为，投资随利率反方向变化，而国民收入则随投资同方向变化，所以利率越高投资越少，从而国民收入的均衡值越小，反之，利息率越低国民收入的均衡值越大。
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由于ＩＳ曲线表达的是，在消费函数、投资函数和资本边际效率表列给定条件下，对于任一给定的利息率会有的国民收入的均衡值，由于当消费函数、投资函数出现自发的移动，以及政府开支增加或税收减少时相应的均衡国民收入增加，所以当消费、投资和政府开支出现自主的增加或税收自主的降低时，ＩＳ曲线将向右上方移动，这表现为对于任一给定利息率相应的均衡国民收入较前增加（见图２２。

７ＩＳ曲线）

最后，上面推导的ＩＳ曲线，是把利息率作为外生地给定的。在继后几章中，我们将引进货币的供给和需求，由此确定利息率的决定，相应地推导出货币市场上货币的供求平衡时的ＬＭ曲线，然后把ＩＳ曲线和ＬＭ曲线结合在一起，描绘出凯恩斯宏观模型各个变量的作用机理的完整的全貌。

复习思考题一、什么是资本未来收益的贴现率与资产的现值？假定明年一笔资产收益为５０万美元，利率为１２％，该资产现值多少？

若这笔资产第三年末的收益为８０万美元，该资产现值多少？

二、什么是资本边际效率？为什么资本边际效率递减？
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三、若一项投资的收入流量（现金流量）如下表：（单位：万美元）

第一年第二年第三年－２００１００１２０

试问：（１）若利率为５％，企业会不会进行投资？

（２）若利率为１０％，企业会不会进行投资？

（提示：—２００表示第一年要投入２００万美元，第二年末可得收益１００万美元，第三年末可得收益１２０万美元，解答时要根据利率把未来收益折合成现值，看第二、三年的现值总和是大于还是小于２００万美元）

四、资本的边际效率曲线和投资的边际效率曲线有什么区别？

五、假设投资需求函数为Ｉ＝Ｓ（ＫL－Ｋ－１）

其中ＫL是想要有的资本存量，ＫL＝０。

１ＹＲ，其中Ｙ是产量，Ｒ是利率，假定没有折旧，P利率Ｒ＝０。

０５，Ｓ为企业投资量对想要有的资本量和上一年年底的资本存量之差的一个系数，假定Ｓ＝０。

２５（１）计算第一年产量是２００时想要有的资本存量。如果第一年初的资本存量是４０，试计算第一年的投资水平（２）

如果现在产量从２００上升到第二年的２５０，并始终保持在这一水平上，计算投资水平六、假定资本－产出比率是３，初始产量是１０，以后各个时期产出分别是１２０，１４０，１５，１６５，１７０，试问：（１）各个时期的净投资是多少？

（２）各个时期产出增长递减时，投资将会怎样？

七、在考柏－道格拉斯生产函数中，意愿资本存量ＫL的决定常用ＫL＝γＹｃγ的公式表达，这里γ为一常数，假定γ＝３，产量Ｙ＝２。

５（万亿美元）资本使用成本γｃ＝０。

１５。
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（１）求意愿资本存量（２）假定产出预计可上升为３万亿美元，意愿资本存量为多少？

八、假设某经济的边际消费倾向为０。

７５，加速数为２，每期自发投资为９００亿美元，某年，（第一年）

国民收入水平为６００亿美元，比上年增加４００亿美元，试求明年（第二年）和后年（第三年）的总投资和国民收入水平。
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第二十四章货币的供给和需求与利息率的决定

以上各章称为简单的凯恩斯宏观经济模型，是因为那是在一些简化的假定下逐步展开的。具体说，第二十章到二十二章考察了总需求的四个项目（消费、投资、政府开支和净出口）及其增量怎样通过乘数效应导致国民收入的均衡值成倍扩大。在那里，我们一直假定投资支出是给定不变的外生变量。第二十三章考察了凯恩斯的投资理论，即在资本边际效率给定条件下，任一时期的投资量取决于利息率的高低，两者反方向变化。那末，上一章被假定为给定的利息率又是由什么因素决定的？这是本章所要考察的问题。

第一节货币需求的三种动机按照凯恩斯货币理论，作为价值尺度的货币具有两种职能。其一是交换媒介或支付手段，其二是价值贮藏。人们宁
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肯牺牲持有生息资产（如债券）会取得的债息收入，而把不能生息的货币保存在手边，称为货币的需求（ｄｅｍａｎｄ

ｆｏｒ

ｍｏｎｅｙ）

，决定货币需求的函数式，称为货币需求函数。至于人们之所以宁肯持有不能生息的货币据认为是由于同其他资产比较，货币具有使用的方便灵活的特点，是因为持有货币可以满足三种动机，即交易动机，预防动机和投机动机。所以凯恩斯把人们对货币的需求称为流动偏好（ｌｉｑｕｉｄｉｔｙ

ｐｒｅｆｅｒｅｎｃｅ）

，决定流动偏好的函数式，称为流动偏好函数。

一、交易动机

在商品经济中，无论个人和厂商，都在市场上出售物品和劳务（包括要素劳务）以获得货币，并且又用货币购买别人提供的物品和劳务。在这里，货币是作为交换媒介来使用的。为了日常的交易而持有货币，是由于人们的收入和支出不是同时进行的。一个人的收入和支出的时间越是接近，为了交易的目的而平均保留在身边的货币就越少。例如假设某君每月初收入工资４００元，并且在一个月内平均支出全部数额，则他手边持有的货币，第一周的第一天为４００元，第二周的第一天为３００元，第三周的第一天为２００元，第四周的第一天为１００元，周末持有的金额为零。这样，他在一个月内平均每天在手边持有的货币（货币需求）将是每月收入的一半即２００元。如果假设每周发一次工资１００元（一月四周共４００元）

，则某君一个月内平均每天持有的货币将是５０元。

由此可见，个人和厂商为了作为交易媒介而需要在手边持有的货币，是随领取收入的次数的增加而减少的。
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如上所述，出于交易动机的货币需求，虽然收入和支出的时间间隔因人而异，因企业而异，但从全社会看，总的时间间隔（加权）平均数以及由此决定的货币流通速度，取决于诸如支付习惯、工业集中程度以及其他制度性因素，因而在短期内可视为稳定的、所以在进行短期均衡分析时，一般把作为交易动机的货币需求视为收入的线性函数。两者具有固定比例关系。

二、预防动机

这种性质的货币需求产生于人们未来可能的收入和支出并不是完全确定的。为了应付日后未曾料到的支出的增加（如生病的医药费和有利的购买机会）或未曾料到的收入延迟，人们需要在手边持有不能生息牟利的货币，以备不时之需。出于预防动机的货币需求的数量，同交易动机的货币需求一样，主要取决于收入的大小，两者同方向变化。

当然，无论出于交易动机还是预防动机的货币需求，在一定程度内还取决于利息率的高低。因为持有货币而不是持有生息债券，将损失利息收入，利率越高，持有货币牺牲的利息越多，因而货币需求越少，两者反方向变化。为了简化分析，我们假定，出于交易动机和预防动机的货币需求，唯一地取决于收入的大小，货币需求函数是：

Ｍｔ＝交易动机货币需求＋预防动机货币需求＝Ｌ１（ＰＹ）

＝ｋＰＹ　　（ｋ＞０）
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或　ＭｔＰ＝ｍｔ＝ｋＹ上式Ｍｔ表示出于交易动机和预防动机的货币需求。ＰＹ

表示名义国民收入＝４元×１００亿（公斤）

＝４００亿元。

ＭｔＰ＝ｍｔ表示一般物价水平Ｐ＝４元时Ｍｔ所能支配的实际国民

收入Ｙ＝１００亿（公斤）

，故ＭｔＰ＝ｍｔ在货币需求理论中常称

为实际余额。

ｋ＝ＭｔＰＹ＝ＭｔＹ表示人们旨在满足交易动机和预防动机而自愿平均经常保持在手边的货币在名义国民收入中所占比例，例如，设ｋ＝１４，则当ＰＹ＝４００亿元时，Ｍｔ＝１０亿元，若ＰＹ＝５００亿元，则Ｍｔ＝１，２５０亿元。在这场合，货币收入流通速度为４，即每一元货币一年间平均流通４次，若Ｋ′＝１５，则相应的Ｍｔ分别是８００亿元和１，００亿元，这P意味着每一元货币一年间平均流通５次。

（见图２４。

１）
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在Ｍｔ＝ｋＰＹ或ｍｔ＝ｋＹ这一货币需求函数中，实际上是假定Ｍｔ，与ＰＹ之间具有固定不变的比例关系或称线性关系，例如，ｋ＝１４或ｋ＝１５。

ｋ的大小依存于经济中制度上的P和结构上的因素，例如支付习惯中收入和支出的时间间隔的长短，甲地发生的支付变为乙地的收入所需时间即货币运动的速度，工业集中程度越高，厂商间的货币支付变为内部转帐登录，为此所需货币越少，等等。鉴于影响ｋ的大小的这些因素在短时期内一般不会发生大的变动，所以在短时期分析中，一般假定ｋ之值保持不变，因而Ｍｔ（或ｍｔ）的变动唯一地取决于ＰＹ（或Ｙ）的变动，并且两者有着固定的比例关系，例如１４、１５或１６等等。

P三、投机动机

人们之所以宁肯持有不能生息的货币，还因为持有货币可以供投机性债券买卖之用。在这里，货币起着价值贮藏手段的作用。试以英国政府曾经发行的一种统一公债（Ｃｏｎｓｏｌｓ）为例。这种国债券事实上没有偿还资金的时期，（故又译为永久公债）

，虽然债券持有人可以随时在市场上售出，收回本金。由于每张债券的利息是固定不变的，所以它的市场价值Ｖ等于固定债息Ｒ除以年利率ｒ之商：Ｖ＝Ｒｒ。

例如，设Ｒ＝１０元，若ｒ＝５％则该债券的市场价值为２００元；因为一张２００元的银行存款单、若年利率为５％，一年期间可得１０元的利息。同理，若ｒ＝４％，则Ｖ＝２５０元；若ｒ＝１０％，则该债券的市场价值只有１００元。由此可见，对于债息为固
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定的债券来说，其市场价值将随利率反比例变化。

凯恩斯指出，在任一时刻，人们心目中一定存在着某种“标准”的利息率（例如年率５％）。假如现行利息率为（例如）

６％，那末，他会预期利息率将趋于下跌到“标准”利息率。在这场合，他将按（１０元０。

０６）１６６２３元市价用货币买进这张（债息每年１０元的）债券，以便日后利率下降到５％，债券上涨到２００元（１０元０。

０５）时卖出债券，换回货币。反之，假如现行利率为４％，一张债息１０元的债券的市价为２５０元，在这场合，由于他预期利息率日后将回升到５％，他将按２５０元市价卖出债券，换回货币（这就是所谓货币需求，即持有货币而不持有债券）

，以便日后利率回升，债券价格下降到２００元时再买进债券。由此可见，出于投机动机的货币需求Ｍｓｐ是利息率的函数：Ｍｓｐ＝Ｌ２（ｒ）

，两者反方向变化，利率越高，投机性货币需求越少，反之则反是。这可以从两方面来说明，首先，利率越高，持有货币所牺牲的利息越多，所以人们权衡比较，宁肯少持有货币。其次，现行利息越高，日后利率下跌从而债券市价上升的可能性越大，所以人们宁肯抛出货币换得债券，以便日后按高价卖出债券换回货币。

据上推理，我们可以发现两种极端情况。其一，假如现行利息率高达（例如）１０％，人们预期，日后利率只跌不涨（债券市价只会上涨）

，这时，投机性货币需求Ｍｓｐ＝０；另一极端是，利率低达（例如）

２％，人们预期，利率不可能再低下去了，也就是债券未来的市价只会下跌，在这场合，人们必将卖出债券以持有货币，由此，货币当局在公开市场活动
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中收购债券所增加的货币供应量，必将全部被公众作为价值贮藏手段保存在身边，所以凯恩斯称之为“流动性陷阱”

（ＬｉｑBｕｉｄｉｔｙ

ｔｒａｐ）

，在这场合，投机性货币需求的利率弹性为无穷大，货币需求曲线在利率降低到２％时变成一条与横轴平行的直线（见图２４。

２）。

四、货币的总需求

综上所述，对货币的总需求可表达为：Ｍｄ＝Ｍｔ＋Ｍｓｐ＝Ｌ１

（ＰＹ）＋Ｌ２（ｒ）
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图２４。

３的Ａ表示交易和预防动机的货币需求，ＰＹ＝４００亿元，并假定ｋ＝１４，故Ｍｔ＝１００亿元，Ｂ部分表示投机性货币需求，它假定利率＝４％时，Ｍｓｐ＝１００亿元，利率＝６％时的Ｍｓｐ则减为５０亿元。

Ｃ部分表示Ａ与Ｂ两部分相加之和构成的对货币的总需求，它表示国民收入ＰＹ＝４００亿元，若ｒ＝４％，则货币总需求Ｍａ＝Ｍｔ＋Ｍｓｐ＝１００亿元＋１０亿元＝１，１００亿元，若国民收入不变，当利率升至６％时，货币总需求将减为１０５０亿元（１００亿元＋５０亿元）。

第二节货币的供给和需求与均衡利息率的决定
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按照凯恩斯的利息率理论，利息率是由货币市场上货币的供给和需求决定的。假设由货币当局决定的货币供应量和国民收入为既定，则在市场机制供求两种力量作用下，必将有一特定的利息率，在该利息率水平下，人们自愿在手边持有的货币（货币需求）恰好等于货币的供给。这种使得货币需求与货币供给相等的利息率，称为均衡利率。正如像使任一商品的供求平衡的市场成交价格称为均衡价格一样。两者不同之处是，在单个商品的场合，价格上升将一方面引起供给增加同时导致需求减少从而导致供求平衡。而在货币的供给与需求场合，鉴于货币的供给是给定的，因此货币的供求从失衡趋向平衡只是通过货币的需求一方的变化实现的。

在现实生活中，由货币当局决定的货币供给量，在任一瞬间总是保持在公众当中某些人手边的。在这个意义上，我们可以说，货币需求量，作为任一时刻的存量概念，在任一瞬间总是等于货币供给量。

但是，鉴于人们的货币需求函数，即人们自愿在手边持有的货币量，是随着收入水平和利息率的变化而变化的，因此，货币的供给和需求，也有一个从失衡趋向均衡的过程，在这一过程中，人们将随着利息率以及收入水平的变化而调整其自愿持有的货币，一直到与某一利息率相应的人们自愿持有的货币恰好等于既定的货币供给。

图２４。

４假定，货币当局决定的货币供给（货币存量）

为既定不变的１１００亿元，还假定国民收入ＰＹ＝４００亿元既定不变，若货币总需求曲线Ｍｄ为给定、则均衡利息率＝４％，它表示利率＝４％时人们自愿持有的货币为１１００亿元，其中，１００亿元是交易（和预防）动机的货币需求Ｍｔ，其余１００亿
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是出于投机动机的货币需求Ｍｓｐ。现在考察货币的供求是怎样从失衡趋向平衡的。

假设当前利率＝６％，这意味着人们自愿持有的货币为１０５０亿元（其中交易动机为１００亿元投机动机是５０亿元）

，而货币供给为１１００亿元，即货币需求小于既定的货币供给。

在这场合，人们发现他们手边实际持有的旨在用于投机的货币１００亿元大于利率＝６％时他们自愿持有的货币５０亿元，他们将以多余的货币购买债券，由此引起债券价格上涨（利率下跌）

，一直到利率跌至４％时，人们出于投机动机自愿持有的货币增至１００亿元，从而货币总需求增为１１００亿元，恰好等于既定的货币供给。依据同样的推理，假设当前利率＝３％，其他条件不变，在这场合，人们发现，出于投机动机自愿持有的货币例如是１５０亿元，这表示人们自愿持有的货币是１。

１５０亿元，大于既定的货币存量１１００亿元，在这场合，人们将卖出债券而持有货币，由此引起债券价格下跌，（利率上升）

，一直到利率＝４％时，人们自愿的货币总需求（１０亿元＋１００亿元）恰好等于既定的货币供给为止。

第三节均衡利息率的变动

一、货币供给量的变动

如上论述，假定国民收入ＰＹ为既定不变的４，００亿元，
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还假定ｋ＝１４，则人们交易动机的货币需求Ｍｔ＝１００亿元。

P再假定投机动机的货币需求函数Ｍｓｐ＝Ｌ２（ｒ）为给定，由此货币总需求函数Ｍｄ＝ｋＰＹ＋Ｌ２（ｒ）

为给定，如图２４。

５的Ｍｄ曲线。

假设由货币当局决定的货币供应量Ｍｓ＝１，１００亿元，那末，均衡利息率将是图２４。

４所示的４％。因为，由给定的投机性货币需求函数表明，与４％利息相应的投机性货币需求１００亿元，加上给定的交易动机货币需求Ｍｔ＝１００亿元，恰好等于给定的货币供应量Ｍｓ。

现在假设货币当局决定增加货币供应量１００亿元，图２４。

５的Ｍｓ右移到Ｍｓ１，新的均衡利息率将下跌到（例如）

２。

５％。

这是因为，在国民收入和货币总需求函数既定不变前提
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１２。

下，人们发现，他手边持有的用于投机的货币多余了新增的１００亿元，为此，他们将以多余的货币换成债券，由此引起债券价格上升（利率下降）

，一直到利率下跌到２。

５％，人们自愿持有的投机性货币需求连同交易动机货币需求这两者之和，恰好等于货币供应量１，２００亿元为止。

依据同样推理，假设货币供应量再增为Ｍｓ２＝１２５０亿元，则均衡利息率进一步降到２％，鉴于利息率低达２％时，已是所谓“流动性陷阱”

，货币总需求曲线已从自左向右倾斜变成与横轴平行的直线，在这场合，不管货币供应量增加多少利息率将不再下降，而是稳定地保持在２％的水平。这是因为，利息率降低到极限值“流动性陷阱”之时，若货币当局继续用新增货币以收购债券所增加的货币供应量总会被出售债券的人保存在手边，以便日后利率上升（债券价格下跌）时再把货币转换成债券。

二、收入水平的变动

现在考察的问题是：假如上述事例中的投机性货币需求函数Ｍｓｐ＝Ｌ２（ｒ）给定不变；交易动机货币需求函数Ｍｔ＝ｋ（ＰＹ）

ｋ值不变，即Ｋ＝１４，还假定货币供应量Ｍｓ仍是１。

P１００亿元，那末，假如国民收入ＰＹ从原来的４，００亿元增为４，２００亿元，均衡利息率将发生什么变化？

由于收入水平从原来的４００亿元增为４２００亿元即增加了２００亿元，而ｋ＝１４，这表示交易动机货币需求Ｍｔ从原来的１００亿元增为１，０５０亿元。为此，人们势必抛售债券换
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得货币，以应付交易活动新增的货币需求。另一方面由于货币供应量仍是原来的１，１００亿元，这意味着原来用于投机性货币需求的货币量１００亿元，将因交易动机货币需求的增加而相应减少。在这场合，假如利息率仍是４％，那末，人们将发现利率４％时他们自愿持有的作为投机使用的货币量（１０亿元）

超过了他们手边实际持有的货币量（５０亿元）。

在这场合，货币供求的市场机制的作用，必将驱使利率上升，以便减少人们旨在投机之用的自愿持有的货币，一直到货币总需求Ｍｄ＝ｋＰＹ＋Ｌ２（ｒ）

＝１，０５０亿元＋５０亿元，恰好等于给定不变的货币供应量１，１００亿元为止。

这在实际生活中表现为，人们抛售债券换取货币的活动，迫使债券价格下跌，利率上升到６％，以便将所需要的５０亿元货币从原来的投机性货币余额转变成交易动机所需货币余额。

这一经济运动过程，在图形上表现为，原来的货币总需求曲线向右移动５０亿元（新增加的交易动机所需货币）

，以保证移动后的新的货币总需求曲线Ｍｄ１与原来的Ｍｓ线相交之点的利息率，即是这里所需求解的均衡利息率。
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３２。

依据同样的推理，让我们设想相反的情况，假设原来的国民收入＝４２００亿元，相应的均衡利率＝６％，现在国民收入从原来的４２００亿元减为４００亿元，即减少２００亿元，这表示交易动机所需货币相应减少５０亿元，在这场合，人们发现手持货币多余５０亿元，因而必将用多余的货币购买债券，一直到由此引起的债券价格上涨表示出来的利率下降到４％，以便在这一利率水平下人们自愿持有的用于投机的货币增加到１００亿元，从而货币总需求合计为１００亿元＋１００亿元＝１００亿元。

请读者注意，这里谈到的并且用图形来表示的货币总需求曲线向右移动，并不意味着货币需求函数本身发生了变化，而只是用作图方法来显示，在交易动机货币需求增加而货币供应量不变条件下，均衡利息率会发生什么变动。同样，图２４。

６的Ｍ＝１，１５０亿元这条货币供给线，也只是用以表示，假如货币供应量增加５０亿元以满足新增的２００亿元的交易活动所需货币，则均衡利息率将仍是４％。

三、投机性货币需求的变动

上面我们论证了在国民收入水平和货币需求函数既定不变前提下，货币供给量增加，将导致均衡利息率较前下降；然后阐明了国民收入增加，货币需求函数和货币供给量既定不变条件下，均衡利息率将随着收入水平的增加而上升。现在要考察的问题是，假如国民收入和货币供给量既定不变，只是投机性货币需求函数本身发生变化，均衡利息率将发生什么变化？
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前面谈到，在任一时刻，人们心目中存在着一种“标准”利息率（例如４％）

，只要现行利息率超过４％，由于人们预期利率将下降，亦即预期债券价格将上升，为此，人们将按债券现行价格以货币换取债券，以便日后债券价格上升后再抛出债券换回货币。人们收购债券将使债券价格上升以致利率趋向于下降到标准利率４％为止。

反过来，只要现行利率低于标准利率，投机性货币需求（抛出债券换取货币）的操作将使利率趋向于上升到标准利率为止。

如果基于某些原因，人们认为标准利息率将从４％上升到６％，即现行利率过低，那末就会出现抛售债券以换取货币，在这场合，如果货币供应量和收入水平既定不变，抛售债券引起的债券价格下跌将使利率上升到６％，同样，只要现行利率高于标准利率（６％）

，投机性货币需求收购债券的操作将使利率趋于下降到标准利息率。

在图２４。

６中，货币供给由Ｍｓ曲线给出，货币需求由Ｍｄ曲线给出，均衡利息率为４％。

我们可以假定，这一利息率被人们视为相当于标准利息率。现在假设由于任何原因，人们认为标准利息率应是６％，那末，６％以下的利率被视为低于标准利率，在这场合，预期利率将上升（债券价格将下跌）

引起的抛售债券，驱使利率上升到标准利率６％为止。

假如货币供给量和收入水平不变，新的均衡利率将是６％，用图形来描述，我们可以把这种情况看作是投机性货币需求曲线本身由于标准利息率发生变化，（由４％上升为６％）而向右方移动，即由原来的Ｍｄ右移到Ｍｄ１，具体说，Ｍｄ曲线表示，当标准利率为４％时，投机性货币需求是１００亿元，而在利率为６％时
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５２。

的投机性货币需求是５０亿元。

但若标准利率是６％，则与６％相应的投机性货币需求是１００亿元，而与４％利率相应的货币需求是１５０亿元，这正是Ｍｄ１曲线表达的经济函义。

基于同样的思路，我们可以设想，假如由于任何原因，人们认为标准利率不是现行的６％，而是４％，于是，利率将下降债券价格将上涨的预期，驱使人们收购债券的投机性操作将导致利率下降到４％为止，这等于是，由于标准利率的下降引起了货币需求函数本身发生了变化，货币需求曲线从Ｍｄ１向左方移动到Ｍｄ。

复习思考题一、货币的交易需求和预防需求是怎样产生的？为什么这两方面的货币需求都是收入的函数？

二、什么是货币的投机需求？为什么货币的投机需求是利率的函数？

三、假定货币的交易需求和投机需求如下面二表：

货币的交易需求货币的投机需求

收入货币需求量利率货币需求量５００１００１２３０６００１２０１０５０７００１４０８７０８００１６０６９０９００１８０４１１０

试问当收入为７００时，利率为８％和１０％时货币需求量是多少？

四、假定货币需求函数可用Ｌ＝Ｌ１＋Ｌ２＝ＫＹ＋Ｊ－ｈｒ表示，其中
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ＫＹ表示货币交易需求Ｌ１，Ｊ－ｈｒ表示货币投机需求Ｌ２，请根据上题的数据写出一个货币需求的方程式？

五、在上题中，假定货币供给为２１０，收入为６０，７００和８００时，利率分别为多少时货币的需求和供给才是均衡的？在既定的货币供给水平上，当收入水平提高时，均衡利率将如何变动？

六、在上题中，若货币供给仍为２１０，但利率为１２％，１０％，８％，６％和４％时，货币的投机需求为１０，３０，５０，７０，和９０，试问当收入为６０，７００和８００时，利率为多少时，货币需求和供给才是均衡的？

你能否从这里看出，在既定的货币供给和收入水平上，当货币的投机需求变动时，均衡利率将如何变动？

七、根据第四题中求得的货币需求方程式，货币供给量从２１０变为２３０，而收入仍为６０、７００和８００时的均衡利率分别为多少？你能否从这里看出，货币需求不变而货币供给增加时，利率将如何变动？

八、如果告诉你一个像第四题中这样的货币需求方程式，又告诉了你一个货币供给量，你能否求出均衡利率。为什么？
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７２。

第二十五章扩展的凯恩斯宏观经济模型：ＩＳ－ＬＭ模型

在以上各章中，我们实际是假定：①总供给，即总量生产函数Ｙ＝Ｆ（Ｋ１Ｎ）

为给定，②物价水平既定不变。

这样，国民收入（从而就业量）均衡值的大小，取决于“有效需求”

（总供给曲线与总需求曲线相交之点的总需求）

的大小。

在第二十章到二十四章中，我们考察了这样的问题：若总需求函数为给定，即消费函数、投资函数以及政府开支与税收和净出口等为给定，则与任一给定的利息率相对应，产品市场的总供给等于总需求（或储蓄等于投资）时的国民收入相应地被决定。第二十四章论述了货币市场上货币的供求与利息率的关系，若货币需求函数为给定，则对于任一给定的货币供应量，货币市场上将有一个相应的货币的供求平衡时的均衡利息率。在现实生活中，上面分别考察的产品市场与货币市场事实上是相互影响的，所以在这一章里，我们将在以上分析基础上，引进ＩＳ曲线与ＬＭ曲线这两个概念分析工具，考察产品市场的供求与货币市场的供求在相互作用下同时达于
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均衡时会有的国民收入和利息率，从而综合地描述出凯恩斯总需求函数的全貌。

第一节产品市场的均衡：ＩＳ曲线

一、产品市场的均衡

在凯恩斯宏观经济模型中产品市场的均衡包括三个方程：根据总量（Ｃ＋Ｉ）分析法：消费函数：Ｃ＝Ｃ（Ｙ）＝ａ＋ｂＹＣ＝４０＋０。

５Ｙ投资函数：Ｉ＝Ｉ（ｒ）＝Ｉｐｄｒ

Ｉ＝８０－２０ｒB均衡条件：Ｙ＝Ｃ（Ｙ）＋Ｉ（ｒ）

或者根据储蓄（Ｓ）投资（Ｉ）分析法：储蓄函数：Ｓ＝Ｓ（Ｙ）＝－ａ＋（１－ｂ）ＹＳ＝－４０＋０。

５Ｙ投资函数：Ｉ＝Ｉ（ｒ）＝Ｉｐｄｒ

Ｉ＝８０－２０ｒB均衡条件：Ｓ（Ｙ）＝Ｉ（ｒ）

二、ＩＳ曲线的推导

据上可推导出产品市场达于均衡状态（总供给等于总需求或储蓄等于投资）情况下，描述利息率与国民收入之间函数关系的方程。

均衡条件：Ｙ＝Ｃ（Ｙ）＋Ｉ（ｒ）
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９２。

＝ａ＋ｂＹ＋Ｉｐ－ｄｒ

Ｙ＝１１－ｂ＋（ａ＋Ｉｐ－ｄｒ）

＝Ｋ×（ａ＋Ｉｐ－ｄｒ）

例如：Ｙ＝１１－０。

５×（４０＋８０－２０ｒ）

＝２×（４０＋８０－２０ｒ）

或者，均衡条件Ｓ（Ｙ）＝Ｉ（ｒ）

，ａ＋（１ｂ）Ｙ＝ＩｐｄｒBＹ＝１１－ｂ×（ａ＋Ｉｐｄｒ）

B上列方程表示，产品市场的供给与需求达于平衡状态时，利率（ｒ）与国民收入（Ｙ）之间的函数关系。描述这种函数的曲线称为ＩＳ曲线。

其中，Ｙ＝国民收入，ａ＝自主的消费支出，Ｉｐ＝自主的投资支出，意指利率＝０时厂商会有的投资支出，ｒ＝利息率，ｄ＝投资的利率弹性、意指利率每增（减）

１％投资将减少（增加）的程度。

ｂ＝边际消费倾向，故１１－ｂ（乘数）。由此可见，若消费函数：Ｃ＝ａ＋ｂＹ和投资函数Ｉ＝Ｉｐ－ｄｒ为给定，即ａ、Ｉｐ、ｄ、ｂ为给定，则对于任一给定的利息率（自变量）

会有一个相应的表示产品市场达于供求平衡时的国民收入（因变量）。现举例图示如下（图２５。

１）。

图２５。

１Ａ描述投资函数，若ｒ＝０，则Ｉ＝８０；若ｒ＝２％，则Ｉ＝４０；若ｒ＝２。

５，则Ｉ＝３０；若ｒ＝３％，则Ｉ＝２０；ｒ＝４％，则Ｉ＝０；Ｂ部分的４５°线上的任一点表示Ｓ＝Ｉ。

Ｃ部分描述储蓄函数Ｓ＝－４０＋０。

５Ｙ。由此可以找出，对于任一给定的Ｉ，当Ｉ＝Ｓ（产品市场达于均衡）时国民收入的均衡值。

例如，若Ｉ（＝Ｓ）

＝０，则－４０＋０。

５Ｙ＝０，故Ｙ＝８０亿元；
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若Ｉ（＝Ｓ）

＝２０亿元则Ｙ＝１２０亿元；Ｉ（＝Ｓ）

＝３０亿元，则Ｙ＝１４０亿元；Ｉ（＝Ｓ）

＝４０亿元则Ｙ＝１６０亿元。最后，图２５。

１Ｄ的横轴表示国民收入，纵轴表示利率。把Ａ部分的ｒ＝３％则Ｉ＝２０和Ｃ部分的Ｉ＝２０则Ｙ＝１２０亿元结合起来，可以推断，若利息率＝３％，则Ｙ＝１２０亿元；同样，把Ａ部分的ｒ＝２。

５％则Ｉ＝３０和Ｃ部分的Ｉ＝３０则Ｙ＝１４０亿元结合起来，可以得出图２５。

１Ｄ的ＩＳ曲线。这条曲线表示：若利率＝３％则Ｙ＝１２０亿元，若利率＝２。

５％则Ｙ＝１４０亿元。

ＩＳ曲线上其余各点可依此类推。

如若利率高达４％，则因Ｉ＝０，故Ｙ＝８０。由此可知，ＩＳ曲线的经济涵义是，对于任一给定的均衡利率（由货币市场供求决定）

，可以有一个产品市场的总供给＝总需求（或储蓄＝投资）时的均衡国民收入。
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１３２。

三、ＩＳ曲线的特点

１。

ＩＳ曲线自左向右下方倾斜。

这是由于根据投资函数的特点，利率越低，投资越多；通过乘数效应，国民收入均衡值越大。

２。

ＩＳ曲线的斜率。它表示利率（ｒ）变动引起的国民收入（Ｙ）变动的程度。由于ＩＳ曲线的方程是Ｙ＝１１－ｂ（ａ＋Ｉｐ

－ｄｒ）

，故ＩＳ曲线的斜率取决于两种因素：（１）

乘数１１－ｂ的大小。

对于给定的自主的支出ａ＋Ｉｐｄｒ）

，B即不依存于收入的消费和投资，乘数越小，则由利率的变动引起的国民收入的变动越小，故ＩＳ曲线的斜率越小，ＩＳ越陡峭，如图所示，当利率由３％降为２。

５％时，投资由２０亿元增为３０亿元，由投资增加引致的均衡国民收入由１２０亿元增为１４０亿元。若乘数更大，这意味着对于任一给定的利率的变动引致的国民收入的变动会更大，这表现为（描述利率与国民收入的函数关系的）

ＩＳ曲线的斜率将更大，而ＩＳ曲线的斜率越大，在坐标图上的ＩＳ曲线表现得越平缓。

（２）若乘数之值既定，ＩＳ曲线的斜率取决于投资的利率弹性，即（ａ＋Ｉｐｄｒ）中ｄ的大小，投资的利率弹性越小，表B示投资对利率的变动作出的反应越小，ＩＳ曲线的斜率越小，ＩＳ曲线越陡峭。

在一个极端的场合，即投资的利率弹性为零，就是说，投资支出对利率的变动不作出任何反应，在这场合，不管乘数的大小，ＩＳ曲线将变成一条垂直线。
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３。

ＩＳ曲线的移动。有两种因素会引起ＩＳ曲线的移动。

（１）乘数之值的变化。例如储蓄倾向提高，或者所得税率的提高都会使乘数变小，从而使ＩＳ曲线向左边移动。

（２）

边际消费倾向提高或政府降低所得税率，乘数增大，ＩＳ曲线向右边平行移动。

引起ＩＳ曲线移动的第二类因素是自主的支出（即不受收入和利率影响的消费支出（ａ）投资支出（Ｉｐ和政府支出）的变动。例如，若消费者和厂商对经济前景的乐观情绪使他们在任一给定条件下的消费支出和投资支出（ａ＋Ｉｐ）增加，这意味着与任一给定利率相应的国民收入均衡值增加，表示ＩＳ向右移动。又如政府开支增加将引起国民收入增加，其幅度等于增加的政府支出乘以乘数之积，即Ｙ＝Ｇ×F１－ｂ（１ｔ）。令Ｇ＝１０亿元，ｂ＝０。

５，ｔ＝０。

２０，则Ｙ＝F F B１０亿元×１１－０。

４＝１６２３亿元。

就是说，政府支出增加１０亿

元将引致国民收入增加１６２３亿元。这表示ＩＳ曲线向右平行

移动１６２３亿元。

（见图２５。

１Ｄ）。
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３２。

第二节货币市场的均衡：ＬＭ曲线

一、货币市场的均衡

按照凯恩斯流动偏好理论或称货币需求理论，货币市场的均衡包括三个方程：货币需求Ｍｄ＝ｋ（ＰＹ）＋Ｌ２（ｒ）

＝（ｋＹｈｒ）ＰB货币供给Ｍｓ＝Ｍ０均衡条件　Ｍｄ＝Ｍｓ

二、ＬＭ曲线的推导

由货币市场均衡条件可以推导出：在货币的供给Ｍ０既定情况下，用以表达货币市场货币的供给与需求达于平衡时国民收入（Ｙ）与利息率（ｒ）之间的依存关系的函数式。描述Ｙ与ｒ之间的函数关系的曲线，称为ＬＭ曲线。

Ｍ０＝Ｍｄ＝ｋ（ＰＹ）

＋Ｌ２（ｒ）

＝（ｋＹｈｒ）

ＰB或Ｍ０Ｐ＝ｋＹｈｒB在上列方程中，货币供给Ｍ０为既定（或者若Ｐ给定，从

而Ｍ０Ｐ给定）。因此，对于任一给定的名义国民收入（ＰＹ）或者实际国民收入Ｙ为给定（自变量）

，必有一个相应的利息率（因变量）

，以保证在该利率下人们自愿在身边持有的货币
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（货币需求）恰好等于既定的货币供应量。

图２５。

２Ｄ部分的ＬＭ曲线描述了货币供给Ｍ０＝１００亿元这一既定条件下，货币市场的供求达于平衡状态时，与任一给定的国民收入（ＰＹ）相应的均衡利息率。

ＬＭ曲线是这
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５３２。

样推导出来的。

图２５。

２Ａ部分描述货币的投机性需求Ｍｓｐ。

它表示若利率为２％，人们自愿持有的用于投机的货币为６０亿元；若ｒ＝２。

５％，则Ｍｓｐ＝５０亿元，但若利率升至３％，人们自愿持有的用于投机之用的货币将减为４０亿元。

Ｂ部分表示给定的货币供给Ｍ０＝１００亿元用于交易动机货币需求＝Ｍｔ＝ｋＰＹ和投机动机货币需求Ｍｓｐ＝Ｌ２（ｒ）之各种可能的组合。横轴表示Ｍｓｐ，纵轴表示Ｍｔ。由于ｒ＝３％时Ｍｓｐ＝４０亿元，故货币供给１００亿元剩余部分６０亿元将用于满足交易动机所需货币，故纵轴的相应之点是６０亿元；ｒ＝２。

５％时Ｍｓｐ＝５０亿元，纵轴的相应之点Ｍｔ＝５０亿元；当ｒ＝２％时Ｍｓｐ＝６０亿元相交的Ｍｔ＝４０亿元。

Ｃ部分描述交易动机的货币需求Ｍｔ。

因Ｍｔ（意指人们为

满足交易动机自愿在手边持有的货币是其收入的１２）

，故可推知Ｍｔ＝６０亿元时的国民收入ＰＹ＝１２０亿元。把Ａ部分与Ｃ部分结合在一起可以发现：若ＰＹ＝１２０亿元，则Ｍｔ＝ｋＰＹ＝６０亿元，从而用于交易动机以后余下的用于投机之用的货币Ｍｓｐ＝４０亿元，而从Ａ部分可知，若ｒ＝３％，人们自愿持有的投机性货币需求Ｍｓｐ＝４０亿元。

由此，货币总需求Ｍｔ＋Ｍｓｐ＝６０亿元＋４０亿元＝１００亿元，恰好等于既定的货币供给Ｍ０＝１００亿元，它表示在货币供应量Ｍ０＝１００亿元前提下，若ＰＹ＝１２０亿元，则相应的货币的供求平衡时会有的利息率＝３％。

在１００亿元的货币供给中，有６０亿元用作交易媒介，
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人们手边持有的其余４０亿元则作为投机之用。

依据同样推理，我们可以得出ＬＭ曲线上的另一点。从Ａ部分说，若利率由３％降为２％，投机性货币需求从４０亿元增为６０亿元，由是用作交易媒介的货币将是４０亿元（１０亿元－６０亿元）。从Ｃ部分可见，用作交易媒介的４０亿元货币可以实现的ＰＹ＝８０亿元。

把Ａ部分的ｒ＝２％与Ｃ部分的ＰＹ＝８０亿元结合在一起，推导出ＬＭ曲线上另一点：若国民收入从１２０亿元减为８０亿元，则货币市场供求平衡时的均衡率将是２％。

ＬＭ曲线上其余各点可依此类推。如Ｙ＝１００亿元，相应的均衡利率ｒ＝２。

５％。

三、ＬＭ曲线的特点

１。

ＬＭ曲线自左向右上方倾斜。

就是说，国民收入越多，为使得货币总需求（Ｍｄ＝Ｍｔ＋Ｍｓｐ）

恰好等于既定的货币供给的利息率越高，两者间同方向变化。这是因为，当国民收入增加（从８０亿元增为１２０亿元）时，在ｋ给定不变条件下，交易动机所需货币Ｍｔ增加（从４０亿元增为６０亿元）

；由于货币供给量Ｍ０＝１００亿元既定不变，因而余下来作为投机之用的货币相应减少（从６０亿元减为４０亿元）

，为此，利率必须提高（从２％升为３％）以引致人们自愿减少投机性货币需求，从而使得交易动机和投机动机的货币需求相加之和（６０亿元＋４０亿元）恰好等于给定的货币供给１００亿元。

２。

ＬＭ曲线的移动。请读者注意，一条ＬＭ曲线总是以
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７３２。

货币供应量既定不变为前提的，因此，ＬＭ曲线的移动意味着货币供应量发生了变化，而这一点可以导因于两种情况。其一是物价水平不变，货币供应量增加，例如，从１００亿元增为１１０亿元，则ＬＭ曲线向右下方移动，反之，货币供应量减少，ＬＭ曲线向左上方移动。

这是因为，Ｍｓ＝Ｍｄ＝Ｍｔ＋Ｍｓｐ＝ｋＰＹｈｒ，现在若等式左边的Ｍｓ增加，由于与任一给定的ｒB相应的投机性货币需求固定不变，因此，必须有ＰＹ的增加，以保证由此引起的交易动机货币需求的增加恰好等于货币供应量的增加，这表现为与任一给定的利息率相应的国民收入之值随货币供应量的增加而增加。

请见图２５。

３，ＬＭ＝１００亿元，ＬＭ１＝１１０亿元。

引起ＬＭ曲线移动的另一因素是，货币供应量固定不变，但物价水平下降（上升）

，则ＬＭ曲线相应地向右下方（左上方）移动，这是因为ＭｓＰ＝Ｍｔ＋Ｍｓｐ＝ｋＹｈｒ。在这场合，BＰ的下降意味着ＭｓＰ增加，根据上述推理，Ｙ必须相应增加，这意味着与任一给定的ｒ相应的Ｙ增加，这表现为ＬＭ曲线向右下方移动。反之，若货币供应量不变，物价水平上升，这意味着实际货币余额ＭｓＰ减少，表现为ＬＭ曲线向左上方移动。请见图２５。

３。

ＬＭ代表的货币供给量为１００亿元，Ｐ＝１元。现设货币供给量仍是１００亿元，但Ｐ＝０。

９５元，这表示ＭｓＰ增加，ＬＭ曲线右移到ＬＭ１。
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３。

ＬＭ曲线的斜率。这取决于利率变动时人们对货币的需求作出反应的程度，即货币需求的利率弹性。

请见图２５。

３。

这可能有三种情况，现先看处于两个极端的情况。

如前所述，在货币供应量既定不变条件下，国民收入增加，交易动机所需货币相应增加，因而利率必须相应提高，以减少投机性货币需求，并使得货币总需求恰好等于既定的货币供应量，故国民收入与利率同方向变化，即ＬＭ曲线自左向右上方倾斜。一般来说，利率越高ＬＭ曲线上相应点的货币需求弹性将越来越小。因此，当国民收入增加引起的交易动机货币需求增加导致利率升高到一定水平时，投机性货币需求等于零，就是说对较高利率作出反应的投机性货币需求完全缺乏弹性。换言之，在这场合，全部货币供给量被人们作为交易媒介用于交易活动、ＬＭ曲线在相应的国民收入水平上变成垂直线，这部分ＬＭ曲线被称为古典区间，这是因
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９３２。

为，在马歇尔货币需求函数Ｍｄ＝ｋＰＹ中，货币的唯一职能是作为交易媒介，因而凯恩斯以前的古典学派实际上是假定，在每一个利息率水平上的投机性货币需求等于零。另一极端的情况是，投机性货币需求的利率弹性为无穷大，ＬＭ曲线表现为水平线。这是因为，读者从上一章可知，当利率降低到很低水平（如２％）以致人们认为，利率不会再下降即债券价格不会再提高了，在这场合，人们将按债券现行价格将债券换成现金，这就在投机性货币需求函数上出现了凯恩斯所说的流动性陷阱，在ＬＭ曲线上表现为一段水平线。

第三节产品市场与货币市场同时达到均衡：ＩＳ－ＬＭ模型本章第一节推导产品市场供求平衡的ＩＳ曲线时，我们实际上是假定，设总需求函数为给定，即消费函数，投资函数以及政府开支和税收等为给定，若利息率为已知，则市场机制的作用将会给出一个相应的总供给与总需求达到均衡状态时的国民收入，利息率越低，相应的国民收入越多。两者反方向变化。第二节推导货币市场供求平衡的ＬＭ曲线时，我们实际是假定，设货币总需求函数给定，并假定货币供给量固定不变，若国民收入已知，通过货币市场上人们适应利息率的变化而调整其投机性货币需求（交易动机货币需求只取决于国民收入的大小，不随利率变化而变化）

，会有一个利息
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率，在该利率下，人们自愿在手边持有的货币恰好等于既定的货币供给量，国民收入之值越大，相应的利息率越高，两者同方向变化。以上论述事实上意味着，为了求得产品市场供求平衡时的均衡国民收入，必须假定货币市场供求平衡的利息率为已知；另一方面，为了求得货币市场供求平衡时的均衡利息率，又必须假定产品市场总供给等于总需求的国民收入为已知。这样，为了求解利息率的均衡值和国民收入均衡值，以上论述在逻辑推理中出现的循环推理的矛盾，实际上可以借助ＩＳ－ＬＭ模型，通过产品市场的均衡与货币市场的均衡这两者之间的相互作用，得出两个市场同时达到均衡状态时会有的国民收入和利息率。现图示说明见图２５。

４。

图２５。

４复制出本章图２４。

１的ＩＳ曲线和图２５。

２的ＬＭ曲线。

ＩＳ曲线与ＬＭ曲线相交之点Ｅ表示，产品市场的供求与货币市场的供求，在相互作用下两个市场同时达于均衡状态时会有的国民收入＝１２０元，利息率３％，因为Ｅ点既是ＩＳ曲线上的一点，也是ＬＭ曲线上的一点，这表示在Ｅ点产品市场与货币市场同时达于均衡状态。

ＩＳ曲线上除Ｅ点以外的任一其他各点代表的ｒ与Ｙ的组合，虽然表示产品市场上总供给等于总需求（或储蓄等于投资）

，但货币市场上的供求并未达于均衡状态，因而利息率还会继续进行调整；通过利息率变动对产品市场的消费支出与投资支出的影响而使得社会经济的生产、交换和消费进行调整。同样，从货币市场来看，ＬＭ曲线上除Ｅ点以外的任一点的Ｙ与ｒ的组合，虽然表示货币的总需求（交易需求加投机需求）恰好等于既定不变的货币供应量，但ＬＭ曲线上除Ｅ点以外的任一点的Ｙ与ｒ的
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１４２。

组合不在ＩＳ曲线上，这表示产品市场外于失衡状态，所以社会经济活动必将继续调整。这样，正是微观的各经济行为主体根据各自的具体情况而不断调整其生产、交换、消费的同时，也在调整其对货币的需求（持有货币或以货币换成债券）

，一直到利率＝３％，Ｙ＝１２０亿元为止。

例如，假设开始时ｒ＝４％，由于利率较高，投资（也可能包括消费）较少，因而从产品市场（ＩＳ曲线）来看，由于消费支出加投资支出决定的国民收入只有８０亿元；但从货币市场（ＬＭ曲线）看，若Ｙ＝８０亿元，根据给定的投机性货币需求函数，Ｙ＝８０亿元时人们用作交易媒介的货币只需要
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４０亿元，其余６０亿元超过了利率＝４％时人们自愿用于投机的货币，这样，以货币购买债券的操作导致债券价格上涨，利率从４％下跌。债券价格上涨利率下跌刺激厂商发行债券扩大投资，导致国民收入增加，一直到利率从初始的４％下降到３％，国民收入从初始的８０亿元增加到１２０亿元为止。

第四节两个市场均衡的变动

一、总需求的变动：ＩＳ曲线移动

假设政府开支增加１０亿元（Ｇ＝１０亿元）

，其他条件不F变，因乘数Ｋ＝２故国民收入将增加２０亿元（Ｙ＝ＫＧ）

，F F即从１２０亿元增为１４０亿元。

同时，鉴于国民收入增加２０亿元。用作交易媒介的货币从原来的６０亿元增加７０亿元，因而利率必须上升到４％，以便货币总需求等于既定的货币供给量，从图２５。

４可见，ＩＳ曲线向右上方移动到ＩＳ１，并与ＬＭ相交于Ｅ１点，产品市场和货币市场同时达于均衡状态。

二、货币供给量的变动：ＬＭ曲线移动

假设如图２５。

４所示，政府开支增加时（ＩＳ移动到ＩＳ１）

，货币供给量也相应增加，ＬＭ向右移动到ＬＭ１，并与ＩＳ相交于Ｅ２点，则利率不变（ｒ＝３％）

，国民收入扩大到１６０亿元。

这是因为，跟Ｅ１点比较，由于货币供给增加，利率下降了一

— 259

现代西方经济学。

３４２。

个百分点，促使私人投资增加１０亿元，通过乘数效应导致国民收入增加２０亿元。拿Ｅ点与Ｅ２点比较，从表达产品市场均衡的ＩＳ１曲线来看，Ｅ２意味着总支出即政府开支和私人投资各增加１０亿元共２０亿元，通过乘数效应，国民收入增加４０亿元，因增加的货币供给量恰好足够满足交易活动增加所需的货币，能使利率保持不变。从货币市场来看，ＬＭ１曲线上的Ｅ２表示国民收入为１６０亿元相应的利率为３％。

复习思考题－一、设一个二部门的经济社会的消费函数为Ｃ＝Ｃ＋ａＹ，投资需求－函数为Ｉ＝Ｉ－ｂｒ。

（１）写出ＩＳ曲线和ＩＳ曲线斜率的代数表达式。

（２）若加入政府的经济活动和对外经济活动以后，消费函数为Ｃ——－＝Ｃ＋ａＹｄ，投资需求函数为Ｉ＝Ｉ－ｂｒ，税收函数为Ｔｎ＝ＴＲ＋ｔＹ，政——府支出为Ｇ＝Ｇ，净出口函数为Ｘ＝Ｘ－ＲＹ，再写出ＩＳ曲线和ＩＳ曲线斜率的表达式。

二、假定（１）

消费函数为Ｃ＝５０＋０。

８Ｙ，投资需求函数为Ｉ＝１０－５ｒ，（２）消费函数为ｃ＝５０＋０。

８Ｙ，投资需求函数为Ｉ＝１０－１０ｒ，（３）消费函数为Ｃ＝５０＋０。

７５Ｙ，投资需求函数为Ｉ＝１０－１０ｒ。

（ａ）求（１）

（２）

（３）的ＩＳ曲线（ｂ）比较（１）和（２）

，说明投资对利率更敏感时，ＩＳ曲线的斜率发生什么变化？

（ｃ）比较（２）和（３）

，说明边际消费倾向变动时，ＩＳ曲线斜率发生什么变化？

三、假定上题（１）中的消费函数仍为Ｃ＝５０＋０。

８Ｙ，但投资函数为Ｉ＝１２０－５ｒ，或投资函数仍为Ｉ＝１０－５ｒ，但消费函数为Ｃ＝６０
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＋０。

８Ｙ，试求两条新的ＩＳ曲线。这两条新的ＩＳ曲线有没有区别？

它们和上题（１）中求出的ＩＳ曲线有何区别？这种区别说明了什么？

四、假定Ｃ＝２０＋０。

８Ｙｄ（消费函数）

，Ｔｎ＝０。

３Ｙ（净税收函数）

，Ｇ＝１２０（政府购买）

，Ｉ＝１５０－１０ｒ（投资函数）

，Ｘ＝４０－０。

０６Ｙ（净出口函数）

，试求（１）

ＩＳ方程（２）如果其他情况不变，但税率从３０％降为２２％，边际进口倾向从６％减为２。

４％，ＩＳ方程如何？

这时ＩＳ曲线变得平缓了，还是更陡了？

五、假定货币需求为Ｌ＝０。

２Ｙ－５ｒ。

（１）画出利率为１０％，８％和６％而收入为８０、９００和１０（单位：１０亿美元）时的货币需求曲线。

（２）

若名义货币供给量为１５００亿美元，找出货币需求与供给达于均衡时的收入与利率，并据此画出ＬＭ曲线。

（３）

若货币供给量为２，００亿美元，再画一条ＬＭ曲线，这条ＬＭ曲线与（２）的ＬＭ曲线相比，有何区别？

（４）对于（３）的ＬＭ曲线，若ｒ＝１０％、Ｙ＝１１，００亿美元，货币需求与供给是否均衡，利率会怎样变动？

六、假定货币供给量用Ｍ表示，货币需求用Ｌ＝ＫＹ－ｈｒ，表示，（１）写出ＬＭ曲线与ＬＭ曲线斜率的代数表达式。

（２）找出Ｋ＝０。

２０，ｈ＝１０；Ｋ＝０。

２０，ｈ＝２０；Ｋ＝０。

１０，ｈ＝１０时ＬＭ斜率的值。

（３）根据（２）说明，当Ｋ变小而其他情况不变，ＬＭ曲线斜率如何变化；当ｈ增加而其他情况不变时，ＬＭ斜率如何变化，并说明原因。

（４）若Ｋ＝０。

２０，ｈ＝０，ＬＭ曲线形状如何？

七、假定货币需求为Ｌ＝０。

２Ｙ－４ｒ，货币供给为２０（单位：１０
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亿美元）

（１）写出ＬＭ方程（２）若货币供给从２００增加到２１０，ＬＭ曲线如何变动？

八、设一个二部门经济中的消费为Ｃ＝１０＋０。

８Ｙ，投资Ｉ＝１５０－６ｒ，货币供给Ｍ＝１５０，货币需求Ｌ＝０。

２Ｙ－４ｒ（单位：１０亿美元）。

（１）求ＩＳ和ＬＭ曲线方程（２）求产品市场和货币市场同时均衡的利率和收入（３）若二部门经济变为三部门经济，其中税收Ｔ＝０。

２５Ｙ，政府购买Ｇ＝１０，货币需求Ｌ＝０。

２Ｙ－２ｒ，货币供给为１５０，求ＩＳ、ＬＭ及利率和收入。

（４）若（３）中的政府购买Ｇ＝１００变为Ｇ＝１１０，其他条件不变，求均衡利率和收入。

（５）若（３）中的货币供给Ｍ＝１５０变为Ｍ＝１６０，其余条件不变，均衡收入和利率如何变动？

（６）若（３）中的政府购买减少，或资币供给减少，收入和利率将会怎样变动？
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第二十六章总供给总需求与凯恩斯宏观经济模型

迄此为止，我们一直假定，总供给即总量生产函数Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｎ）为给定。这样，总供给与总需求在市场机制作用下达于均衡状态时会有的国民收入（Ｙ）

的大小，取决于总需求的大小。如果“有效需求”足够大，将实现充分就业，反之，会出现源于有效需求不足引起的非自愿失业。总供给Ｙ＝总需求Ｃ＋Ｉ＋Ｇ＋Ｘ，或Ｙ（Ｃ＋Ｓ＋Ｔ）＝Ｃ＋Ｉ＋Ｇ＋（Ｘ－Ｍ）。其次，我们还一直假定，物价水平是既定不变的，这样，总需求任一项目以货币表现的名义值的变动以及由此引致的名义国民收入的变动，可以认为是实际的即实物量的变动。在这一章里，我们将进而考察以上存而不论的问题，即在考察国民收入均衡值的决定时，不再假定总供给是给定的外生变量，而是考察总需求及其变动将怎样决定着并引起总供给的变动。鉴于总供给意指一个社会在一定时期所有厂商愿意并且能够提供的产品和劳务，它一方面取决于生产资源的数量和质量以及技术状况（生产函数）

、另一方面取决于有关产品和劳务的成本和卖价情况，因此，所谓总供给指的是，
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厂商按一定的价格愿意并且能够提供的产品和劳务。所以在这一章里，我们将假定物价指数是可以变动的，来考察以货币表现的名义总需求的变动将怎样通过市场机制的作用引起物价指数和实际国民收入的变动。为此，我们将在上一章ＩＳ－ＬＭ模型基础上，假定物价指数可以变动，推导出总量需求曲线（Ｔｈｅ

ａｇ－ｇｒｅｇａｔｅ

ｄｅｍａｎｄ

ｃｕｒｖｅ，简写为ＡＤ）

，从总量生产函数推导出总量供给曲线（Ｔｈｅ

ａｇｒｅｇａｔｅ

ｓｕｐBｐｌｙ

ｃｕｒｖｅ，简写为ＡＳ）

，然后把两者结合在一起，考察总供给函数与总需求函数在相互作用下的凯恩斯宏观经济模型。

第一节总量需求曲线（ＡＤ）

在上一章里，我们假定物价指数是既定不变，采用表达产品市场达到均衡状态的利息率与国民收入之间的对应关系的ＩＳ曲线，及表达货币市场达到均衡状态时国民收入与利息率之间的对应关系的ＬＭ曲线。考察这两个市场怎样在相互作用中同时达到均衡状态时会有的利息率和国民收入。现在假定物价指数是可以变化的，由此推导出两个市场同时达于均衡状态条件下表达物价指数与国民收入之间的函数关系的总量需求曲线ＡＤ。

一、总需求曲线的推导

图２６。

１的上半部复制上一章的ＩＳ－ＬＭ模型。它假定
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货币供给量Ｍｓ＝４００亿元既定不变，考察物价指数发生变化时，产品市场与货币市场同时达于均衡状态时物价指数与国民收入的对应关系。

图中Ｅ点表示，若物价指数Ｐ０＝１，例如物价水平为１元，产品市场的供求与货币市场的供求同时达于均衡时，利率ｒ＝１０％，相应的实际国民收入Ｙ＝１６００亿。
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现在假设货币供给量不变，由于任何原因引起物价水平下降一倍，即物价指数从Ｐ０下降为Ｐ１，这意味着名义货币供

给量虽然未变，实际货币余额（ＭｓＰ）从４００亿元（４０１。

０）增

为８００亿元（４０。

５）

，这表现为ＬＭ曲线向右下方移动到ＬＭ１，并与ＩＳ曲线相交于Ｆ，Ｆ点表达的ｒ＝５％，Ｙ＝２０，这表示在物价指数下降一倍的情况下，两个市场同时达于均衡的利率从１０％下降为５％，相应的实际国民收入从１６００亿增为２００亿。

在现实生活中，刚才用作图方法描述的由于物价水平变动引起的宏观经济失衡到再恢复均衡的调整过程是这样的：起源于物价下降引起的实际货币余额增加，使人们感觉到，他们手边持有的货币超过了物价指数下降时愿意持有的货币，于是人们调整其对货币的需求（以货币换进债券）

，导致债券价格上升利率下跌，债券价格上涨刺激厂商发行债券，增加投资，通过乘数原理导致实际国民收入多倍扩大，一直到利率从１０％下降到５％时人们自愿持有的货币恰好等于既定的货币供给量，与此同时，实际国民收入从１６００亿增为２０亿。

反过来，假如物价指数由于任何原因上升一倍，即从Ｐ０

升为Ｐ２，这意味着实际货币余额（ＭｓＰ）从４００亿元（４０２１。

０）

减为２００亿元（４０２。

０）

，ＬＭ曲线向右上方移动为ＬＭ２，并与ＩＳ曲线相交于Ｊ点。这表示两个市场同时达于新的均衡状态
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时，导因于实际货币余额减少引起的利率较前提高，而产品市场总需求等于总供给时的实际国民收入则因利率提高投资减少而按乘数原理多倍减缩。

图２６。

１的下半部是从上半部的ＩＳ－ＬＭ模型推导出来的总需求曲线ＡＤ，在这里，纵轴代表物价指数，横轴和上半部一样代表实际国民收入。

从上半部的Ｅ点表示Ｐ０＝１。

０，Ｙ＝１，６０；Ｆ点表示Ｐ１＝０。

５，Ｙ＝２０；以及Ｊ点表示Ｐ２＝２。

０，我们可以相应地在下半部给出Ｅ、Ｆ、和Ｊ三个点，把三点连结起来的一条曲线，即是这一节所要推导出来的ＡＤ曲线。鉴于ＡＤ曲线上任一点表达的是，ＩＳ曲线与ＬＭ曲线相交之点会有的国民收入与物价指数，所以ＡＤ曲线描述的经济内容是：在货币供给量既定不变前提下，国民经济的产品市场与货币市场同时达于均衡状态时，用货币计量的名义总需求所决定的总供给（实际国民收入）与物价指数之间的对应关系。

所以，一条ＡＤ曲线总是表达了某一既定不变的贸易量之乘积。

例如图２６。

１下半部分的ＡＤ曲线，假定货币供给量Ｍｓ＝４００亿元，若Ｐ＝１元，相应的实际国民收入Ｙ＝１６０；若价格下降为０。

５元，相应的实际国民收入增为２０，即物价指数越低，由总需求决定的总供给越多，即ＡＤ曲线自左向右下方倾斜。

其原因或机理在于：在货币供给量（Ｍｓ）

既定不变前提下，价格越低，实际货币余额（ＭｓＰ）越多、利率越低，投资越多，国民收入按乘数原理扩大。

请读者注意。这里推导出来的总量需求曲线ＡＤ的Ｐ与Ｙ反方向变化，在微观分析中单个商品需求曲线的价格与需
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求量也是反方向变化，但其经济涵义是完全不同的。单个商品的需求曲线自左向右下方倾斜，是因为商品的边际效用随商品数量增加而递减。

在宏观的总量分析中，ＡＤ曲线描述的Ｐ与Ｙ之间呈现反方向变化的关系，它所表达的内容乃是以货币计量的名义总供给（Ｐ×Ｙ）恰好等于以货币计量的名义总需求（Ｍ×Ｖ）的均衡等式：ＭＶ＝ＰＹ，其中Ｍ＝货币供给量，Ｖ＝１Ｋ＝货币流通速度。

例如在上例中，若Ｍ＝４００亿元，Ｐ＝１元，Ｙ＝１６０，则Ｖ＝４次，即４００亿元×４＝１元×１６０＝１６００亿元。同理，若Ｍ＝４０，Ｐ＝０。

５元，Ｙ＝２００则Ｖ＝２。

５次，即４００亿元×２。

５＝０。

５元×２０＝１００亿元。

这里涉及的宏观经济运行的机理是这样的：当价格从１元降为０。

５元导致实际货币余额（ＭｓＰ）增加引致利率从１０％降到５％时，一方面，微观经济主体适应利率的下降增加其对货币的需求，这在凯恩斯货币需求理论中表现为Ｋ＝１４增为Ｋ＝１２。

５，即货币流通速度（Ｖ＝１Ｋ）从每年流通４次减为每年流通２。

５次。另一方面，利率下降刺激厂商增加投资导致国民产品从１６００亿增为２００亿。例如，本书第十九章曾经指出，在古典经济学马歇尔货币需求函数Ｍｄ＝ＫＰＹ（ＭｄＰ＝ＫＹ）

中，由于假定Ｋ是既定不变的常数，即假定人们实际货币需求ＭｄＰ只随实际国民收入Ｙ的变化而同方向同比例变化，并不因利率的变化而变化，在这场合推导出来的ＡＤ曲线Ｍｓ＝Ｍｄ＝ＫＰＹ，Ｐ与Ｙ不仅反方向变化，而且互为反比例变
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化，如Ｐ提高一倍则Ｙ减少一倍，反之则反是，具体说，由于马歇尔假定货币需求不受利率变化的影响，唯一地取决于收入，并假定两者的比率Ｋ（＝１Ｖ）是固定不变的常数，所以对于任一给定的Ｍ，ＭＶ既定不变，所以ＭＶ＝ＰＹ时的ＰＹ是固定不变的常数，即ＰＹ＝Ａ。

在这场合，描述Ｐ与Ｙ之间的依存关系的ＡＤ曲线将呈现为直角双曲线。

二、总量需求曲线的移动

现在考察ＡＤ曲线的移动。鉴于ＡＤ曲线上的任一点表达的是ＩＳ曲线与ＬＭ曲线相交之点，所以ＩＳ曲线的移动，或ＬＭ曲线的移动，或者两条曲线同时移动，都将导致ＡＤ曲线的移动。现在假设ＩＳ给定不变、物价水平不变、货币供给量从原来的４００亿元增为８００亿元，这表示ＬＭ（４０１。

０）

向右下

方移动到ＬＭ１（８０１。

０）并与ＩＳ相交于Ｆ点。在这场合，与Ｆ点相应的国民收入＝２０，但相应的Ｐ根据作图的假定仍是１。

０元。把图２６。

１上半部的Ｆ点，描绘在下半部的ＡＤ曲线向右上方移动的另一条ＡＤ１曲线上的一点Ｆ′。显明可见，Ｆ′的位置恰巧比Ｆ点的位置高一倍（因Ｆ点相应的Ｐ＝０。

５元，而Ｆ′点相应的Ｐ＝１。

０元）。在这里引起Ｆ点上移到Ｆ′点从而总量需求曲线ＡＤ向右上方移动的机理在于：货币供给量增加导致总需求增加，使总供给从１６００增为２０；另一方面Ｍｓ增加Ｐ＝１。

０元保持不变，意味着增加的货币供给４００亿元增产的实际国民收入的交易活动的货币需求，从而
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３５２。

投机性货币需求不变，因而利息率保持在１０％的水平。现在拿ＡＤ１曲线上的Ｆ′点同ＡＤ曲线上的Ｆ对比，以便更好地理解图形的现实的经济涵义。

ＡＤ１的Ｆ′点：ＰＹ＝１元×（１６０＋４０）

，ＭＶ＝４００元×４＋４００亿元×１＝５００亿元×４次ＡＤ的Ｆ点：ＰＹ＝０。

５元×２０，Ｍｓ＝４００元，故Ｖ＝２。

５次在上述两种不同场合，Ｆ′点的Ｖ＝４次，Ｆ点的Ｖ＝２。

５次，是由于ＡＤ１曲线上的Ｆ′点，新增货币Ｍ４００元全部用F于增加的产品Ｙ＝４００元的交换活动，因而投机之用的货币F量不变，故ｒ＝１０％。

ＡＤ曲线上的Ｆ点，ｒ＝５％。现在再拿ＡＤ１曲线上的Ｆ′点同ＡＤ曲线上的Ｅ点比较。在ＡＤ的Ｅ点，ＰＹ＝１元×１６０＝ＭＶ＝４００元×４次。

在ＡＤ１曲线上的Ｆ′点，ＰＹ＝１元×２０＝ＭＶ＝５００元×４次，这表示在货币供给量不同场合，Ｅ点与Ｆ′点货币流通速度相同（Ｅ点表示４００亿元货币每元平均流通４次，Ｆ′点表示８００亿元货币中，有４００亿元平均每元流通４次，另外４００亿元平均每元流通１次，故可设想为５００亿元货币每元平均流通４次）

，这是因为。这两个点的利率都是１０％，Ｅ点的Ｙ＝１６０，Ｆ′点的Ｙ＝２０，是由于货币供给量增加４００亿元只流通１次，由此引起的总需求增加４００亿元导致总供给增加４００亿元。

三、ＡＤ曲线的数学方程

最后，让我们举例说明，怎样从ＩＳ曲线和ＬＭ曲线的数学方程推导出ＡＤ曲线的数学方程。
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因Ｓ＝Ｓ（Ｙ）

＝－ａ＋（１－ｂ）

Ｙ，Ｓ＝－１０＋（１－０。

５）Ｙ

Ｉ＝Ｉ（ｒ）＝Ｉｐ－ｄｒＩ＝２５０－２４０ｒ故ＩＳ曲线：－１０＋（１－０。

５）Ｙ＝２５０－２４０ｒ０。

５Ｙ＋２４０ｒ＝３５００（１）

因ＬＭ曲线：ＭｓＰ＝ｋＹ－ｈｒ１０Ｐ＝０。

５Ｙ－２６０ｒ（２）

求解（１）

（２）

两个联立方程即可得出表达Ｙ与Ｐ之间的函数关系的ＡＤ曲线的数学方程：

Ｙ＝３６４０＋９６０Ｐ由此可见，若消费（储蓄）函数的ａ和ｂ已知，投资函数的Ｉｐ和ｄ已知，货币需求函数的ｋ和ｈ已知，Ｍｓ已知，那么，给定ｐ之值可得出产品市场与货币市场同时达于均衡时Ｙ之值。同样，若Ｍ变动（ＬＭ移动）或（ａ＋Ｉｐ）变动（ＩＳ移动）

，我们将得出另一条表达Ｐ与Ｙ之间的函数关系的ＡＤ曲线。

第二节总量供给曲线（ＡＳ）

在微观分析中，单个厂商的供给曲线被定义为、与任一价格相对应厂商愿意并且能够提供的产量。同样在宏观分析
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５２。

中，总量供给曲线ＡＤ指的是，在一定时期内（如一个季度一年）

，所有厂商加总在一起提供一定量产品所要求的卖价，或者换一种说法，与任一物价水平相对应的所有厂商能够并且愿意提供的产量。厂商能够提供的产量取决于投入的生产资源（劳动和其他资源）的数量质量和技术状况，厂商提供一定量产品所要求的卖价取决于成本状况。这样，在总量生产函数给定条件下，一个社会的总量供给曲线ＡＤ一般具有图２６。

２所示三种形式。

图２６。

２描述ＡＳ曲线可能呈现的三种形式。

横轴表示实
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际国民收入（总产量）

Ｙ，纵轴表示物价水平。假设总产量扩大到Ｙ０为止，物价水平一直保持在Ｐ０，因此ＡＳ曲线是与横轴平行的一条水平线。这是一种极端少见的情况，例如美国三十年代大萧条期间、由于有效需求严重不足，工人大量失业，生产设备大部分闲置。因此，随着就业增加，产量扩大，产品成本保持不变，这是凯恩斯《通论》中描述的情况，所以常称为凯恩斯区间。

随着就业增加，产量增加，物价相应逐渐上涨，例如与Ｙ０相应的物价水平Ｐ０，与Ｙ１相应的物价水平Ｐｆ在这区间，ＡＳ曲线自左向右方上升，这主要是由于，效率较差的设备投入使用，效率较低的工人被雇用，因而导致劳动的边际产品随就业增加递减，即单位产品的成本随产量扩大而上升。

Ｙｆ表示充分就业的总产量。在这里，按一定实际工资水平愿意就业的工人均已就业，产量无法扩大，因而总需求的继续扩大只能导致物价水平上涨，ＡＳ曲线是起自充分就业总产量的垂直线。由于凯恩斯以前的古典经济学把充分就业作为长时期内宏观经济均衡的必然趋势，所以ＡＳ曲线之另一极端情况称为古典区间。

图２６。

３描述ＡＳ曲线的移动。

一条ＡＳ曲线是假定生产技术给定，还假定投入的劳动和其他生产要素以效率计的价格给定不变，描述与每一总产量相应的价格水平。现在，假如技术进步，一定量投入的产出增加，或者技术不变但投入要素的价格下降，这表现为ＡＳ曲线向右移动为ＡＳ１。反之，
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７５２。

假如投入要素价格上升，成本增加，ＡＳ曲线向左上方移动为ＡＳ２。

第三节凯恩斯总供给函数：货币工资固定不变上一节讨论ＡＳ曲线时，我们谈到表达技术状况给定条件下投入与产出之间函数关系的总量生产函数，还提到生产要素和产品的价格，这一节假定生产函数给定，还假定货币工资Ｗ既定不变，推导出ＡＳ曲线。为此，我们引进：生产函数：Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｎ）

劳动市场：Ｎｄ＝Ｎｄ（ＷＰ）　　劳动需求函数Ｎｓ＝Ｎｓ（ＷＰ）　　劳动供给函数Ｎｄ＝Ｎｓ均衡条件—图２６。

４Ａ部分描述总量生产函数Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｎ）

，它表示资本Ｋ固定不变，总产量Ｙ随就业量Ｎ增加而扩大。

就业量Ｎ０的产量为Ｙ０就业为Ｎ１时的产量为Ｙ１，若就业达于充分就业的Ｎｆ时，相应的总产量为Ｙｆ。

Ｂ部分描述劳动市场均衡。

Ｎｄ＝Ｎｄ（ＷＰ）代表厂商对劳动的需求状况。

它表示若实际工资为（ＷＰ）

１，厂商雇用的工人

为Ｎ１，若实际工资降低到（ＷＰ）

ｆ，即（ＷＰ）

ｆ＜（ＷＰ）

１，则厂商

— 274

。

８５２。现代西方经济学

雇用的工人增为Ｎｆ。

Ｎｓ＝Ｎｓ（ＷＰ）代表工人的供给状况，它表示实际工资越高，愿意就业的工人越多。
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９５２。

—Ｃ部分描述货币工资为既定不变的Ｗ，实际工资（ＷＰ）

与

物价水平之间的对应关系。例如，设（ＷＰ）

１＝（１２元２元）＝６，

若物价从２元上升为Ｐ２＝３元，实际工资（ＷＰ）

ｆ，将下降为

（１２元３元）

＝４。

若物价水平下降到Ｐ０＝１元则实际工资（ＷＰ）

＝１２元１元＝１２。

最后，把Ａ部分的Ｐ０与Ｃ部分的Ｐ０，Ａ部分的Ｙ１与Ｃ部分的Ｐ１，以及Ａ部分的Ｙｆ与Ｃ部分的Ｐ２描绘在Ｄ部分的坐标图上即可推导出货币工资给定不变条件下的ＡＳ曲线。

上述作图方法描述的情况是这样的：假设总需求（Ｃ＋Ｉ＋Ｇ＋Ｘ－Ｍ）

＝Ｙ１，为了出产出Ｙ１，根据生产函数，厂商雇用的工人人数将是Ｎ１；从厂商对劳动的需求来看，当实际工

资＝（ＷＰ）

１时，即货币工资＝１２元，Ｐ＝２元时，厂商愿意雇用工人数为Ｎ１。

在这场合，从劳动供给曲线Ｎｓ来看，由于实

际工资（ＷＰ）

１时，愿意就业的工人超过Ｎ１，这种情况，即实

际工资（ＷＰ）

１时愿意就业的工人数超过事实上被厂商雇用的工人，凯恩斯称为源于有效需求不足引起的非自愿的失业。

现在假设政府为了减少失业，采取扩大总需求的政策，例如用赤字财政办法增加货币供给量以扩大政府开支，在这场合，假定货币工资不变，但因物价从Ｐ１上涨到Ｐ２，实际工资
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从（ＷＰ）

１降为（ＷＰ）

ｆ，实际工资下降使厂商增加雇用量以扩大生产，就业量将从Ｎ１增为Ｎｆ，总产量从Ｙ１增为Ｙｆ。从Ｂ图

可见，由于实际工资为（ＷＰ）

ｆ时愿意就业的工人数量恰好等于厂商愿意雇用的工人，这种情况被称为实现了充分就业。

第四节古典学派总供给函数：可变货币工资率上一节称为凯恩斯总供给函数，是因为《通论》假定，工人坚持现行货币工资，拒绝降低货币工资，即所谓工资向下刚性，但若物价水平上涨引起实际工资下降，工人仍愿意就业。为了更好地理解凯恩斯非自愿失业的就业理论与古典学派充分就业理论的区别，现在按照古典学派的假定，即在完全竞争市场条件下，物价和工资都可以随供求状况上下调整。

请见图２６。

４Ｂ部分。在实际工资为（ＷＰ）

１就业人数为Ｎ１情况下，由于存在着失业，待业工人之间的竞争迫使货币工资下降，在货币供应量不变，物价水平不变或物价下降程度小于货币工资下降程度情况下，实际工资随货币工资的下降而下降，厂商雇用的工人增加，只要存在着失业，这一过程将一直进行下去，一直到货币工资下降（物价不变）引起的实际工资下降到（ＷＰ）

ｆ，就业人数扩大到Ｎｆ，实现充分就业为止。

现作图并说明如下（见图２６。

５）。
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１６２。

图２６。

５除Ｃ部分与图２５。

４Ｃ部分不同外，其余三部分均同。它表示国民经济各宏观变量达于均衡情况下，实际工资为（ＷＰ）

ｆ，就业量为Ｎｆ，总产量为Ｙｆ，物价水平为Ｐ２，ＡＳ
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曲线是起自Ｙｆ的一条垂直线。在图２６。

４的Ｃ部分中，我们假定货币工资固定不变，物价从Ｐ１上升到Ｐ２导致实际工资

从（ＷＰ）

１下降到（ＷＰ）

ｆ，由此使得就业量从Ｎ１增为Ｎｆ，总产量从Ｙ１增为Ｙｆ。在图２６。

５Ｃ部分中，我们假定物价水平固

定不变，正是货币工资从Ｗ２降为Ｗ１导致实际工资从（ＷＰ）


１

降为（ＷＰ）

ｆ，使得均衡就业量为Ｎｆ，均衡总产量与Ｙｆ。

第五节总供给总需求与凯恩斯宏观经济模型把本章第一节由ＩＳ－ＬＭ模型推导出来的总量需求曲线ＡＤ和本章第三节推导出来的总量供给曲线ＡＳ结合在一起，我们就可以运用比较静态均衡分析法得出一个涉及三个市场（劳动市场、产品市场和货币市场）的既考虑到供给方面，又考虑到需求方面即考虑到三个市场上供求双方共同作用下的凯恩斯主义宏观经济模型。

一、ＡＤ曲线的推导及其变动

图２６。

６复制本章第一节图２６。

１。

它假定货币供给量Ｍｓ＝４００亿元。

还假定产品市场与货币市场同时达于均衡，即ＩＳ曲线与ＬＭ相交之点Ｅ的利息率ｒ＝１０％，实际国民收入Ｙ１＝１６０，与此相应的物价水平Ｐ１＝１。

０元。若物价水平从Ｐ２
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３６２。

＝１。

０元下降为Ｐ０＝０。

５元时，因实际货币余额ＭｓＰ增加，ＬＭ曲线向右下方移动到ＬＭ１，并与既定不变的ＩＳ曲线相交于Ｆ

点，它表示由于ＭｓＰ增加导致利率从１０％下降为５％，由此刺激投资，并按乘数原理导致实际国民收入从１６００增为２０（记为图２６。

４的Ｙｆ）。把图２６。

６上半部的Ｅ点和Ｆ点描绘在图２６。

６的下半部即可得出描述两个市场同时达于均衡状态时，与任一物价水平相应的国民收入的ＡＤ曲线。

图２６。

７上半部的ＩＳ与ＬＭ及相交之点Ｅ完全复制图２６。

６上半部的有关内容。

鉴于在这场合的实际国民收入均衡值Ｙ１＝１６０，相应的就业量为Ｎ１（见图２６。

４Ａ）

，这表示由
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于货币工资向下刚性，因而存在着凯恩斯所谓“非志愿失业”。为此，我们假设，政府采取赤字财政政策，增加货币供给量１００亿元，用于扩大政府开支１００亿元。

在这场合，ＬＭ（Ｍｓ＝４００亿元）向右下方移到ＬＭ１＝（Ｍｓ＝４０＋１０＝５０亿元）

而ＩＳ则因政府开支增加向右上方移动到ＩＳ１，并与ＬＭ１相交于Ｈ点，这表示，由于政府开支增加１００亿元导致总产量按乘数原理增加４０，但因与此同时增加了货币供给量，所以利率保持不变，物价水平稳定在１元。

依据同样的推理，我们可以在出ＩＳ１曲线上找出与Ｙ１＝１６００相应的物价水平Ｐ２，如图所示Ｊ点。Ｐ２必须高于Ｐ１，其原因在于：因为在ＩＳ１曲线上的Ｊ点，Ｙ１＜Ｙｆ，这意味着Ｊ点的利率大于Ｈ点的利率

（１０％）

，这意味着与ＩＳ１曲线相交于Ｊ的ＬＭ曲线因ＭｓＰ减少而向左上方移动。把图２６。

７上半部的Ｈ点和Ｊ点描绘在下部分即得出货币供给量和政府开支同时扩大后的一条新的总量需求曲线ＡＤ１。
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５６２。

为了较深入理解ＡＤ曲线的经济涵义及其移动，也能够理解ＡＤ曲线上出现的物价水平Ｐ是由什么因素决定的，现说明如下：首先，读者从本书第十八章可知，在国民收入核算体系中，用支出法计得的总支出（Ｃ＋Ｉ＋Ｇ＋Ｘ－Ｍ）用收入法D计得总收入（工资＋利息＋租金＋利润）

，作为描述经济主体的行为方程，这个恒等式表示宏观均衡的总收入＝总支出。

在这里，总支出的各个项目和总产量，可以理解为实物量。

现在，引进货币数量和价格水平，我们有表达宏观均衡的货币数量方程：Ｍ（货币供给量）×Ｖ（货币流通速度）

＝Ｐ（物价水平）×实际国民收入（Ｙ）。在现实生活中，这实际上表示：人们用货币买进的商品和劳务（Ｃ＋Ｉ＋Ｇ＋Ｘ－Ｍ）

所花费的总支出（总需求）

ＭＶ＝厂商卖出的实际国民收入（总产量）的销售总金额＝ＰＹ。所以一条ＡＤ曲线上任一点表示以货币计量的名义总支出（ＭＶ）与总产量销售总金额（ＰＹ）之间的均衡等值关系。现以图２６。

６的ＡＤ曲线（Ｍｓ＝４０）为例：在Ｆ点，４０Ｖ＝Ｐ０Ｙｆ＝０。

５元×２０＝４０×２。

５次在Ｅ点，４０Ｖ＝Ｐ１Ｙ１＝１元×１６０＝４０×４次。

在这里，货币流通速度Ｖ，是由ＶＰＹD Ｍ这一定义性恒等式得出的。就是说，在Ｆ点，当Ｙｆ＝２０，Ｐ＝０。

５元表示国民产品的销售价格总和为１００亿元，而这是用４００亿元货币完成的，所以每１元货币一年间平均流通２。

５次。同样，在Ｅ点，４００亿元货币一年间完成的交易金额为１，６００亿元
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（１元×１，６０）所以货币的流通速度应是４次。

在Ｙｆ的Ｖ＝２。

５次，在Ｙ１的Ｖ＝４次，这是因为，与Ｆ点的Ｙｆ相应的利率＝５％，而与Ｅ点的Ｙ１相应的利率＝１０％，前者利率较低，投机性货币需求较多，这表现为货币流通速度较低。

由此可见，这里讨论的物价水平Ｐ，首先取决于货币供应量Ｍｓ，在Ｍｓ给定条件下取决于货币流通速度Ｖ，而Ｖ则取决于利率ｒ和国民收入Ｙ，更具体地说，货币流通速度之值，是产品市场的供求所决定的Ｙ与货币市场的供求决定的ｒ相互作用下共同决定的。

现在看图２６。

８总量需求曲线ＡＤ１。从ＡＤ向右上方移动到ＡＤ１，是由于货币供给量从４００亿元增为５００亿元（ＬＭ向右下移动）

，以及政府开支增加１００亿元（ＩＳ向右上移动）。

（见图２６。

７）。在ＡＤ１曲线上（Ｍｓ＝５０）

，在Ｈ点，Ｐ１Ｙｆ＝１元×２０＝ＭｓＶ＝５００元×４次在Ｊ点，Ｐ２Ｙ１＝２元×１６０＝ＭｓＶ＝５０×６。

４次拿ＡＤ的Ｆ同ＡＤ１的Ｈ比较，在Ｆ点，Ｙｆ＝２０，ｒ＝５％，Ｐ＝０。

５元，Ｖ＝２。

５次。

但在ＡＤ１上的Ｈ点，Ｙｆ＝２０，Ｖ＝４次，这是因为，在这里，政府开支增加１００亿元，由政府开支带动的生产使总产量从１６００增为２０，但货币供给增加了１００亿元，所以利率仍是１０％，Ｐ＝１元。

ＡＤ１曲线上的Ｊ点相应的Ｙ１＝１６０，ｒ＝１５％，Ｐ＝２元，这是因为，Ｊ点表示产品市场上总供给等于总需求，总产量Ｙ１＝１，６００意味

着总需求只有１６０，这又是由于实际余额ＭｓＰ因Ｐ上涨（从１元升为２元）

而减少，引起利率提高，导致私人投资减少。

正
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由于ＡＤ１曲线上Ｊ点的利率高于Ｈ点的利率，所以货币流通速度从Ｈ点的每年４次增为Ｊ点的每年６。

４次。

二、ＡＳ曲线ＡＤ曲线与凯恩斯宏观经济均衡

图２６。

８的ＡＳ曲线复制图２６。

４的ＡＳ；ＡＤ曲线复制图２６。

６的ＡＤ，ＡＤ１曲线复制图２６。

７的ＡＤ１。

请看２６。

８ＡＤ上的Ｅ点，在这里，Ｙ１＝１，６０，ｒ＝１０％，Ｐ１＝１元，沿着ＡＤ曲线向右下方运动，物价水平逐步下降，使得实际货币余额ＭｓＰ＝（４０Ｐ）

１逐渐增加，导致利率下降，刺激投资增加，总产量按乘数原理扩大。再从图２６。

８的ＡＳ曲线来看，当Ｙ１

＝１６００时，ｐ＝０。

５元，随着物价水平上升引起的实际工资下降，厂商雇用工人数增加，总产量随之增加；由于增加雇用工人扩大生产时，按效率计的劳动和其他生产要素的价格上升，产品成本增加，卖价提高，一直到总产量从Ｙ１扩大到Ｙ２，向右下方倾斜的ＡＤ与向右上方倾斜的ＡＳ相交于Ｑ点，国民经济的劳动市场，产品市场和货币市场等三个市场同时达于均衡状态为止。

假如在这场合，政府为了消除非自愿失业，增加货币供应量，同时扩大政府开支，则ＡＤ向右上方移动到ＡＤ１并与ＡＳ相交于Ｈ，这表示国民经济三个市场同时达于均衡状态时，从ＡＳ曲线看，由于物价上升到１元引起的实际工资下降到（ＷＰ）

ｆ，Ｙｆ＝２，０；从ＡＤ１曲线来看，在Ｈ点，Ｙｆ＝２０，ｒ＝１０％，Ｐ＝１元。
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第六节简要的总结：凯恩斯主义宏观经济学与古典学派宏观经济学这一节是对以上论述的凯恩斯主义宏观经济学作一简要的总结，并与凯恩斯以前的古典经济学有关理论进行对比。

凯恩斯宏观经济模型　　　古典经济学宏观经济模型总供给函数Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｎ）

Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｎ）

劳动市场均衡Ｎｓ＝Ｎｓ（ＷＰ）　　　（ＷＰ）

Ｎｄ＝Ｎｄ（ＷＰ）

Ｎｄ＝Ｎｄ（ＷＰ）

均衡条件Ｎｓ＝ＮｄＮｓ＝Ｎｄ

消费函数Ｃ＝Ｃ（Ｙ）

＝ａ＋ｂＹ（１）

储蓄函数Ｓ＝ａ＋（１ｂ）

ＹＳ＝Ｓ（ｒ）

（１）

B B投资函数Ｉ＝Ｉ（ｒ）

＝Ｉｐｄｒ

（２）

Ｉ＝Ｉ（ｒ）

（２）

BＩＳ产品市场均衡条件Ｙ＝Ｃ＋Ｉ

（３）

Ｓ（ｒ）

＝Ｉ（ｒ）

（３）

总需　　或Ｓ（Ｙ）

＝Ｉ（ｒ）

求ＩＳ曲线Ｙ＝１１－ｂ（ａ＋Ｉｐｄｒ）

B函货币需求Ｍｄ＝（ｋＹｈｒ）

Ｐ

（４）

Ｍｄ＝ｋＰＹ（４）

B数或ＭｓＶ＝ＰＹＬＭ货币供给Ｍｓ＝Ｍ０（５）

货币市场均衡条件Ｍｄ＝Ｍ０（６）

ＬＭ曲线Ｍ０＝（ｋＹｈｔ）

ＰB
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一、凯恩斯主义宏观经济学

１。

首先要指出，这里采用的是静态（和比较静态）均衡分析，它考察的问题是，在总供给函数和总需求函数给定条件下，国民经济供求平衡时会有的就业量（Ｎ）

，总产量Ｙ（实际国民收入）以及其他宏观经济变量，如工资率Ｗ，物价水平ｐ，利息率ｒ等。

２。

一般来说，总供给（总产量）是由总需求决定的。这是因为，在社会经济生活中，必须先有需求，才会有生产，另一方面，生产本身提供了需求的手段和实现需求的对象。总供给曲线与总需求曲线相交之点的总供给，即实际国民收入的均衡值表示参预生产的生产要素（劳动和其他生产资源）

创造出来的全部产品和劳务的销售金额，恰好等于诸生产要素因参与生产所形成的收入和支出金额。当我们假定物价水平既定不变时，以货币计量的名义总供给和名义总需求可以理解为实物量。

如今Ｐ＝１，则以货币计量的名义值等于实际值。

３。

在简化的凯恩斯模型中，我们假定：消费函数Ｃ＝ａ＋（１－ｂ）Ｙ已知，其中自主的消费（不受收入影响的消费）ａ已知，边际消费倾向ｂ已知，还假定投资既定不变（投资量不随收入和利率变化）

，我们得出均衡国民收入Ｙ＝１１－ｂ（Ｃ＋１）见第二十章４５°线作图分析法。在第二十一章，当我们引进政府开支和所得税，出口和进口时，我们得到Ｙ＝自主的支出ｂＴ＋Ｇ＋Ｘ边际漏出倾向＝ａBｓ（１ｔ）＋ｔ＋ｈ，其中，Ｇ＝政府开支，Ｘ＝B出口，Ｔ＝自主的税收，即不受收入影响的税收，ｓ为边际储

— 286

。

０７２。现代西方经济学

蓄倾向＝１－ｂ，ｔ＝所得税率ｈ＝ＭＹ，即进口Ｍ在国民收入中的比例。

４。

第二十二章考察了第二十章假定为既定的投资是由什么因素决定的：若资本（投资）的边际效率已知，则一定时期的投资量决定于利率：即Ｉ＝Ｉ（ｒ）

＝Ｉｐ－ｄｒ，即投资量随利率反方向变化，利率越低，投资越多，反之则反是。

Ｉｐ意指利率为零时会有的投资，ｄ表示利率降低（提高）

引起的投资作出增加（减少）的反应的程度，即投资的利率弹性。由此我们可以推导出产品市场的总供给Ｃ＋Ｓ＝总需求Ｃ＋Ｉ（或储蓄＝投资）时，表达利率与相应的总供给之间的函数关系Ｙ＝１１－ｂ（ａ＋Ｉｐ－ｄｒ）的ＩＳ曲线。

５。

第二十四章考察了上一章假定为已知的利息率是由什么因素决定的，为此我们引进货币需求函数Ｍｄ＝（ｋＹ－ｈｒ）

Ｐ，若假定货币供给Ｍｓ＝Ｍ０，我们推导出当货币市场供求平衡时，表达与任一给定的Ｙ相应的利率ｒ这两个变量之间的函数关系的ＬＭ曲线：Ｍ０＝Ｍｄ＝（ｋＹ－ｈｒ）

Ｐ，其中ｋ表示

人们手边持有的实际余额ＭｓＰ在国民收入Ｙ中所占比例，ｈ表示投机性货币需求的利率弹性，即利率升（降）引起的投机性货币需求作出减（增）的程度。

６。把ＩＳ与ＬＭ结合在一起，我们得出国民经济的产品市场与货币市场在相互作用相互影响中同时达于均衡状态时国民收入Ｙ和利率ｒ会有的量值。

７。

以上一直假定物价水平既定不变，因此所有变量都可
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设想为实物量。当假定物价水平可以发生变化时，我们可以推导出与一定的名义货币总支出（总需求）相应的产品市场和货币市场同时达于均衡时，表达Ｐ与Ｙ之间的函数关系的总量需求曲线ＡＤ。

８。引进总量生产函数Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｎ）

，劳动的供给函数Ｎｓ＝ＮｓＷＰ和厂商对劳动的需求函数Ｎｄ＝ＮｄＷＰ；再假定货币—工资给定不变，Ｗ＝Ｗ；若假定劳动的边际物质产量随就业和产量的扩大而递减，我们推导出描述物价水平随总产量增加而上升的总量供给曲线ＡＳ。

９。

最后，把ＡＳ曲线与ＡＤ曲线结合在一起，我们可以得出货币工资给定条件下，劳动市场、产品市场、货币市场同时达于均衡状态时总产量Ｙ，物价水平Ｐ与利率ｒ的均衡值。

总之，在凯恩斯宏观经济模型中，总供给决定于总需求。

潜在生产能力（潜在的国民收入或ＧＮＰ）能否全部转化成现实的生产能力，取决于总需求。如果总需求足够大，潜在的生产能力全部转化成现实的生产能力，从而实现充分就业。

反之，就会出现源于有效需求不足引起的非自愿失业。所以人们把《通论》称为萧条经济学，或称“需求制约”的理论模型，意指总供给的大小取决于总需求的大小，而不是取决于生产资源所能提供的生产能力。

其次，在凯恩斯ＡＳ－ＡＤ理论模型的框架中，与总供给Ｙ直接对应的是实际工资（ＷＰ）而不是Ｐ。

就是说，在凯恩斯宏观模型中，对于既定的货币供给量Ｍｓ，除非假定货币工资
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Ｗ为已知，我们无法知道物价水平之值。

二、古典宏观经济学

１。

在古典经济学中，按照“萨伊法则”任何总供给总会有相应的等值的总需求（或任何储蓄总会被用于投资）

，所以在古典宏观经济模型中，不存在与凯恩斯对应的总需求函数，因为总需求（消费需求加投资需求）

总是与总供给等值的，就是说，在古典宏观经济模型中，不可能存在凯恩斯理论框架中源于有效需求不足引起的生产不足，换言之，宏观经济均衡之现实的总产量必然等于潜在的总产量。

２。

“萨伊法则”假定总需求等于总供给，实际上假定产品市场达于供求平衡时投资等于储蓄：Ｉ（ｒ）

＝Ｓ（ｒ）

在这里，Ｉ＝Ｓ，即资本的需求投资等于资本的供给储蓄，是通过利率ｒ的调节实现的（正如像单个产品的供求平衡是通过价格调节实现一样）。我们知道，《通论》通过引进消费函数Ｃ＝Ｃ（Ｙ）

，相应Ｓ＝Ｓ（Ｙ）

，产品市场供求从失衡趋于平衡，Ｉ（ｒ）

＝Ｓ（Ｙ）

，即储蓄等于投资，是通过乘数原理引致的国民收入的变化实现的。

３。

在古典经济学中，假定产品价格和货币工资率可以适应市场供求状况上下调整。这样，假如存在着失业，货币工资下降引起的实际工资下降将促使就业和产量扩大，一直到某一实际工资率相应的工人愿意提供的劳动恰好等于厂商愿意雇用的工人，从而实现充分就业为止。

４。

在古典经济学的价值理论与货币理论互不相涉的“两分法”中，各种产品的数量和它们的相对价格是由非货币的
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实际因素决定的，货币的唯一职能是流通媒介，即不存在价值贮存的职能。在货币理论中，物价的绝对水平及其变化是由传统的货币数量说决定的：Ｍｄ＝ｋＰＹ，或ＭｓＶ＝＝ＰＹ（Ｍｄ＝Ｍｓ，Ｖ＝１ｋ）。

在这里，由于假定ｋ＝１P Ｖ是固定不变的常数，Ｙ被假定为充分就业的产量，所以Ｐ决定于Ｍ，并随Ｍ的变化同方向同比例变化。

而在凯恩斯货币需求函数中，ＭｓＰ＝ｋＹ－ｈｒ，货币不仅起着交易媒介的作用，还有着价值贮藏的职能，这样若Ｐ给定不变，Ｍｓ的增加导致ＭｓＰ的增加将通过货币市场利率的降低，进而刺激投资，导致产品市场Ｙ的增加。

或者Ｍｓ给定不变，Ｐ的降低导致ＭｓＰ的增加将通过利率下降引起Ｙ的增加，在两个市场同时达于均衡状态时，ＰＹ＝ＭＶ，或Ｍ＝ｋＰＹ。

简言之，在货币具有价值贮藏职能的场合，货币供应量的变化通过引起利率的变化，不仅导致Ｙ的变化，也表现为货币流通速度会发生变化。

三、实际余额效应：凯恩斯效应与庇古效应

如上论述，在古典宏观理论中，只要物价和货币工资可以随供求状况上下调整，那末，随着货币工资下降，成本降低，产品价格下降，需求增加，销售增加。同时，在货币供给固定不变条件下，物价下跌程度小于货币工资下降程度，实际工资下降引起厂商雇用工人增加和产量扩大，一直到就业扩大到充分就业为止。

在《通论》出版后，经济学家发现，在ＩＳ－ＬＭ模型中，
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若货币供给量既定不变，物价下降引起的实际余额ＭｓＰ增加将导致利率下降，在这场合，除非利率已降低到凯恩斯的流动性陷阱，ＬＭ曲线是平行于横轴的直线，实际余额增加不能导致利率下降，从而实际余额增加不能刺激投资增加；上面已经论及的另一种极端情况，即投资的利率弹性为零，ＩＳ曲线表现为垂直于横轴的直线，在这场合，即使实际余额增加引起利率下降，投资并不相应增加。就是说，除了这两种极端情况以外，只要实际余额增加引起利率下降并导致投资增加，进而导致产量扩大。这种情况表示，凯恩斯的非充分就业均衡乃是由于《通论》假定货币工资向下刚性之结果。如果像古典经济学一样，假定货币工资和物价可以因存在着失业而降低，那末，通过实际余额增加→利率下降→投资增加（称为实际余额的凯恩斯效应）

，终将通过扩大有效需求，实现充分就业。

另外，庇古（Ａ。

Ｃ。

Ｐｉｇｏｕ）在１９４３年发表的《古典的静止不变状态》一文中指出，当实际余额随货币工资和物价下降而增加时，一定量货币加上人们持有的公债的实际价值增加，人们变得更加富裕，更加富裕的人们将增加他们的消费支出，在这场合，即使投资不能增加，这种源于实际余额增加引起的消费支出增加（称为实际余额的庇古效应）

，至少在理论的逻辑推导可以证明，在货币工资和物价可以向下调整前提下，古典学派的充分就业均衡将是有效的。

— 291

现代西方经济学。

５７２。

复习思考题一、假定消费Ｃ＝１０＋０。

８Ｙｄ，投资Ｉ＝１５０－６ｒ，税收Ｔ＝５０和政府购买Ｇ＝４０，从而ＩＳ方程是Ｙ＝１２５０－３０ｒ；名义货币供给Ｍ＝１５０，货币需求Ｌ＝０。

２０Ｙ－４ｒ。

当价格水平Ｐ＝１０％时，ＬＭ方程是Ｙ＝７５０＋２０ｒ。

当价格水平Ｐ＝１２０％时，ＬＭ方程是Ｙ＝６２５＋２０ｒ当价格水平ｐ＝１５０％时，ＬＭ方程是Ｙ＝５０＋２０ｒ（１）试求价格水平为１０％，１２０％和１５０％时，产品市场和货币市场同时均衡的收入和利率；（２）画一张坐标图，纵轴表示价格水平，横轴表示收入水平，将上述相应的价格水平和收入水平的组合联结成一条ＡＤ曲线。

（３）如果价格水平ｐ＝１。

００（即１０％）不变，但中央银行减少名义货币供给，ＡＤ曲线将如何变化？

二、（１）假定上题中ＬＭ曲线不变，但投资支出对利率变动的敏感度下降时，比方说Ｉ＝１５０－６ｒ变为Ｉ＝１２０－３ｒ时，总需求曲线斜率有何变化？

（２）假定上题中ＩＳ曲线不变，但货币需求对利率更敏感时，比方说，Ｌ＝０。

２０Ｙ－４ｒ变为Ｌ＝０。

２０ｙ－１０ｒ，总需求曲线斜率有何变化？

三、假定某经济社会存在以下关系：Ｙ＝Ｃ＋Ｉ（收入恒等式）

Ｌ＝（０。

９Ｙ－９０ｒ）Ｐ（货币需求）

Ｃ＝９０＋０。

９Ｙ（消费）

Ｍ＝９０Ｉ＝９０－９０ｒ（投资）

Ｐ＝１。

０Ｙ是产量，Ｃ是消费，Ｉ是投资，ｒ是利率，Ｍ是货币供给，Ｐ是价格水平，在这一经济中不存在政府和对外贸易。

（１）写出ＩＳ和ＬＭ方程，求得均衡利率和收入。

（２）若货币供给增加，超过９０，收入和利率会有什么变化？
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（３）导出总需求曲线的代数表达式，将Ｐ放在等式左边，Ｙ放在右边。

四、为什么劳动需求曲线向下倾斜？为什么劳动需求随工资率下降而增加？

五、假定短期生产函数是Ｙ＝１４Ｎ－０。

０４Ｎ２，劳动需求函数Ｎｄ＝１７５－１２。

５（Ｗｐ）

，试问：P（１）若劳动供给函数是Ｎｓ＝７０＋５（ＷＰ）时，即劳动供给也是P实际工资的函数，当价格水平Ｐ＝１。

００和Ｐ＝１。

２５时，就业量（Ｎ）

，名义工资（Ｗ）和产量（Ｙ）各为多少？

（２）

若劳动供给函数是Ｎｓ＝７０＋５Ｗ，即劳动供给只是名义工资的函数，当价格水平ｐ＝１。

００和Ｐ＝１。

２５时，就业量、名义工资、实际工资（ＷＰ）和产量各为多少？

P（３）从（１）和（２）可得出关于总供给曲线形状的什么结论？
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货币理论，分析货币供给量及其变化与利率、价格、实际国民收入等之间的函数关系的理论。前面已经谈到凯恩斯关于货币的供给与需求决定利率的理论；在ＩＳ－ＬＭ模型中，货币市场的货币供求与产品市场的总供给与总需求（或储蓄与投资）在两个市场相互作用下决定着利率与实际国民收入→的均衡值，传统的货币数量说ＭＶ＝ＰＹ，高度概括地描述了宏观经济运行中Ｍ和Ｖ与Ｐ和Ｙ的因果关系。在那里，我们一般假定货币的供给或货币的需求为给定，来考察货币变量与有关变量之间的关系。那末，什么是货币？货币的供给与货币的需求各由何种因素决定？这是本编将要深入探讨的问题。除此以外，读者从后面将可看到，在现代市场经济的宏观调控中，货币政策具有核心关键性重大作用。鉴于任何政策措施，必须以一定的理论为依据或指导，理论来自实践，反过来理论又指导实践。理论与实践如此相互作用，相互促进，不断深化着人们对社会经济客观规律的认识，推动着经济货币理论和社会经济不断向前发展。所以货币政策的论述也是本编的一项重要内容。
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第二十七章货币的供给

第一节

货币的定义与职能

一、货币与资产和财富

任一时期（如一年）人们从事劳动或提供资产取得的收入（ｉｎｃｏｍｅ）

用于个人消费以后的余额即储蓄，构成人们积累的财富（ｗｅａｌｔｈ）或称资产（ａｓｅｔｓ）。在任一时点，个人或整个社会的财富可以区分为两大类型：第一，金融资产；第二，实际资产（ｒｅ－ａｌ

ａｓｅｔｓ）。金融资产按其流动性可分为两项：①货币，包括通货（钞票与硬币）和活期存款（支票存款）。②证券资产，包括定期存款，保险单、政府债券、储蓄存款以及工商企业发行的债券股票和期票、汇票等。实际资产包括房地产、各种机器设备、原材料、半成品成品以及各种耐用和半耐用的生活用品。
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二、货币的职能

一个社会从物物交换发展到所有商品之间的交换都以货币为媒介的货币信用经济中，货币的职能有：①交换媒介②价值尺度或称计价单位（ｕｎｉｔ

ｏｆ

ａｃｏｕｎｔ）

，就是说，所有各种商品价值量的大小都是用货币（美元、英镑、日元等）

来衡量，正如物品的长度或重量分别用公尺公斤来衡量一样，③延期支付标准，就是说，所有延期付款的债务都是由货币来衡量，④财富贮存手段。前两项职能是货币的基本职能，它描述了货币区别于其他事物的本质的特征，后两项职能是由前两项职能派生出来的。

三、货币的计量

据上所述，我们可以把货币定义为，用作交换媒介和记帐单位的一种物品，记为Ｍ１，称为狭义的货币，则Ｍ１＝处于银行之外的流通中的（亦即公众手边持有的）

通货（纸币＋硬币）＋活期存款这里的活期存款包括银行和其他非银行金融中介机构以支票帐户存在的活期存款，（包括旅行支票帐户）

，这种可签发支票的活期存款，无需通过提取现款而是通过开出支票来直接媒介商品交换或清偿到期债务，所以与现钞具有完全相同的作用。

在西方国家，在计量货币供给量时，除了狭义的货币Ｍ１以外，一般还采用外延较宽的货币概念，称为广义的货币，记为Ｍ２，以美国为例：
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Ｍ２＝Ｍ１＋小额定期存款＋短期储蓄存款＋货币市场互助帐户Ｍ２的定义中的小额定期存款是指小于一万美元的定期存款，短期储蓄存款包括所有金融机构的一年以下的定期存款；货币市场互助帐户是指商业银行之间的存款准备金的贷款。前两项虽不能直接开出支票，通常只要通知银行即可变为现钞；最后一项是由于银行的“货币创造”

（见下面说明）

有重大影响，所以包括在Ｍ２中。

在计量货币供应量时，Ｍ１和Ｍ２是经济学家和政府经常使用的概念。假如在Ｍ２基础上再加上大额定期存款和其他一些流动性较低的金融资产，这种范围更宽的货币通常记为Ｍ３。美国联邦储备系统（简称“联储”）所定义的货币的各种计量中，Ｍ３只是偶尔用到。

上述各种货币的定义，纯属理论分析和实证分析中怎样给“货币”这个经济范畴下定义的问题，并不涉及货币对经济运行的关系，因此，不同的定义既不存在何者较好的问题，当然更不存在正确与错误的问题。

第二节银行制度与存款创造

一、中央银行

在现代资本主义国家，除了银行和其他非银行金融中介
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机构以外，还有一种金融机构，它是一种官方或半官方的机构，其主要职能是借助各种政策工具以执行国家的货币金融政策，而不是在资金融通中经营牟利。这种机构，有的以国名称之，如英格兰银行，日本银行，有的称作储备银行，如美国联邦储备银行和印度联邦储备银行，而我国则称人民银行，科学上惯常称为中央银行。

一个国家中央银行的业务主要有三种：一是垄断发行本国的法偿货币，故称发行银行；二是以债务方式接受存款机构缴存的存款准备金，以垫款或票据再贴现方式对存款机构发放贷款，承担金融机构之间的票据交换和结算业务，并为各方面提供有关金融信息，故称银行的银行；三是代理国库，即经办政府的收支，管理国家的外汇，制定和推行国家的金融政策，故又称政府的银行。

二、存款准备金

银行和其他存款机构的业务，一方面从储户吸收存款，然后以之向客户贷款和投资。银行每天开门营业时，既有大量储户提取存款，也有大量储户存入款项，假如两者恰好相等，银行无需保存任何存款准备金，因而可以把它吸收的存款全部贷放出去或投资牟利。当然为安全起见，银行经理对于已吸收的存款，通常总得准备一定比例的准备金，称为部分存款准备金制度。

在当代西方国家，一方面为了防止银行因挤兑风潮而倒
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闭，一方面也为了控制银行贷款的速度和数量，从而控制货币供应量，中央银行对商业银行和金融机构所吸收的存款，规定一个必须备有的准备金，称为“法定准备金”。以ｒｄ表示“法定准备率”

，设ｒｄ＝２０％，这表示银行帐上存款余额每１０美元必需备有的准备金为２０美元。

银行对存款备有的准备金通常采取两种形式，一是银行自己的库存现金，以应付零星提款的需要，二是将准备金存入中央银行。在普遍使用支票的社会里，银行的存款准备金大部分存入中央银行，只有少部分留存自己的保险柜中。

在现实生活中，银行经理或者出于安全考虑，或者根据资金运用情况，例如手边资金暂时没有适当的贷放对象或投资机会，对于所吸收的存款，除了法定必需的准备金以外，有时还自愿持有一定量超额准备金（ｅｘｃｅｓ

ｒｅｓｅｒｖｅ）

，超额准备率记为ｅ，例如，设ｒｄ＝２０％，ｅ＝２％，这表示该银行每１０美元存款事实上备有的准备金为２２美元。

三、存款创造与存款乘数

下面要谈的问题是，在部分存款准备金制度下，当中央银行新发行一笔通货（Ｃ）例如１００美元，当这笔通货流入银行后，这意味着银行体系增加了一笔存款准备金（Ｒ＝F１０）

，经过银行体系一连串存款—贷款—再存款—再贷款……，即所谓存款创造机制，由此引致的新增存款总额（Ｄｄ）

，将是新增存款准备金（Ｒ）的若干倍：F
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Ｄｄ＝１ＲF F ｒｄ

例如，设ｒｄ＝２０％，则ｒｄ＝１F ０。

２×１０＝５０，即新增一笔存款准备金（Ｒ）后新增存款总额（Ｄｄ）将是新增准备F F金的５倍。

上述过程及其机理称为简单的存款创造效应，法定准备率（ｒｄ）的倒数，即１ｒ（＝５）称为“存款乘数”。

ｄ在阐述上述过程以前，必须指出，以上所述是为了论述简明，以下述三项假定为前提的。

（１）

假定银行备有的存款准备金仅限于法定准备率（ｒｄ＝２０％）

所必需的准备金（Ｒ）

，银行不持有超额准备金（Ｅ）

，因此，银行每当增加一笔存款（Ｄ）时，只是法定准备金F（Ｒ）相应增加，即Ｅ＝０；F（２）假定公众任何支付，全部使用支票，不使用现钞（或称通货，记为Ｃ）

，这意味着中央银行新增通货，作为银行新增存款准备金（Ｒ）全部留存在银行保险柜。这就是说，F虽然发生了Ｄ，并无Ｃ，即Ｃ＝０；F（３）假定银行存款只有一种，即可以签发支票的活期存款，以Ｄｄ表示，而没有定期存款（Ｄｔ）

，这意味着新增准备金（Ｒ）并无新增定期存款（Ｄｔ）发生，即Ｄｔ＝０。

F现论证说明如下。

假设为了增加货币供应量，中央银行在公开市场业务中向某甲购进国库券１００元，某甲将它存入Ａ银行，存款创造
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过程请见表２７。

１。

表２７。

１存款创造过程表

银行新增存款Ｄ新增存款准备金F初始存款　派生存款Ｒ新增银行贷款FＡ１００（甲）　　２００８００（乙）

Ｂ８００１６０６４０（丙）

Ｃ６４０１２８５１２（丁）

Ｄ５１２１０２。

４０４０９。

６０（戊）

Ｅ………

总计１０＋４００１００４０

Ａ银行收到某甲存入的１００元现金后，它的存款准备金增加了１００元，在部分存款准备金制度下，Ａ银行留存２０元作为法定准备金，其余８００元贷给某乙，这表示这笔初始存款１００元派生出贷款８００元；然后某乙将他从Ａ银行贷得的８００元存入Ｂ银行（这笔存款称为“派生存款”

，意指由贷款引起的存款）。接下去，Ｂ银行将某乙存入的８００元留存２０％（１６０元）作为准备金，余下６４０元贷给某丙。某丙将他从Ｂ银行借入的６４０元存入Ｃ银行，Ｃ银行留存准备金（１２８元）

，余下５１２元贷给某丁。某丁将借入款（５１２元）存入Ｄ银行，Ｄ银行留存准备金１０２。

４０元，贷给戊４０９，６０元……，如此反复进行，存款—贷款—再存款—再贷款……，每一轮贷款金额及其派生存款总是比上一轮递减２０％，最后递减为零，存款创造过程终结为止，这时参与存款创造的每一家银行新增的存款经贷出以后留存的准备金的比率，恰好是法律规定的２０％。

读者应能设想：中央银行新发行一笔现金１００美元，流
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入银行变成新增存款准备金（Ｒ）后，通过存款创造的乘数F效应最终的情况是：银行体系由此新增的存款总额（Ｄｄ）

总F计为５００元，其中１００元是某甲存入Ａ银行的，其余４０元则是新增贷款引致的派生存款，分别计入ＢＣＤ……等各银行新增的支票存款帐户。每一家银行持有的存款准备金与新增活期存款的比率都是２０％；某甲最初存入Ａ银行的通货１００元，现在分别存贮在ＡＢＣ……等各银行的保险柜中，合计为１００元；如果假设银行库存准备金都上交中央银行，计入存款准备金帐户，这笔新增现金全部回到发行银行。中央银行购进国库券投放市场的１００元现金，现在变成银行体系新增５００元的支票存款。

上述存款创造乘数机制可以用数理方法推导如下：Ｄｄ＝Ｒ［１＋（１－ｒｄ）＋（１－ｒｄ）

２＋（１－ｒｄ）

３F＋……＋（１－ｒｄ）

ｎ］＝Ｒ×１F １－（１－ｒｄ）

＝１ｒ×ＲFｄ

上列公式中的１ｒ称为“存款乘数”

，例如设ｒｄ＝０。

２０，则ｄ存款乘数之值为５，若ｒｄ＝０。

２５，则乘数为４，即ｒｄ越大，乘数越小，反之则反是。

这显然是因为，ｒｄ之值越大，每一轮可用于贷款的金额越少，亦即每一轮“漏出”的金额越大，因而每一轮由贷款派生的存款金额越小，从而各轮派生存款之和越小，所以乘数之值越小。例如，设ｒｄ＝１０％，意指银行必需留存的存款准备金等于它吸收和存款，则１ｒ＝１，Ｄｄ＝Fｄ
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Ｒ，就是说，在这场合，由于银行新增存款全部用于准备金，F因而没有新的贷款，从而没有派生存款。在另一极端设ｒｄ＝０％，即银行新增准备金可以全部贷出，亦即每一轮贷款所“漏出”

的金额为零，在这场合１（ｒ，即派生存款将能无限扩大。

ｄ

四、存款创造过程中的“漏出”

上述简单的存款创造过程以及推导出来的乘数之值（１ｒ）

ｄ是以上述三项假定为前提的。读者应能发现，在存款创造过程中，缩减每一轮可用于贷款的金额和由它派生出来的存款的唯一一项“漏出”

，就是法定存款准备金。在现实生活中，当我们放松上列三项假定，逐步引入另一些“漏出”项目以后，存款乘数之值将越来越小。

（一）超额准备金现在假设银行除了备存法定准备金以外，还自愿保留一笔超额准备金（Ｅ）

，并假设超额准备金与活期存款保持固F定比率，即ＥＤｄ＝ｅ在这场合，银行体系新增存款准备金F P FＲ＝新增法定准备金＋新增超额准备金＝Ｄｄ×ｒｄ＋Ｄｄ×ｅF＝Ｄｄ（ｒｄ＋ｅ）

，故得FＤｄ＝１ＲF ｒｄ＋ｅ×F

例如，设ｒｄ＝０。

２０，ｅ＝０。

０５，则乘数之值由原来的１ｒｄ

＝１０。

２０＝５减小为１ｒｄ＋ｅ＝（１０。

２０＋０。

０５）＝４。这显然是因为，原来可用于贷款的金额，每１００元必需“漏出”

２０元
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作为法定准备金，而现在还得再“漏出”

５元作为自愿持有的超额准备金，即“漏出”金额合计增为２５元，所以乘数之值相应减小。这种情况可以这样设想：假设法定准备率由原来ｒｄ＝０。

２０减为ｒｄ＝０。

１５，相应地银行自愿增加超额准备金ｅ＝０。

０５，则乘数之值保持不变：即１ｒｄ＋ｅ＝１０。

１５＋０。

０５＝１０。

２０＝５。

（二）支票存款转为定期存款现在引进存款创造乘数效应中制约存款乘数大小的第三个“漏出”项目，即新增可签发支票的活期存款有一部分转为新增定期存款。如上论及，当中央银行对艰行包括其他存款机构新注入一笔存款准备金（Ｒ）以后，在部分存款准备F金制度下，银行体系在留存一定的比率的法定准备率ｒｄ，超额准备率ｅ以后，余下金额经由存款—贷款—再存款—再贷款……，最终引致的Ｄｄ将为新增准备金，（Ｒ）的（１F F ｒｄ＋ｅ＝１０。

２０＋０。

０５）４倍。

现在考察这样一种情况，当新注入的存款准备金（Ｒ）

F引致公众活期存款增加（Ｄｄ）以后，为了有较多的存款利F息收入，公众新增活期存款（Ｄｄ）有一部分转为新增定期F存款（Ｄｔ）。我们还假定，新增定期存款与新增活期存款之F间有一固定比率（ｔ）

，即ＤｔFＤ＝ｔ。那么，这对于银行体系新ｄF增活期存款（Ｄｄ）和乘数之值的大小有什么影响？如上所F述，无论法定准备金（Ｄｄｒｄ）和超额准备金（Ｄｄｅ）都不F
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能进入银行体系存款创造过程，所以ｒｄ和ｅ都要作为“漏

出“项目计入乘数公式（１ｒｄ＋ｅ）之中，但这里考察的新增定期存款的金额（Ｄｔ＝Ｄｄｔ）会停留在银行体系内部，就是F说，定期存款本身，跟法定准备金和超额准备金不一样，并没有”漏出“银行体系的存款创造过程之外。这里出现的问题是，银行体系必须为新增定期存款Ｄｔ（Ｄｄ。

ｔ）保留准F备金（包括法定准备金和超额准备金）。就是说，这里涉及的不是定期存款本身，只是定期存款的准备金（Ｄｄ。

ｔ。

ｒｔ）

，F这种准备金如同法定准备金和超额准备金一样，在论及活期存款创造的乘数效应中，显然应作为一项“漏出”因素不能进入存款创造过程，这样，设Ｄｔ＝Ｄｄ。

ｔ，定期存款准备F率＝ｒｔ，存款乘数公式是：１ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｒ１）。

例如，设（ｒｄ＝０。

２０，ｅ＝０。

０５，ｔ＝０。

２０，ｒｔ＝０。

０３，则包括三项“漏出”的活期存款乘数是：１０。

２０＋０。

０５＋０。

２０（０。

０３）

＝３。

９。

刚才用对比方法说明，中央银行新注入银行体系一笔存款准备金（Ｒ）

，由此引致的新增活期存款（Ｄｄ）中有一F定比例（ｔ）转入新增定期存款（Ｄｔ）时，若定期存款准备F率＝ｒｔ，那么，定期存款率需备有的准备金作为一项“漏出”

，与其他二项“漏出”并列入乘数公式的是ｔ（ｒｔ）。下面用数理方法推导证明：当存款创造过程最终停止进行时，新增存款准备金（Ｒ）分解为三部分：活期存款准备金、超额准备金和定期F
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存款准备金。

Ｒ＝Ｄｄ。

ｒｄ＋Ｄｄ。

ｅ＋Ｄｄ。

ｔ（ｒｔ）

F＝Ｄｄ（ｒｄ＋ｅ＋ｔ。

ｒｔ）

F故　　　Ｄｄ＝１ＲF ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｒｔ）

×F上式是新增活期存款（Ｄｄ）

，那末，新增定期存款F（Ｄｔ）是多少？

F因　ＤｔFＤ＝ｔｄF故　Ｄｔ＝Ｄｄ。

ｔF即　Ｄｔ＝１Ｒ。

ｔF ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｒｔ）

F故全部新增存款（包括活期与定期）是：Ｄｄ＋Ｄｔ＝１Ｒ＋１ＲF F ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｒｔ）

F ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｒｔ）

F＝１＋ｔｒＲｄ＋ｅ＋ｔ（ｒｔ）

F请读者注意，截此为止，我们一直假定，该社会一切支付全使用支票，并不使用现金（通货）

，所以上述某甲出售国库券给中央银行收到的１００元现金，将全部存入Ａ银行，某乙等人也是这样，所以新注入现金全部作为银行体系新增存款准备金（Ｒ）。这可以设想为，某甲卖出国库券收到的是F中央银行签发的支票，某甲以之存入Ａ银行，经过中央银行与金融机构之间的票据交换和结算业务，Ｒ表现为金融机F构在中央银行的存款准备金帐户，所以存款创造乘数效应的被乘数只有中央银行存款准备帐上的Ｒ。

F现在再放松上述三项假定中的最后一项，即公众的支付
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手段，除了可以签发支票的活期存款以外，还持有一部分现金（Ｃ）

，那末，乘数效应会发生何种变化？

（三）存款转为通货假设公众在新增支付手段中，除支票存款以外，还持有一部分现金（Ｃ）

，并假定公众手持现金与活期存款之间有F固定的比例，记为ｋ＝ＣFＤ，设ｋ＝０。

２５，这表示银行体系ｄF新增准备金（Ｒ）中每１００元，除了“漏出”

２０元法定准备F金＋５美元超额准备金＋０。

０６美元定期存款准备金＝２５。

０６元以外，还要“漏出”

（付给公众）

２５元，因此乘数公式的分母中新增一项“漏出”

，从而有：

Ｄｄ＝１ＲF ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｒｔ）＋ｋ×F

存款乘数＝１ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｒｔ）＋ｋ＝１０。

２０＋０。

０５＋０。

０６＋０。

２５＝１。

９７刚才用对比方法说明，当我们引进新增公众持有通货（Ｃ）以后乘数公式发生的变化，现用数理方法推导证明。

F当新增存款准备金（Ｒ）

引起的存款创造过程最终停止F进行时，Ｒ分解为四部分：活期存款准备金、超额准备金，F定期存款准备金和公众新增手持现金（Ｃ）。

FＲ＝Ｄｄ。

ｒｄ＋Ｄｄ。

ｅ＋Ｄｄ。

ｔ（ｔｒ）＋Ｄｄ。

ｋF＝Ｄｄ（ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｔｒ）＋ｋ）

F故　Ｄｄ＝１ＲF ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｔｒ）＋ｋ×F
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因　Ｄｔ＝１ＲF ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｒｔ）＋ｋ×F

故　Ｄｄ＋Ｄｔ＝１＋ｔF F ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｔｒ）＋ｋ×）Ｒ（四）存款创造的被乘数请读者注意，以上的论证仅限于说明：当引进公众手持现金（Ｃ）以后，作为一项“漏出”因素，乘数公式本身会F有的变化。

由于我们一直假定，在不使用现金的金融体系中，Ｒ是全部列入中央银行的存款准备金帐户。所以当引进公F众手持现金这一“漏出”因素后，为了满足公众手持现金的需要，必须或者暗含地假定式中的Ｒ已经包含一定量Ｃ；F或者假定，中央银行注入的Ｒ尚未产生派生贷款和存款时，F中央银行又新注入一笔现金（Ｃ）

例如用１００元现金买进某F君国库券，这表示金融体系同时有两笔准备金Ｒ与Ｃ参F与存款创造。

现考察引进Ｃ时存款创造过程。

由于我们一直F假定，只有新增Ｄｄ才会产生公众对新增现金的需求，所以F当某甲最初收到中央银行新注入１００元现钞时，他将全部存入银行，这表示银行体系新增１００元现钞的存款准备金（Ｃ）

，跟上述中央银行新注入一笔存款准备金（Ｒ）

一样，F银行体系新增１００元现钞的准备金（Ｃ）

也会产生一连串的F贷款与存款，它引起的活期存款总额是：Ｄｄ＝１ＣF ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｔｒ）

＋ｋ×F

Ｄｄ＋ｔ＝１＋ｔＣF ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｔｒ）

＋ｋ×F这样，由Ｒ和Ｃ引起的活期存款增加总额应是：F
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Ｄｄ＝１Ｒ＋１ＣF ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｔｒ）

＋ｋF ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｔｒ）

＋ｋF＝１ｒＲ＋Ｃ）

……（１）

Fｄ＋ｅ＋ｔ（ｔｒ）

＋ｋ（F同理，全部存款（活期存款＋定期存款）

增加总额是：Ｄｄ＋ｔ＝１Ｒ＋Ｃ）

……（２）

F ｒFｄ＋ｅ＋ｔ（ｔｒ）

＋ｋ（F据上所述，鉴于新增存款准备金（Ｒ）和新增现金F（Ｃ）都有存款创造的乘数效应，所以当我们引进公众手持F现金这一“漏出”项目后，除了乘数的分母中增加一项ｋ（＝ＣFＤ）以外，存款创造的乘数效应的被乘数必需相应地增加ｄF一项Ｃ。

F在存款乘数分析中，人们称Ｒ和Ｃ为强力货币（ｈｉｇｈ

ｐｏｗ－ｅｒｅｄｍｏｎｅｙ）

，或称基础货币（ｍｏｎｅｔａｒｙ

ｂａｓｅ）

，这表示两者都有创造出多倍存款的作用。

若令Ｂ＝Ｒ＋Ｃ，即ＢF＝Ｒ＋Ｃ，则（１）

（２）两式分别记为：FＤｄ＝１Ｂ……（３）

F ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｔｒ）＋ｋFＤｄ＋ｔ＝１Ｂ……（４）

F ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｔｒ）＋ｋF其中，１ｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｒｔ）＋ｋ称为活期存款乘数，１＋ｔｒｄ＋ｅ＋ｔ（ｒｔ）

＋ｔ称为全部（活期和定期）存款乘数。

— 310

。

４９２。现代西方经济学

第三节货币供给量的决定本节要考察的是，一个社会任一时点的货币供给量（货币存量）是由哪些因素决定的。

一、货币供给量的决定

以Ｍ１表示狭义货币，包括公众手持现金Ｃ（存款机构的库存现金不包括在内）和存款机构的活期存款（Ｄｄ）。以Ｍ２表示广义货币，由Ｍ１和各种定期（包括储蓄）

存款组成。

即：Ｍ１＝Ｃ＋Ｄｄ，故Ｍ１＝Ｃ＋ＤｄFＭ２＝Ｍ１＋Ｄｔ＝Ｃ＋Ｄｄ＋Ｄｔ，故　Ｍ２＝Ｃ＋Ｄｄ＋Ｄｔ，F由上节阐明，Ｃ＝ｋ。ＤｄFＤｄ＝１ＢF ｒｄ＋ｅ＋ｋ＋ｔ（ｒｔ）

FＤｔ＝１ＢF ｒｄ＋ｅ＋ｋ＋ｔ（ｒｔ）

F据此，Ｍ１和Ｍ２的决定，可以用下列公式表示：FＭ１＝ｋＢ＋１ＢF ｒｄ＋ｅ＋ｋ＋ｔ（ｒｔ）

F ｒｄ＋ｅ＋ｋ＋ｔ（ｒｔ）

F

＝１＋ｋｒＢ（５）

ｄ＋ｅ＋ｋ＋ｔ（ｒｔ）

FＭ２＝１＋ｋＢ＋ｔＢF ｒｄ＋ｅ＋ｋ＋ｔ（ｒｔ）

F ｒｄ＋ｅ＋ｋ＋ｔ（ｒｔ）

F
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＝１＋ｋ＋ｔｒＢ（６）

ｄ＋ｅ＋ｋ＋ｔ（ｒｔ）

F（５）

式中的１＋ｋｒｄ＋ｅ＋ｋ＋ｔ（ｒｔ）

称为狭义货币乘数，以ｍ１表示；（６）

式中的１＋ｋ＋ｔｒｄ＋ｅ＋ｋ＋ｔ（ｒｔ）

称为广义货币乘数，以ｍ２表示，Ｍ１＝ｍ１ＢFＭ２＝ｍ２ＢF二、影响货币供给量的因素

由此可见，决定货币供给量及其增减变化的因素可以概括为基础货币（Ｂ）和货币乘数、即１＋ｋｒｄ＋ｅ＋ｋ＋ｔ（ｒｔ）＋ｋ和１＋ｋ＋ｔｒｄ＋ｅ＋ｋ＋ｔ（ｒｔ）＋ｋ两大类。两者又可从三个方面加以分类，一是中央银行可以操纵的因素，包括基础货币Ｂ，法定活期存款准备率ｒｄ和定期存款准备率ｒｔ；此外，中央银行还通过调节利率以间接地影响乘数公式中的有些因素。二是银行和其他存款机构决定的因素，主要是列入货币乘数的超额准备率ｅ，至于影响银行调整其超额准备金的因素则十分复杂，市场利率的高低，社会经济活动的盛衰，储户提取存款的心理状况等。三是工商企业和消费者所能影响的因素，这主要有定期存款对活期存款的比率ｔ主要取决于市场利率的高低，对乘数之值有较大影响的ｋ，即公众手持现金（通货）对活期存款的比例，直接地取决于公众的意愿，间接地受到多
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方面经济条件的影响，诸如收入财富的变化，利率的高低等等。

总之，一个国家的货币供给量，并不是单方面取决于操纵着货币供给的货币当局的意愿和决策，也取决于作为货币需求者的大量金融机构和成千万公众的行动决策，而且，在社会经济运行中，这两者又是相互影响相互制约的。这里只举一个简明易懂的事例，当中央银行为了增加货币供给量在公开市场业务中收购国库券，假如市场前景不佳，工商企业无意贷款投资，或者金融机构出于风险考虑，不愿贷款，其结果一般是存款机构的超额准备金增加，而货币供给量并不相应增加。读者对货币变量与其他经济变量之间的错综复杂的相互关系有了更多知识后，对此应能有更深入的理解。

第四节货币供给的外生性与内生性在经济货币理论模型中、货币供给的内生性（ｅｎｄｏｇｅｎｏｕｓ）

指的是货币供给这个变量是由商品流通和经济活动所内在地决定、制约的内生变量或因变量。相反，货币供给的外生性（ｅｘｏｇｅ－ｎｏｕｓ）指的是货币供给这个变量是由经济过程、商品流通过程以外的其他因素所决定、制约的外→生变量或自变量；例如，在传统的货币数量说ＭＶ＝ＰＱ中，Ｍ被视为是由货币当局或黄金的产量所决定的外生变量或自变量，而Ｐ和Ｑ则是由ＭＶ所决定的内生变量或因变量；
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反之，下面即将谈到，有不少理论认为，在ＭＶ＝ＰＱ这个均衡等式中，Ｍ乃是由Ｐ和Ｑ所决定的内生变量或因变量。

那么，Ｍ到底是外生变量还是内生变量？这不仅是一个纯理论的问题，大多数场合还是一个与政策实践紧密联系的问题。

自从经济学文献中出现货币数量说以来，迄至当代一直是争论不休未有定论的问题，现就其主要代表者按历史顺序概要阐述如下。

一、“金块论争”

休谟是早在十八世纪上半期对货币数量说作出系统论述的资产阶级哲学家和经济学家。他为了反对重商主义借助国家干预经济以积累本国金银财富，鼓吹国内和国际间自由贸易，主张依靠金本位制下金银货币的自由熔铸和国际间自由流动的内在机制，通过市场自发的力量调节物价和汇率的波动，以保证物价和汇率的基本稳定，休谟指出，假设由于任何原因，例如发现新的金矿，一国货币流通量突然大增，于是物价上涨，贸易入超，金币输出，货币流通量减少，物价下跌……。与此同时，贸易国则出现相反机制，随着黄金流入，货币流通量增加，物价上涨，出口减少而进口增加，贸易赤字引起黄金外流……。这样，当经济运行重新恢复均衡状态时，每个贸易国的货币流通量将保持在与各自商品流通所必需的限度内。由此推论。重商主义积累本国金银财富的意图，由于违背经济运行的客观规律，不仅是徒劳的，而且是有害的，因为以邻为壑的重商主义政策，损害了自由的贸易会给贸易国双方带来的国际分工的好处。
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李嘉图的货币数量说基本沿袭休谟的论据，不同之处有二，其一，作为坚持劳动价值论的古典政治经济学集大成者和货币金属论者（休谟是货币名目论者）

，他用货币数量说解释经济失衡会暂时出现的现象，一旦经济重新恢复均衡时，商品的价格决定于商品的价值和货币本身的价值，两者的价值又都由耗费劳动量所决定，所以李嘉图的劳动价值论和货币数量论，乃是逻辑地一致的，并不矛盾的。其二，李嘉图提出的货币数量说是针对他所处的时代出现的现实问题，为他主张的货币制度提供理论根据。

十八世纪末，拿破仑战争期间，英国政府为了筹措战费，英格兰银行发行的银行券大量增加，由于兑现的黄金不足，导致１７９８年银行券停止兑现。

同时，英国连续几年的农业歉收引起谷物进口，出现贸易逆差。这样，对于当时出现的令人关注的英镑相对于黄金的比价下跌这一现象，原因何在？出现了不同的看法，引起了１９世纪初英国议会内的“金块论争”。李嘉图作为“金块论”者（Ｂｕｌｉｏｎｉｓｔ）在与“反金块论者”

（Ａｎｔｉ－Ｂｕｌｉｏｎｉｓｔ）者桑顿论争的《黄金的高价是银行纸币贬值的明证》一文中认为，英国银行券汇价贬值，是由于发行过多，而不是由于贸易逆差。由是争论的焦点集中在金本位下银行券是否会发行过多，以及采取什么政策以防止过多的问题。李嘉图作为金块论的主要代表者认为，当前出现的汇价下跌，金价上涨，物价上涨，是由于银行券停止兑现，银行券发行过量。

以博赞特克为代表的反金块论者则认为，流通的货币量只能按照商业流通的需要而发行，不可能被任意发行以致逾量。在这一论争中，金块论取得胜利，拿破仑战
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９２。

争结束后，经济逐步恢复正常，从１８２１年起英国恢复银行券无条件兑现。

李嘉图生前的构思中，如休谟所作论述，金本位制可以自动调节物价和汇价，所以是一种理想的货币制度。但流通中使用金银货币，耗费不必要的人力物力，所以最好的办法是，流通中使用纸币，但纸币的发行完全遵循金币流通的规律，就像流通的纸币完全是金币一样。李嘉图这个构思，在他逝世后的通货学派与银行学派的论战中，更集中具体地体现在通货学派赢得胜利的“皮尔银行条例”

（Ｐｅｌ‘ｓ

Ｂａｎｋ

Ａｃｔ）。

二、通货学派与银行学派

１８２１年英格兰银行发行的银行券恢复兑现后，在１８２５年和１８３６—１９３９年两次经济危机中，兑现问题又陷入困境。

于是在英国议会内又引起一场更激烈的参与其事的人更多的论战，即史家所称通货主义（ｃｕｒｅｎｃｙ

ｐｒｉｎｃｉｐｌｅ）与银行主义（ｂａｎｋｉｎｇ

ｐｒｉｎｃｉｐｌｅ）的论战。论争的主题仍是银行券发行要不要限制以及如何限制的问题。

首先必须指出，以诺尔曼、托伦斯、皮尔等为代表的通货学派与以杜克、富拉顿、威尔逊、纽马奇等为代表的银行学派，在银行券必须保证兑现这个问题上、并无分歧。通货学派的论点和论据已如上述。银行学派的主要论点是，一国流通所需货币量，取决于生产和流通的需要（ｎｅｄ

ｏｆ

ｔｒａｄｅ）只要银行券的发行有真实的商品交换为基础，即有“真实票据”

（ｒｅａｌ

ｂｉｌｓ）作保证，那就证明，这种发行是出
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于生产和流通的需要，而且显明可见，由于票据贴现必需支付利息，工商企业决不会持有它们营业所不需要的货币，就是说，发行银行不可能发出超过工商企业营业所必需的货币。

１８４４年英国议会通过的“皮尔银行条例”规定，英格兰银行发行的银行券有１，４００万英镑可用证券作为发行准备金（这个金额是根据估计当时英国生产和流通最低限度必需的金额定下来的）。

其余的银行券必须有十足的黄金准备，同时在英格兰银行内部分别设置发行部和银行部、前者专司货币发行，后者从事借贷业务需要货币时，提供所需的黄金，从发行部换得等值的银行券。

但是，就在“皮尔条例”颁布实施后三年，１８４７年英国爆发了一次经济危机，１８５７年和１８６６年又先后爆发两次经济危机，每次危机爆发后，由于货币发行受到十足黄金准备的限制，工商企业深受信用紧缩之苦，迫使当局不得不宣告暂停实施“皮尔条例”

，暂停银行券兑现，并通过发行部增发的银行券以消除与经济危机伴生的货币危机。社会历史发展的经济生活中出现的这些现象，给理论探索和政策处方提出了复杂玄妙的许多难题：在货币理论方面，是不是金本位制本身不能适应社会经济发展变化新情况，从而需要改弦易辙？

例如，金本位制在经历了金块本位和金汇兑本位后，终于在３０年代大危机中由英国于１９３１年率先用不兑现纸币本位取而代之。或者，通货主义的理论逻辑有毛病，需要适应客观事物的发展变化作出相应的修改补充发展？对经济危机理论来说，人们自然会提出各种各样的答案，经济危机的原因究竟在于货币原因，即经济高涨到一定程度后出现了信用紧缩。
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或者生产过剩经济危机的真正根源，并非货币原因，商业危机中出现的货币危机只是生产过剩经济危机的表现形式或危机本身派生出来的现象。

对于诸如此类的问题，理论家提出的答案表现为在本世纪３０年代前出现的各种各样的经济危机理论，而通货学派与银行学派的争论成为６０年代以来西方经济学界诸家争鸣的一个热点，重新表述货币数量说的货币主义倡导者米尔顿弗里德曼（Ｍｉｌｔｏｎ

Ｆｒｉｅｄｍａｎ）

，好走极端，坚持主张通货学派关于货币供给外生性的观点，而后凯恩斯主义主流经济学主要代表者托宾（Ｊａｍｅｓ

Ｔｏｂｉｎ）则在论战中认为，货币供应量在一定场合是内生的，是适应生产和流通的需要由中央银行提供的。公说公有理，婆说婆有理。然而，历史经验表明，正是通过历代思想家和理论家的自由论争，人们从各自的立场观点方法或称价值观提出的不同观点，促进人们对社会经济客观规律的认识日益扩展深化，推动着经济科学和它为之服务的社会经济并步地不断向前发展。

三、马克思货币流通公式

马克思货币流通公式：商品的价格总额同名货币流通次数＝执行流通手段》职能的货币量《资本论》（第一卷第１３９页）

令Ｍ＝执行流通手段职能总的货币量，Ｖ＝同名货币流通次数，ｐ＝一般物价水平，Ｑ＝商品额，故商品价格总额＝ＰＱ，则有：

Ｍ＝ＰＱＶ
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马克思对有关变量的论述：“……商品在卖的一极，货币在买的一极，所以商品世界的流通过程所需要的流通手段量，已经由商品的价格总额决定了。事实上，货币不过是把已经在商品价格总额中观念地表现出来的金额实在地表现出来。

因此，这两个数额相等是不言而喻的。“

“下面假设金的价值是既定的。实际上在估量价格一瞬间，金的价值确实是既定的，在这种前提下，流通手段量决定于待实现的商品价格总。。。

额“

（同上，第１３８页，着重点引者所加）。

“在商品价格不变时，由于流通商品量增加，或者货币流通速度减低，或者这两种情况同时发生，流通手段量就会增加。反之，由于商品量减少，或者货币流通速度增加，流通手段量就会减少。”

（同上，第１４１页）

以下作几点说明。

１。

引文中“待实现的商品价格总额（ＰＱ）

，联系前面文句，用“待”

（即人们准备、打算是恰当的，不是翻译失误。

但作为阐述Ｍ＝ＰＱＶ的用词，这里的ＰＱ应是指已实现的商品

价格总额。因为Ｍ＝ＰＱＶ即ＭＶ＝ＰＱ这个方程，作为描述变量因果关系行为方程，表达的是售卖商品的卖方（ＰＱ）与提供货币的买方（ＭＶ）

，已经银货两讫，并且总供给与总需求趋于宏观均衡的均衡等式，并不是商品生产者尚待销售的商品量。

例如，正如以上引文，假设ＰＱ增加一倍，ＭＶ必将增加一倍，这类似上面谈到李嘉图的论述，指的是社会经济从失衡到重新恢复均衡时的情况，不同的是，李嘉图假定Ｍ增加一倍，若Ｖ和Ｑ不变，Ｐ将上升一倍，因而等式两边的因
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果关系与马克思恰好相反。

２。

按照马克思劳动价值论，商品和货币的价值是由生产过程中所费劳动量决定的，所以Ｐ是在商品进入流通过程之前给定的，作为均衡等式，Ｑ表示银货两讫的商品总量，所以在马克思货币流通公式模型中、ＰＱ是作为给定的自变量，（外生变量）

，ＭＶ是由ＰＱ决定的因变量（内生变量）。

３。

ＭＶ＝ＰＱ作为描述有关变量之因果关系的理论是表述供求双方已经趋于相等的均衡等式，那么，若ＰＱ给定，货币流量（ＭＶ）

是经由何种调节机制使得ＭＶ最终必将恰好等于给定ＰＱ？马克思是这样解答这一问题的：“我们已经知道，随着商品流通在范围、价格和速度方面的经常变动，流通的货币量也不断增减。因此，这个量必须能伸缩。有时货币必须当作铸币被吸收，有时铸币必须当作货币被排斥。为了使实际流通的货币量总是同流通领域的饱和程度相适应，一个国家的现有金银量必须大于执行铸币职能的金银量。这个条件是靠货币的贮藏形式来实现的。货币贮藏的蓄水池，对于流通中的货币来说，既是排水渠，又是引水渠；因此，货币永远不会溢出它的流通的渠道。”

（同上，第１５４页）

就是说，在这里，货币发挥其价值贮藏的职能，承担价值贮藏的货币（贮藏货币）

，好比贮存在一个蓄水池之中，若流通货币量（ＭＶ）小于ＰＱ，则贮藏货币从引水渠流出蓄水池而注入流通过程，扮演流通媒介的角色，以使得ＭＶ等于ＰＱ；反之，若ＭＶ大于ＰＱ，则贮藏货币从排水渠流出，扮演价值贮藏的角色，在蓄水池中休息待命，以使得Ｍ较前减
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少到ＭＶ恰好等于ＰＱ为止。

４。

如果我们进一步思索，势必提出这样的问题：理论探索中构思的贮藏货币和蓄水池，在现实生活中，又是通过何种调节机制，使得贮藏货币成为流通工具进入商品交换的流通中的货币量恰好等于商品流通总金额所需要的货币量，不多也不少？

为了回答这个问题，我认为必须搞清楚，在这里扮演价值贮藏手段角色的贮藏货币是怎样界定的。

按照《资本论》第一卷第１５０页“货币贮藏”的论述，在商品流通中作为交换媒介的货币从商品的买方转入卖方以后，假如，“卖之后没有继之以买，货币就会停止流动。……于是货币硬化为贮藏货币，商品出售者成为货币贮藏者。”

然而，在现实生活中，当物物交换发展到以货币为交换媒介以后，当商品售卖者换得货币以后，在他转而买进所需商品以前，总有一段时间间隔，也就是货币总是作为贮藏货币暂时不参加流通，这段时间，可以是一秒钟、也可以是几天甚至一年或更长。在这场合，怎样界定贮藏货币以区别于参加流通的货币？

当然，我们可以说，在Ｍ＝ＰＱＶ这个方程中Ｍ指的是参加流通的货币，因而贮藏货币是排除在外的，那么，Ｍ的数量是怎样决定的？

假如我们回答：“Ｍ的数量是由ＰＱ决定的”

，这并没回答我们这里提出的问题，即Ｍ是通过何种调节机制以使得Ｍ＝ＰＱＶ。

从理论的逻辑推导来说，这种貌似有理的答案，实质上是寓结论证明流进流出蓄水池的Ｍ之值在停止流动时，必将等于Ｍ＝ＰＱＶ之值，并没有阐明调节
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Ｍ流进流出的机制是什么。因为，除非计划经济中的计划长官，可以根据也是他安排的ＰＱ之值，再假定Ｖ为已知，由此可以决定Ｍ之值（流通所必需的货币量）

，在市场经济中，成千万群众各自自行其事，要使他们各自的ＭＶ相加之和恰好等于亿万种ＰＱ之和，显然只能是神话。

看来，解决问题的思路是这个方程的四个变量中剩下来的一个变量Ｖ，即在这里被假定为已知和既定的货币的（平均）流通速度。

假设一个社会某一年的宏观经济平衡为：５００元（Ｍ）×４次＝（Ｖ）＝２元（Ｐ）×１００（Ｑ）

第二年，假设Ｐ和Ｑ之值不变。假设全社会每个人都把他手持货币之一半即２５０元作为贮藏货币放进保险柜或锁在箱子里，以其余２５０元参加流通，则宏观经济达于均衡时，２５０元×８次＝２元×１０但是，如果我们把放进保险柜和锁在箱子里的２５０元也计入参加流通的货币之中，即共５００元，这时每元货币平均流通速度从８次降为４次。由此可见，我们可以说，设ＰＱ＝２００元，在宏观经济运行的总供给与总需求达于均衡状态时，由给定的商品价格总额２００元所决定的流通必需的货币量Ｍ之值为５００元（若货币的平均流通速度每年为４次）。

当然也可以说Ｍ之值是２５０元（若货币平均流通速度为每年８次）

，ＰＱ给定，Ｍ之值不同，是因为第一年界定的Ｍ，一年间流通４次，而第二年界定的Ｍ，一年间流通８次。一般来说，经济分析中指称的货币供给量（货币存量）

，并不是指中央银行已经印出的钞票，而是指留存在公众手中的钞票，包
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括那些锁在箱子里遗留给子孙后代的钞票，在我们这里的事例中是５００元，从国家公布的统计报表中可以发现，该年的每元货币平均流通速度为４次。作出上述解释，马克思的ＭG＝ＰＱＶ，即已实现商品价格总额决定流通必需货币量，就是在其所假定的各种前提下，正确地论证说明了流通中表现出来的现象，并为实践所证明的理论，一种揭示出隐藏在现象下面的奥秘的科学的理论。

５。

请读者注意，这里讨论的西方经济学家在五六十年代才提出的货币的外生性与内生性问题，指的是ＭＶ＝ＰＱ这四个变量中，ＭＶ与ＰＱ之间的因果关系问题。如上论及，Ｖ这个变量与货币的外生性和内生性的分歧不具有任何意义，因此，所谓外生论指的Ｍ决定ＰＱ，而内生论则相反地认为，Ｍ是由ＰＱ决定的。其次，重复一遍，这里的Ｍ指的是宏观经济达于均衡即ＭＶ＝ＰＱ时的情况，因此，马克思关于Ｍ是由ＰＱ决定的结论，建立在两个前提上：（１）

Ｐ是由生产过程中耗费的劳动量决定的，因此是在商品进入流通过程之前决定的；（２）Ｑ是给定的，因此ＰＱ是给定的，在这场合，Ｍ之值完全决定于ＰＱ，两者同方向同比例变化。

所以马克思批驳货币数量论是指该理论断言Ｐ是由流通过程的货币数量所决定。就是说，马克思决不会否认，例如假设金币实然增加，而Ｑ未作同比例增加，由货币数量与商品量的供求关系决定的价格会上涨，但马克思可以断言，到重新恢复均衡状态时（和李嘉图一样）

，ｐ是由商品与货币的
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７０３。

劳动耗费决定的，例如十八世纪欧洲作为币材的黄金增加，也同时出现物价上涨，数量论认为是由于货币量增加，马克思则认为是黄金相对于商品的劳动耗费下降的结果。至于银行学派讨论的是ＰＱ与Ｍ的关系、ｐ也是作为给定的变量，不涉及Ｐ是由何因素决定的问题，总之，马克思流通的货币量由何决定的理论与货币数量论的对立，仅仅限于商品的市场价值（商品供求平衡时的价格）是由劳动耗费所决定，还是由货币数量所决定。马克思决不会否认，即使是金币在短期内突然增加，而Ｑ未作同比例增加时，市场价格将上涨。例如，根据统计报表的数据，ＭＶ＝ＰＱ，假设某一年５００元×４＝２元×１０，经过一定时期后的某一年，１５００元×４＝３元×２０。货币数量论者会说，物价水平从２元涨到３元，是由于流通中的货币量从５００元增为１，５００元；按照劳动价值论，商品价格之所以上涨的原因，在于单位金币所含劳动量减少了５０％（设商品所费劳动不变）

，于是货币流通量的增加乃是适应于价格上升适应性地增加的结果。

到底何者正确？

假如这里论及的时间长达例如四五十年之久，我们可以通过对金币和其他商品生产的劳动生产率的变化，来实证地加以检验。那末，劳动价值论可能得到实践的支持。但是，假如流通的是纸币，鉴于我们理论分析时这样的用语：“假如流通的是金币会有的货币供给量”

，由于无法在实践中找到，因而每单位纸币代表的金币无法确定，所以，这时的价格究竟是由纸币数量决定的，还是由纸币代表的抽象劳动决定的？

答：两者都言之成理，但任一方无法驳倒对方。

６。

上面是从货币本身的价值（价格水平的倒数）的角度
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来讨论货币的自生性与外生性。现在从货币的外延即货币包含哪些内容的角度考察货币的外生性与内生性。金块论者和通货学派所指货币，仅限于金币或其代表者可以兑现的银行券，但是，在现实生活中，货币还包括银行贷款和贴现票据。

即《资本论》所称信用货币（ｃｒｅｄｉｔｍｏｎｅｙ）

，当然，银行对工商企业贷款和贴现票据付出的是银行券，正如银行学派的真实票据论和贸易需要论指出，假如工商企业没有需要、银行券不会进入流通过程。因此，由于银行券的发行取决于黄金，当危机爆发工商企业正需要货币时，货币供给量无法满足工商企业的正常需要，给经济带来损失，这从实践上表现了休谟李嘉图的货币数量在推理的逻辑上有毛病。

另一方面，从数量论来看，也可从事实上指出银行学派的理论有毛病，这就是货币当局发出的银行券也可能并不仅限于应工商界请求适应性地提供出来，因而货币流通量也可能有一部分是外生地由货币当局决定的，例如一种情况是财政部以财政部证券为担保向发行银行借款，其二是，假如货币当局采取低利率政策以刺激工商界向银行贷款，这种货币就是外生的，这正是维克塞尔在货币理论史中作出的新贡献。

四、维克塞尔与费雪

在货币分析史中，瑞典维克塞尔（Ｋｎｕｔｗｉｃｋｓｅｌ，１８５１—１９２６）

《利息与价格》（１８９８年）

具有十分重大的作用。

熊彼特认为，维克塞尔是１８７０—１９１４年间在纯理论上作出最大贡献的三位经济学家之一（另两位是瓦尔拉和马歇尔）

，“他在很大程度上已经预见到现代货币利息理论中最有价值
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９０３。

的全部观点“。

正是在《利息与价格》一书中，维克塞尔最先打破了传统的价值理论与货币理论互不相涉的“两分法”

，把价值理论与货币理论结合为一个整体，更具体详细地阐述了传统的货币数量说的运行机制和资源配置问题。在传统的资产阶级微观经济学中，生产资源在各生产部门的配置取决于各商品的相对价格，而每种商品的均衡价格则取决于该商品的边际效用和边际成本。在货币理论中，货币的职能只限于价值尺度和交换媒介，即货币不具有价值贮藏的职能，因而货币对经济的运行是“中性”的，就是说，一个社会既定的生产资源（劳动、土地和资本）总量生产那些产品，每种产品的相对价格，以及生产成果在社会成员之间的分配（工资、地租与利息）

，完全取决于实际因素（物品的效用和生产技术）

，货币不起任何积极作用。货币的作用是作为交换媒介，完全按照货币数量说的论断作为计价单位决定价格的绝对水平，即一般物价水平和工资、地租、利息的绝对水平。

我们知道，从十八世纪中叶到１８７３年间，资本主义一般价格水平经历了持续上涨的过程，但从１８７３年到１８９８年（《利息与价格》出版）

，资本主义周期性危机表现为长期的慢性萧条，一般物价水平持续下跌。维克塞尔认为，商品的相对价格由商品的供给（边际成本）与需求（边际效用）决定，但是对于货币的价值（一般物价水平的倒数）就不适用了。因为货币本身不具有边际效用，因为无论怎样少的货币只要通过流通速度的变化，就能实现任何数量或价格的交易。

他说，如果可以认为，相对价格取决于商品市场本身的供求
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关系，关于支配货币价格的原因就必须在商品市场和货币市场的相互关系中去寻找。他指出，在经济运行中，一方面企业家买进劳动土地和原材料等，同时提供产品，另一方面生产要素所有者的工资地租和利息等收入则用于消费支出和储蓄，据此，维克塞尔首创把总供给区分为消费品供给与投资品供给，进而分析了投资与储蓄的关系，以及相对价格与生产结构的变动和价格水平的变动。

维克塞尔说，历来对于价格的绝对水平的变动问题的解释，有两种观点，其一是货币生产成本论，另一是货币数量说，他认为，这两种观点并不是互相对立的，虽然哪一个比较正确，需要进一步探索。他说贵金属的生产对货币购买力有一定影响，在理论上是不能否认的，但是贵金属的生产成本与货币购买力之间的因果关系，实际上起作用是非常缓慢的。

如果这种影响按照同一方向继续存在到一段很长时期，则其重要性最终必将超过其他因素。但是，对货币经济有严重结果的，是价格和货币价值在比较短的时期内的变动。生产成本论看上去好像十分合乎逻辑，但是，当经济学家最迫切需要讨论在近代货币制度中发生的有真正实际重要意义的问题（一般价格水平的大起大落和经济的周期波动）时，就导向几乎站不住脚的结论，而且在货币制度的现代发展下，贵金属或新开采黄金大部分并不投入流通，而只作金融机构的现金库存。因此，货币价格的变动在一定程度上并不受贵金属生产的影响。

维克塞尔认为，以杜克为代表的银行学派关于由经济活动和价格导向货币数量的因果关系的论述包含着不少真理，
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确实提供了一个起点，一个货币价格理论和价格理论可以由此发展。但其理论的方面是纯粹批判性质的，他时常提到一些因素，认为对货币价值没有影响，但对影响货币价值的因素则没有提到，要从这里面构成一个实证的货币理论是完全不可能的。

另一方面，货币数量论对其主题作了真实的阐述，在理论逻辑上是无可争辩的。但是，不幸的是，理论只是基于一些同实际很少关系，有些方面简直全然没有关系的假定。

例如，它把货币定义为硬币或纸币，把货币流通看作是固定不变的，它假定用作交换媒介的货币和用作财富贮藏的货币可以极明确地加以区分，只讨论作为交换媒介的货币数量的作用，这个假定也是不正确的。把货币储藏起来，其目的只是在于重新回到流通，这个过程在某种情况下是可以加速或推迟的。

但是，维克塞尔发现，杜克从经验事实的考证中提出，价格与利率是同方向变动的，当价格跌落时利率一般下降，涨价时则上升。但按照李嘉图的货币数量说，货币过剩将从两方面表现出来，一是一切物价上涨，一是利率降低，就是说，物价水平与利率是反方向变化的。维克塞尔是通过提出市场利率与自然利率的相对关系的论点，解决了李嘉图货币数量说的这个理论难题，进而阐述了货币供给量发生变化，怎样通过利率的变化，导致相对价格和经济结构以及物价水平的累积性变化。

在维克塞尔累积变化过程理论中，市场利率指货币信贷的利率，自然利率指的是投资的边际生产力，相当于工商企业一笔投资预计会有的利润率。假设经济周期高涨阶段，虽
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然利率上升，假如工商业预期利润率更高，这诱使企业扩大资本品生产，由于以充分就业为前提，生产资源更多用于生产资本品，相应地消费品生产和供应相应减少。

另一方面，参与生产（资本品和消费品）的生产要素的收入，假如收入用于消费与储蓄的比例不变，势必引起消费品价格上涨，由此带动消费品生产所需资本的增加，导致资本品生产者扩大其生产，假如市场利率保持在相对较低水平，银行也提供企业界所需贷款，则物价将出现累积性上涨。

美国费雪的《货币的购买力》（１９１）

，是以货币的价值（一般物价水平的倒数）

由何决定为主题，系统完整地阐述货币数量说的一本专著。在ＭＶ＋Ｍ′Ｖ′＝ｐＱ方程中，假定Ｍ与Ｍ′（活期存款）

之间以及Ｖ与Ｖ′之间，有固定的比例。

作为长期均衡表达式，Ｑ根据萨伊法则为充分就业的总产量，故不因Ｍ的变化而变化，Ｖ在短时期内可以因多种因素发生变化，包括Ｍ本身的变化而变化，但在长时期内，Ｖ主要取决于支付制度和人们支付习惯，故可以合理地假定为给定不变，这样，货币数量说的两个基本命题是：①Ｍ是决定Ｐ的原因，而不是相反；②既然Ｍ的变化不会引起Ｖ和Ｑ的变化，故Ｍ与ｐ之间不仅同方向并且同比例变化。

五、凯恩斯与货币主义

凯恩斯毕生一直关注货币问题。他的第一本专著《印度的通货与财政》（１９１３）

建议印度采取金汇兑本位制。

１９０８年辞去英政府印度事务部公职，次年春回剑桥大学讲授信用和物价课程。

《货币改革论》（１９２４）沿袭剑桥数量说传统，但
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主张实行金本位下的管理通货以保持物价稳定，１９３０年问世的两卷本《货币论》仍然遵循“两分法”的古典传统，把货币看作是产品供求理论以外的一种力量，并且以总产量给定为前提，探索决定物价变动的原因，主张通过中央银行利率以调节货币供给量以保持物价稳定，所以到１９３１年他还认为利率政策足够有效地对付始于１９２９年的世界经济危机。

１９３５年底定稿的《通论》的利息论以及ＩＳ－ＬＭ模型，货币供给量作为外生地给定的外生变量，连同给定的货币需求函数，以利率为中介所决定的物价和总产量，是由货币供给量决定的。

但是，面对３０年代大萧条，以及利息论的逻辑推论可能出现的“流动性陷阱”

，中央银行增发的货币成为银行体系的超额准备金，因为工商界由于市场前景暗淡，不愿贷款，银行贷款风险大大增加，必须谨慎行事。在这里，货币供给量至少一部分如银行学派所说，是由贸易需求所决定的内生变量。也因为这种原因，凯恩斯认为，货币供应量增加对物价和产量不起作用，扩大有效需求的有效办法是赤字财政政策，由此，在６０年代以来与货币主义的论争中被赋予财政主义的称号。

弗里德曼倡导的货币主义，以坚定彻底的货币数量论著称，他在１９５６年刊印的《货币数量说的重新表述》一文中所谓重新表述的创新之处，主要有①他坚持所谓实证主义方法论，简单说，一个理论或假说是否正确，并不取决于所假定的一些前提条件，而是取决于能否经受计量经济学的检验和证明，这一特点，正是货币主义与后凯恩斯主义主流经济学之间的论战，你来我往，但又永无休止的重要原因。②他认
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为，货币数量说并不是探讨产量和价格的理论，而是关于货币需求的理论。③鉴于在短时期内，假定Ｑ是给定不变显然不符合事实，所以在弗里德曼数量方程中，Ｑ被认为可因Ｍ的变化而变化，所以他的数量论被称为关于Ｍ与名义收入（ＰＱ）

之间关系的理论，在长时期，他论证说明长期均衡是充分就业④传统数量说假定Ｖ是给定不变，至少在短期内违反现实，所以弗里德曼的货币数量说，不再假定Ｖ是固定不变的常数，但认为，货币需求函数（即货币流通速度函数）是“稳定的函数”

，即几个可以测定的其他变量的稳定的函数。

并通过计量经济学方法验证这一假说的现实合理性。货币需求函数是稳定的函数这一论点在货币主义数量论的逻辑推论中具有关键性意义。因为假如Ｍ的增加导致Ｖ的反方向下降，则Ｍ对ＰＱ的作用就是不可预测的。

反之，假如Ｍ的变化不会引起Ｖ的较大的变化，或者其变化可以预测并可用实证方法检验。就可以合乎逻辑地推论出货币主义之所以为货币主义的基本论点。

后凯恩斯主义主流经济学的货币当局相机抉择的货币政策，不仅无效，而且有害，所以，防止通货膨胀保持物价稳定的办法，是实行“单一规划”的货币政策，即根据一国潜在生产能力会有的增长率（美国为３。

５％左右）

，由货币当局公开宣布，在比如五年左右时期内，货币供应量增长率固定不变地保持在适应潜在实际国民生产总值的增长率所必需的水平。
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六、小结

货币供应量到底是外生变量还是内生变量？根据以上论述，读者应能有这样的启迪：对于经济学的一个理论命题，特别是引起争论的问题，切勿囫囵吞枣，不求甚解，防止简单化的思想方法、遵循历史唯物主义和唯物辩证法的基本原则。

因为任何理论命题，总是在抽象掉一些次要因素，在一些假定作为前提下，合乎逻辑地推论出来的。所以希望读者好学深思，发扬在科学工作中勇于探索善于探索的优点，作出自己的答案。

复习思考题一、试从下表资料中找出Ｍ１。Ｍ２和Ｍ３的数量。

（１）银行以外的通货３０（２）支票帐户２６２（３）旅行支票４（４）储蓄和小面额定期存款８５２（５）过夜回购协议和欧洲美元３８（６）非机构的货币市场互助基金１７５（７）大面额定期存款３４０（８）机构的货币市场互助基金３５（９）回购协义和欧洲美元４单位：亿美元二、假定法定准备率为１０％，则联储在公开市场上购买１０亿美元国库券时，Ｍ１增加多少？当联储在公开市场上购买１０亿国库券并使家庭所持现金增加１０亿美元时，Ｍ１增加多少？
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三、当联储购买黄金，卖出外汇、给商业银行贴现（贷款）时，货币基数有何变化？

四、联储通过公开市场业务买进１０亿美元国库券时，若法定准备率是１０％，银行超额准备率是５％，这时货币Ｍ１供给增加多少？

若银行贷款给客户后，客户又留下５％的现金后再把贷款转为存款，这时１０亿美元国库券被联储买进会使Ｍ１供给增加多少？

五、假定活期存款要求的准备率（法定）

是０。

１２，没有超额储备，现金是１０，００亿美元。

（１）假设总准备金是４００亿美元，则货币供给是多少？

（２）若中央银行把准备率增加到０。

２０，货币供给变动多少？

（总准备金仍是４００亿美元）

六、影响现金对活期存款比率的因素有哪些？影响准备金对活期存款的比率的因素有哪些？

七、通过上述第四第五题，你能否说出当货币基数一定时，现金－存款比率增加和储备一存款比率增加如何影响货币供给量？

八、假定现金－存款比率为０。

３８，储备－存款比率为０。

１８，试向货币乘数为多少？

若货币供给量增加１０亿美元，强力货币要增加多少？
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第二十八章货币的需求

在经济学的均衡分析中，任何一个理论都可以终极地归结为给定的供给曲线与需求曲线，在平面坐标图上的相交之点给出所需求解的答案。例如微观分析的各种商品和生产要素的均衡价格和相应的供求平衡的产销量，ＩＳ－ＬＭ曲线的相交之点表达了凯恩斯宏观经济均衡下的利息率与实际国民收入；而ＡＳ，与ＡＤ曲线则可以解出总供给与总需求趋于均衡时会有的物价水平与实际国民收入。

那末，在商品交换中，作为交换媒介和价值贮藏手段的货币，它的价值，即单位货币具有的换得其他商品的能力（一般物价水平的倒数）是不是也由货币供给与货币的需求来决定？上章考察了货币的定义、货币供给量的计量和决定货币供给量的诸因素，以及货币供给的外生性和内生性等问题，本章要考察的问题是，什么是货币的需求？怎样给货币需求下定义？货币的需求由哪些因素决定？货币的供给与货币的需求怎样在相互作用下通过何种机制决定其他经济变量如价格、利率和实际国民收入等等。
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第一节传统的货币数量说

一、费雪的交易方程式

什么是人们对货币的需求（Ｄｅｍａｎｄ

ｆｏｒｍｏｎｅｙ）？从休谟到费雪（１８６７—１９４７）于１９１１年在《货币的购买力》一书中的交易方程式ＭＶ＝ＰＴ，所谓货币的需求是从商品供给者的角度来下定义的。因此，ＭＶ＝ＰＴ作为宏观经济运行的行为方程的均衡等式，所谓货币的需求指的是，为了实现一定的交易总额（ＰＴ）所需的货币流通量（ＭＶ）。因此，费雪数量方程的Ｍ指的是货币供给量，是货币当局投入流通过程并充当流通媒介的货币量，是商品售卖者对货币的需求（ＰＴ）与商品购买者供给的货币（ＭＶ）从不平衡达于平衡时应有的货币量，所以作为货币需求理论，费雪的观点可以表达为Ｍｄ＝ＰＴＶ。由于银行学派和马克思货币流通公式Ｍ＝ＰＴＶ，假定ＰＴ给定，所以货币供给量Ｍ是由ＰＴ决定的内生

变量。与之相反，货币数量说假定Ｍ是外生地给定的，所以Ｐ和Ｔ及其乘积ＰＴ是由给定的Ｍ和Ｖ决定的内生变量。

上章已指出，货币供给的外生性是货币数量说的一个重要特征。

货币数量说的另一命题是，一般物价水平（Ｐ）

决定于Ｍ并随Ｍ的变化同方向同比例变化。为此，货币数量说必须假定Ｖ和Ｔ是固定不变的常数，不随Ｍ的变化而变化。
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费雪认为，一定时期一个社会的交易量（Ｔ）的大小取决于：①技术状况和可供利用资源的开发程度，交易量越多，所需货币量愈大；②分工或专业化程度，分工越细，交易量越大；③商业信心，对经济前景越乐观，交易量越多；④消费者的欲望和嗜好，例如扩大消费需求，交易量越大。费雪认为，决定交易量的这些因素，从长期看，取决于非货币因素，不随Ｍ的增加而变化，所以作为长期均衡的数量方程ＭＶ＝ＰＴ中，可以假定Ｔ是固定不变。

至于货币交易流通速度Ｖ，主要取决于①社会的支付制度，包括收入与支出的规则性，时距越短，次数越多，流通所需货币越少；②金融制度与习惯，金融机构愈发达以及使用支票越普遍，货币需要量越少；③个人的习惯、财富以及对未来收入和价格的变动和预期等。费雪认为，影响Ｖ的这些因素，在短期内可视为给定不变，在长期内不受Ｍ的影响，所以作为长期均衡的货币数量说，可以假定Ｖ给定不变。

总之，在费雪的货币数量方程中，决定人们对货币的需求的因素事实上就是决定货币流通速度的因素。它暗含地假定，货币的唯一职能是流通手段，还假定交易量（ＰＴ）对执行流通手段的货币量（Ｍ）的比率即Ｖ＝ＰＴＭ是一个固定不变的常数。

又由于它假定Ｍ的变化不会引起Ｖ和Ｔ发生变化，所以货币在宏观经济运行中的唯一作用是决定一般物价水平的高低，两者同方向同比例变化。即前面已经谈到的萨伊法则充分就业均衡的古典经济学的“两分法”

，即商品的价值由非货币的实际因素决定，货币不起任何作用；货币的价值
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（一般物价水平的倒数）则由货币供给量决定。

二、剑桥方程

英国剑桥大学马歇尔的弟子皮古（Ａ。

Ｃ。

Ｐｉｇｏｕ）

于１９１７年发表的《货币的价值》一文中提出的“货币的价值”

（物价水平的倒数）如何决定的货币数量说方程：

π＝ｋＹＭ其中，Ｙ代表以小麦表示的实际国民收入（如１００亿斤小麦）

；Ｍ表示名义货币供给量（如１００亿元）

；π代表以小麦表示的货币的价值（小麦价格Ｐ的倒数，π＝１Ｐ）

；Ｋ表示人

们自愿在身边持有的实际货币余额（ＭＰ）占实际国民收入Ｙ的份额，例如设ｋ＝１５，这表示人们自愿在身边持有的实际货

币余额（ＭＰ）是实际国民收入１００亿斤小麦的１５，即２０亿P斤小麦。

又如设ｋ＝１４，这表示人们自愿在身边保留的货币所能支配的小麦是２５亿斤。所以ＫＹ表示“实际货币需求”

，（ＭＰ）

指的是人们自愿在身边持有的名义货币量所能支配或换得的实物量。

名义货币供给量（Ｍ）

与实际货币需求（ＫＹ）

共同决定以小麦表现的货币的价值（小麦价格的倒数）。

设Ｍ给定，若实际货币需求愈大，即Ｋ值愈大，则以小麦表示的货币的价值越大，即小麦的价值越低。反之则反是。例如，据上式，若ｋ＝１５，则每元货币的价值等于１５斤小麦，即小麦P
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的价格为５元，若ｋ＝１４（表示人们实际货币需求增加）

，则每元货币的价值增为１４斤小麦，即小麦价格下降为每斤４P元。这样，假定Ｋ和Ｙ为给定不变的常数，即Ｋ和Ｙ之值不随Ｍ的变化而发生变化，则剑桥方程表达的货币数量说同费雪的交易方程一样，物价水平ｐ（１π）随Ｍ的变化同方向同比例变化。

上面以名义货币供给与人们对实际货币的需求的相互关系来阐述货币本身的价值（物价水平的倒数）如何决定的问题。现在从货币的需求这个角度来看，剑桥方程的货币需求方程可记为：（Ｍｄ＝ｋＰＹ）

或　（ＭｄＰ）＝ｋＹ１。

必需指出，剑桥方程的名义货币需求（Ｍｄ）或实际货币需求（ＭｄＰ）是从商品购买者的角度来给货币的需求下定义的，指的是货币持有者为了交换商品的需要，自愿牺牲利息利润收入而把不能生息的货币保存在身边。因此，如果费雪的Ｖ指的是平均每１元货币作为流通媒介每年离开人们身边参加流通比如说４次，即每一季度参加流通１次，那末，剑桥方程的

ｋ＝１Ｖ＝１４指的是每１元货币平均停留在人们身边的时间为一个季度即三个月，也就是每隔三个月离开人们身边参加一次流通，因
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而每年参加４次流通。正如剑桥大学罗伯逊（Ｄ。Ｈ。

Ｒｏｂｅｒｔｓｏｎ）所指出，费雪交易方程的货币是“飞翔的货币”

，剑桥方程则是“栖息的货币”。

２。由于费雪交易方程的Ｍ即货币供给量定义为银行体系以外的公众手中持有的货币量。所有这些货币、在任一时点总是保存在某些人身边的。所以费雪交易方程的货币供给量Ｍ和剑桥方程人们对货币的需求Ｍｄ，作为存量概念在任一时点指的是同样的事物，所以当这些货币离开人们身边，发挥流通媒介作用的时候，作为一定时期（如一年）的流量概念，即货币流通量（ＭＶ）

，费雪交易方程的Ｍ与剑桥方程的Ｍｄ，发挥着相同的作用，完成了同样的工作量。

３。

剑桥方程的ｋ由哪些因素决定？

所有剑桥经济学家都认为，决定人们对货币的需求（从而决定ｋ）的主要因素，一是人们的收入，二是人们的财富。例如马歇尔说：“让我们假设一个国家的居民认为，将他们的平均购买力保持在他们年收入的十分之一，加上他们财富的五十分之一最为有利。那么该国通货的总价值，将等于这些数量的总和”

（《货币信用与商业》第４３—４４页）。据此，如果我们假定，人们自愿在身边持有的不能生息的货币量，在其收入（ＰＹ）中占一固定比例ｋ１，在其财富（Ｗ）中所占比例为ｋ２，则（Ｍｄ＝ｋ１ＰＹ＋ｋ２Ｗ）。如果再假设，财富对收入的比率为Ｗ即Ｗ＝Ｗ。

ＰＹ那末，（Ｍｄ＝ｋ１ＰＹ＋ｋ２ｗＰＹ＝（ｋ１＋ｋ２ｗ）×ＰＹ。令（ｋ＝ｋ１

＋ｋ２ｗ）

，可得简化的剑桥方程：（Ｍｄ＝ｋＰＹ）。所以剑桥方程如费雪的交易方程一样，作为论述长期均衡条件下，即人们自愿持有的实际货币需要量恰好等于给定的货币供给量（Ｍｓ
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＝ＭｄＰ＝ｋＹ）条件下，货币供给量与物价水平相互关系的理论，ｋ和Ｙ（充分就业）都假定为给定不变，不会随Ｍ的变化而发生变化。

但是，在对一个经济周期这样的短期分析中、当马歇尔试图解释１９世纪发生的经济萧条和金融恐慌时，十分强调ｋ的易变性，认为企业界对经济前景的乐观心理促使他们争先恐后大举投资，由此造成的货币流通速度加快，是引起名义货币支出相应增加导致生产扩张价格上扬的主要因素。相反，一旦前景不妙，悲观心理占了上风，人们对货币的需求急剧加强，货币流通速度迅猛下降，货币信用危机和经济萧条势所必然。所以跟乃师马歇尔一样，治学重在务实的凯恩斯，在１９２４年《货币改革论》这本小册子中说道：“在长期我们都死了”。就是说，在凯恩斯看来，长期均衡的货币数量说虽有逻辑之美，无懈可击，关在象牙之塔搞出的东西，不派用场。在短期，货币流通速度可变，所以，明智的货币管理与金本位的自动调节比较，前者才是治国之道。

４。拿费雪交易方程的Ｖ同剑桥方程的Ｋ比较，作为不同的分析思路或不同分析方法，货币流通速度这个概念简明易懂，更适应人们简单的直觉。但是，它使人们对Ｖ的决定问题趋于机械的考虑，比如说，把决定人们对货币需求的因素归结为一个社会的支付制度、支付习惯或必要性等，例如马歇尔指出，“一国通货的总价值，乘上一年内通货为商业目的转手的平均次数，当然等于该年内该国用通货直接支付所交换转移的商业总量。但这一同等的叙述并未指明控制通货流速的原因，为了揭露这一原因，我们必须看看该国人们选
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择以通货形式保留在手边的购买力的量“（《货币信用与商业》第４３页）。与之相反，剑桥方程的ｋ，从经济行为主体宁肯牺牲利息收入而持有不生息的货币这一理性的决策出发，有助于深入考察决定货币流通速度的因素，也提供了一种阐述有关变量相互作用的机制来解释，为什么宏观经济运行从不均衡到达均衡条件下，物价水平与货币供给量同方向同比例变化。现说明如下。

假设Ｍｄ＝ｋＰＹ或（ＭＰ）

ｄ＝ｋＹ，其中Ｍ＝１００亿元，Ｙ＝

１００亿斤小麦，ｋ＝１５，ｐ＝５元。

由于ＫＹ表示人们自愿以货币形式持有的金额所能支配的小麦是实际国民收入１００亿斤小麦的１５，即２０亿斤小P麦，因在均衡条件下（Ｍｓ＝Ｍｄ）

，这表示人们事实上持有的货币Ｍ＝１００亿元，而每斤小麦价格Ｐ＝５元，这表示人们事实上持有的货币所能支配的小麦为（１００元５元）２０亿斤，即人们事实上持有的实际货币余额等于人们自愿持有的实际货币余额，货币的供求处于均衡状态。现在假设货币供给量增加一倍，即从１００亿元增为２００亿元，这表示货币的供给超过了人们自愿的对货币的需求，因为，按照剑桥方程的假定，Ｋ为给定不变的常数，即人们自愿持有的货币所能支配的小麦为２０亿斤，而人们发现他们现在事实上持有的货币（２００亿元）

所能支配的小麦增加为４０亿斤，他们将减少其货币需求，即以手中多余的货币去购买小麦，由此引起小麦价格上涨一直到每斤小麦价格上升到１０元为止，因为只有在这时，人们
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事实上手持货币所能支配的小麦２００亿元１０元＝２０亿斤，等于他

们自愿的实际货币需求（ｋＹ＝１５×１００亿斤小麦）

，货币的供求重新达于均衡状态。在这一事例中，费雪的交易方程则不能提供一种理论即阐述有关变量如何相互作用的机制来说明，为什么人们新增加的１００亿元会全部拿出购买商品。

第二节凯恩斯货币需求函数

一、凯恩斯的流动偏好理论

本书第二十四章指出，按照凯恩斯《通论》的利息理论，利息率是由货币市场上货币的供给和需求决定的，人们对货币的需求即人们宁肯牺牲利息利润收入把不能生息的货币保存在身边，主要出于三种动机，即交易动机、预防动机和投机动机。这样，凯恩斯的货币需求函数可记为：Ｍｄ＝Ｌ１（ＰＹ）＋Ｌ２（ｒ）

＝ｋＰＹ＋Ｌ２（ｒ）

在上式，为简化论述，我们假定；交易动机和预防动机的货币需求，随收入同方向变化①，并假定和剑桥方程一样，

①凯恩斯预防动机的货币需求，涉及未来发生但又是不能确定的收入和支出的意外事件，所以这种货币需求除了取决于收入以外，必然还取决于利率的高低。
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两者保持固定不变的比例ｋ。投机动机的货币需求取决于利率的高低，两者反方向变化。这样，同剑桥方程的货币需求函数Ｍｄ＝ｋＰＹ比较，剑桥方程暗含地假定，货币的唯一职能是充当流通媒介，并假定名义货币需求（Ｍｄ）与名义国民收入（ＰＹ）之间（或实际货币需求ＭＰ）与实际国民收入（Ｙ）之

间，有固定不变的比例，即Ｋ（＝ＭＰＹ）给定不变。

《通论》的货币需求函数引进投机动机，事实上假定货币还执行价值贮藏的职能，因而决定货币需求的因素除了收入以外，还取决于利率，利率越高，以货币的形式持有资产所牺牲的利息越多，因而货币需求越少，反之则反是。

读者从本书第二十四章还可看到，假设货币供给量不变，但收入提高，在这场合，由于交易动机和预防动机的货币需求增加，为此利率必须提高，以便投机动机的货币需求相应减少，从而使三种动机的货币需求之和恰好等于给定的货币供给。这个关于货币市场的供求相互作用趋于平衡的决定均衡利率的机制，从货币需求理论来看，就表现为设Ｍｓ给定，若ＰＹ增加，以利率的提高为中介，引起Ｋ的减小或Ｖ的增大，一直到Ｍｓ＝Ｍｄ＝ｋＰＹ为止。

请读者注意，货币的供求关系，从失衡到重新恢复均衡经历的过程，是通过微观经济行为主体调整其对货币的需求，一直到加总起来的人们对货币的需求等于给定的货币供给为止，而商品的供求关系的调整，一般包含供求双方同时发生变化，因而新的均衡点一般包含价格与供求数量同时发生变化。
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二、鲍莫尔的“平方根公式”

美国鲍莫尔（ＷｉｌｉａｍＪ。

Ｂａｕｍｏｌ）

在《现金的交易需求：存货的理论分析》（１９５２）一文中，运用“存货理论”论证说明，凯恩斯交易动机的货币需求，不仅如《通论》所指出，取决于收入（或支出）

，也取决于利息率的高低。据认为，人们在确定交易所需保存的货币时，也同商人在确定存货数量时一样，不仅需要考虑持有货币或备有存货对便利交易的好处，也要考虑到持有货币或存货会损失的利息。我们知道，家庭和厂商之所以为了交易的需要而必须持有一定现金，在于收入与支出不是同时进行，总有一定的时间间隔。在收入与支出间隔期间，人们手持现金虽有交易方便的好处，但为此牺牲了以其用于投资（买进证券或存入银行）

会有的利息收入，即所谓持有货币必需承担的机会成本。另一方面，不持有货币而买进证券，当需用现金再卖出证券时，买进卖出都必须付给经纪人费用；在银行存款和取款需要付出交通邮电费和由此带来的一些麻烦。因此，家庭和厂商理性的决策是使他们为了交易需要持有的货币所付出的这两项费用之和为最小。

假设某君每月初领得的工资３００元。

假如他每天支出１０元即第一天手持现金３００元，第二天手持现金２９０元，第三天２８０元，……，最后一天手持现金为零，则平均手持现金１５０元（３０＋０２）。这种持有现金方式付出的代价是，未能以其投资所损失的净利息（投资会有的利息收入减去为此必须
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付出的经纪人费用）。

此外，我们也可以设想某君每隔一周调整一次手持现金、第一周初持有现金７５元（平均每天持有现金３７。

５元）

，其余２２５元投资（买证券或存入银行）生息，第二周初卖出证券换得手持现金７５元，其余１５０元投资生息；第三周初手持现金７５元，所余７５元投资生息，第四周因初卖出所余债券（或取出存款）

７５元，在本周内逐日支付。

假如某君把一个月的收支细分为三个时段，则他每月的１日、１１日和２１日手持现金为１００元（平均每天５０元）

，每个月承担三次投资生息所需支出的费用和麻烦。现在把这里的数字例解推广到一般情况：假设收入间隔期（如一个月）或其间各时段（如每周或每旬）开始时手持现金为Ｃ，则因平均每天手持现金数为Ｃ２，

若利息率为ｉ，则手持现金损失的利息收入为。

ｉＣ２。

设收入间隔期内（一个月）的交易总额（亦即收入或支出总额）为Ｔ，因每时段开始时手持现金为Ｃ，故证券买卖（或存款取款）

的次数为ＴＣ。

如果假定每次买卖债券的经纪P人费用或（和）存款取款的费用与交易金额的大小无关，而是每次付出的费用为ｂ，则收入间隔期间（一个月）

付出的费用为ｂ。Ｃ２。

根据一阶导数为零求解成本极小原理，为使每时段开始时手持现金Ｃ所费上述二项成本之和为极小的条件是：ｄ（ｂ。

ＴＣ＋ｉ。

Ｃ２PｄＣ＝－ｂＴＣ２＋ｉ２＝０
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移项得Ｃ＝２ｂＴT ｉ据上论述可知，家庭和厂商平均经常在手中持有的货币额为：Ｃ２＝ｂＴT ２ｉ根据上列平方根公式，我们可以认为，按照微观经济主体的理性的决策，人们为了交换的需要平均经常在身边保持的货币量，取决于他们的收入和利息率，具体说，人们交易动机（包括预防动机）

而持有的货币的利率弹性为－１２，即利率提高１％，货币需求减少０。

５％，如果把上式的交易总额Ｔ视作收入，则货币需求的收入弹性为１２，即收入提高１％P货币需求增加０。

５％。

三、托宾的资产选择理论

托宾（Ｊａｍｓ，Ｔｏｂｉｎ，１９２１—）美国耶鲁大学教授，后凯恩斯主流经济学主要代表者之一。

１９８１年纪念诺贝尔经济学奖获得者。

瑞典皇家经济科学院在颁发诺贝尔奖公告中认为，授予托宾奖金是由于他“对金融市场及其与支出政策、就业、生产及价格的关系所作的分析”。

托宾在与货币主义和理性预期学派长期论战中，把减少失业作为宏观调控的最优先的政策目标，坚持主张相机抉择的（ｄｉｓｏｒｅｔｉｏｎａｒｙ）财政政策和货币政策、反对货币主义和理性预期学派“无为而治”的现代自由主义，故有积极行动主义者（ａｃｔｉｖｉｓｔ）之称。现仅就托宾对凯恩斯货币需求函数的修正补充或称重新表述简要说明
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如下。

在现代市场经济条件下，个人和工商企业拥有的财富通常采取多种形式。一类是货币资产或称金融资产，包括货币（通货和银行存款）

、公债和公司债券、股票等，另一类是非货币资产或称实物资产，包括厂房设备、房地产和耐用消费品等。

所谓资产选择理论（Ｔｈｅ

Ｔｈｅｏｒｙ

ｏｆ

Ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ

ＳｅBｌｅｃｔｉｏｎ）

论及的问题是，理性的经济行为主体，将怎样选择一定的资产组合（资产结构）以实现利益（效用和收入）的极大化。

货币需求理论作为一种资产选择理论涉及的问题是，比如１，００美元的资产怎样分配于持有货币和持有其他金融资产和实物资产。由上论述可知，持有货币的机会成本是牺牲利息收入，但在物价稳定不变条件下，货币资产的价值不会发生变化，因而不承担资产本身的价值发生变化（增值或贬值）的风险（ｒｉｓｋ）。

另一方面，持有公司债券和公司股票，享有一定利息和红利收入的好处，但除了必需支付买卖证券或存款取款的交易费用以外，还必须承担证券资产本身的市场价格几乎逐日地不断上下波动的风险。

我们知道，传统货币数量说（从十七世纪的休谟后经李嘉图、约翰。穆勒到二十世纪３０年代以前，包括费雪的交易方程和剑桥方程）隐含地假定货币的唯一职能是充当交易媒介，持有货币的唯一作用是方便交易，因而人们对货币的需求的多寡与利率的高低无关，即货币需求的利率弹性为零。

货币数量说通过假定为此目的持有的实际货币量是实际收入的一个固定不变的份额，再假定长期均衡必然是充分就业，这样，货币供给量的增（减）必然导致物价水平同方向同比例
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变化。

按照凯恩斯流动性偏好理论，决定人们对货币的需求的因素，除了交易动机所需货币取决于收入两者同方向变化，预防动机还取决于利率以外，旨在用于投机牟利而持有货币则唯一地取决于利率的高低，两者反方向变化，这意味着在凯恩斯货币需求模型中，货币不仅发挥交易媒介的作用，也起着价值贮藏的作用。上面为了论述简明，我们假定凯恩斯货币需求函数中，交易动机和预防动机持有的货币取决于收入，还假定和剑桥方程一样，两者之间有固定的比例关系。关于凯恩斯交易动机的货币需求，托宾在１９５６年发表的《货币的交易需求的利率弹性》一文中，独立地得出了与鲍莫尔平方根公式完全相同的结论。

现在考察投机动机的货币需求。按照凯恩斯理论，每个投资者心目中，比如根据自己以往的经验，有一个预期未来会有的利率的“正常”

（ｎｏｒｍａｌ）值，这样，假如当前市场利率低于“正常”值，则预期将来利率上升表现出来的债券市场价格下跌，投资者显然将卖出债券而持有货币，以便未来债券价格下降时用货币购进债券。反之，假如当前利率高于其心目中“正常”值，则未来利率下降引起的债券价格上升，投机者会在当前以货币换进债券。

凯恩斯这个论点，在４０年代受到人们尖锐的批评，主要问题是，凯氏所谓投机者关于利率的“正常”值的预期，是静态的和确定的，但在瞬息万变的投机市场上，投机者关于未来会有的利率的预期，很难是静止不变，更不可能是确定无疑的。

托宾在１９５８年发表的一篇论文中，否定凯恩斯投机动机的理论，从投机者基于
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“风险”的考虑，在微观的资产选择理论框架内，推论出与凯恩斯相同的结论，即个人和厂商投机的货币需求与利率的高低反方向变化。

一般来说，债券投资者在作出行动决策时，对利率的动向会有坚定的看法，但并不是确定无疑的。他们预期利率将会变动；但是他们只能猜测变动的方向和时机。任何一个购买债券的人必须承担一定的风险。托宾在他的论文中论证说明，即使投资者所料想的可能正好是利率将会发生的上升或下降，他们还是愿意保持一笔安全资产，去减少他们的全部资产的风险。

财富中以货币形式保持的部分所占比例越大，由债券价格一定百分数的变化而造成的全部资产价值变动的百分数就越少。因此可以认为，投资者是通过变动他们资产中货币和债券的比例，来权衡风险和报酬的。在任何一定的利率条件下，当他们把资产逐渐地按较大的比例转移到债券上去，并按较小的比例保持在货币上，那么，他们全部资产的平均报酬将增加，但是同时，他们所承担的风险也将增加，这样，当更多债券带来的增加的报酬，正好同他们对避免增加风险所作的价值平衡时，投资者将停止增加他们资产中债券所占份额。

当然，在任何时候，不同的投资者对于所包含的风险会有不同的看法，他们对于风险和报酬的比较也会有不同的感受。一些可称为风险喜爱者（ｒｉｓｋ

ｌｏｖｅｒｓ）的投机家，他们甘冒重大的风险不惜孤注一掷，以求赚得最大限度的利润。

但对大多数趋避风险者（ｒｉｓｋ

ａｖｅｒｔｅｒｓ）的投资者来说，他们会决定采用保持一定量货币的方法，以冲淡他们的资产所冒
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风险。一般来说，当他们对增加风险的反感与增加债券持有量所得到的收益权衡比较时，债券对财富的比率，在利率高时将比利率低时更高一些。当利率上涨时，原来被认为最适当的货币对财富的比率将下降。这样，托宾的论点正好和凯恩斯所得到的结论相同。投机动机的货币需求在利率较高或上升时将下降、反之，在利率较低或下降时将上升。

在刚才的论述中，我们假定投资者只在两种资产，即货币和债券之间抉择。事实上有着许多不同的债券，而且投资者在其资产组合中还可选择持有股票、不动产和其他风险资产。在这场合，上述有关债券对货币的论点能够推广应用于各种资产组合方式。为此，投资者首先需要选择一种所提供的预期报酬与相应的风险程度达于最优比率的各种风险资产搭配方式，在选择了风险资产的最优组合后，他需要决定他的财产净值中有多大比重应投资于上述那些资产，有多大比重应以货币形式持有。一般来说，和上述情况一样，趋避风险的投资者愿意使货币在资产中保持较高比例，风险资产则保持较低比例。当然，这样做，资产总额的平均收益势必较低，这是避免风险的代价。一些甘冒风险的投机家将把较低比例保存于货币形式，从而以承担较大风险为代价，来换取全部资产的较高收益。同样，当各种风险资产的预期收益普遍上升（风险程度不变）时，通常将诱使投资者持有较少的货币，而当预期收益下降时，将增加对货币的需求。
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第三节货币主义的货币需求函数密尔顿。弗里德曼（Ｍｉｌｔｏｎ

Ｔｒｉｅｄｒｍａｎ，１９１２—）美国芝加哥大学教授，货币主义（Ｍｏｎｅｔａｒｉｓｍ）倡导人。弗里德曼在１９５６年发表的《货币数量说：重新表达》一文中认为，“货币数量说原是货币需求的理论，而不是产出、名义国民收入或价格水平的理论”。

此后，他进行了大量的经验材料研究工作，以验证他提出的一些理论或假说。下面着重说明弗氏货币需求函数与传统货币数量说（剑桥方程）和凯恩斯流动偏好理论之间的联系与区别。

弗里德曼把货币定义为“购买力的暂时栖息所”

，实证研究中货币的范围扩大到广义的货币Ｍ２，这表示货币的职能不仅包括剑桥方程的交易媒介，还作为价值贮藏的手段，与人们其他生息资产一起，通过资产选择决定其对货币的需求。

其次，弗氏否定了传统数量说假定货币流通速度（或剑桥方程的ｋ）

是一固定不变的数，而是作为其他变量的一个稳定的函数（ｓｔａｂｌｅ

ｆｕｎｃ－ｔｉｏｎ）

，例如，（Ｍｄ＝ｆ（Ｙ，ｒ）＝ａ＝ｂＹBｈｒ）。

如果个人和厂商对货币的需求，确实是几个可测定的变量的一个稳定的函数，根据Ｍｓ＝Ｍｄ＝ａ＋ｂＹｈｒ，假设ａ，ｂB和ｈ已知和不变，那么，如果已知Ｙ和ｒ之值，我们可以用货币数量说测算出ＰＹ之数值。弗里德曼的实证研究主要是力图证明下列货币需求函数是一个稳定的函数这一假说。

Ｍｄ＝ｆ（ＰＹＰ，ｗ；Ｐ，ｒｂ，ｒｅ，１Ｐ。

ｄｐｄｔ；μ）……（１）
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或ＭｄＰ＝ｆ（ＹＰ，ｗ；，ｒｂ，ｒｅ，１Ｐ。

ｄｐｄｔ；μ）……（２）

在上式中，Ｙｐ＝恒常实际收入（ｐｅｒｍａｎｅｎｔ

ｒｅａｌ

ｉｎBｃｏｍｅ）

，ＰＹｐ＝恒常名义收入（ｐｅｒｍａｎｅｎｔ　ｎｏｍｉｎａｌ

ｉｎｃｏｍｅ）

恒常收入是弗里德曼货币需求函数中十分重要的新概念，他在《消费函数理论》（１９５７）一书中作了详细阐述，意指一个人在其一生中的平均收入。在实证研究中由人们事实上所取得的收入因而可观察到的收入的加权平均数来代表，时间越近，权数越大。

以Ｙｔ代表观察到的收入、Ｗｔ代表权数，则ｔ时期的恒常收入ＹＰｔ＝ＷｔＹｔ，ｔ＝０，ｔ１…

ｔｎ。例如，若以U最近两个时期观察到的收入来推算恒常收入（ＹＰｔ＝２Ｙｔ＋Ｙｔ－１３）。恒常收入在弗氏货币需求函数中是代表财富

（Ｗｅａｌｔｈ）这个变量影响人们货币需求的。

一个人（或一个经济实体）的财富由五种资产构成：（１）货币，面值固定不变，不能产生利息，但有方便交易的好处。

（２）债券，面值固定不变，能取得利息收入。

（３）股票，可分配公司红利，其价值不受通货膨胀（货币贬值）的影响。

（４）

实物财货（ｐｈｙｓｉｃａｌ

ｎｏｎ—ｈｕｍａｎ

ｇｏｄｓ）。

其价值不受货币贬值的影响，所有者可享有（例如）汽车、彩电等的服务提供的“效用”。

（５）人力资本（Ｈｕｍａｎ

ｃａｐｉｔａｌ）

，意指人们对自己在一生中挣得的收入的投资，这样，若以ｒ代表ｒｂ（债券利率）和
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ｒｅ（股票红利率）

以及人力资本和非人力实物财富等四项收益率的加权平均数，以Ｗ表示最终财富拥有者持有的货币形式以外的其余四种形式的财富，Ｗ＝非人力财富伦（ｋ）＋人力资本（Ｈ）

，则根据生息资产与其收益的关系，即资产值等于收益的资本化（如设一亩土地年地租１０元，若利率＝１０％，则土地价格＝１００元，若ｒ＝５％，则土地价格＝２００元）

：

Ｗ＝ＰＹＰｒ或　ＰＹＰ＝Ｗ。

ｒ在实证研究中，这里的ｒ无法直接观察，弗里德曼假定ｒ与ｒｂ和ｒｅ之间有某种程度系统的关联，故货币需求函数中可略去ｒ这个变量。

上列货币需求函数中ｗ表示非人力财富（Ｋ）与人力资本（Ｈ）的比例，或这两者各自的收入的比例，即ｗ＝ＫＨ。例如，若一个人收入主要来自人力资本，同收入主要来自非人力财富的人比较，前者的收入相对较不稳定，故在恒常收入中会有较大比例持有现金，所以ｗ作为也影响人们对货币需求的一个因素，列入货币需求函数中。不用说，在实证研究中ｗ是略而不计的。

这样，个人（家庭）名义货币需求取决于以下因素：（１）当前物价水平Ｐ，与Ｍｄ同方向变化，这是由于人们意愿持有一定水平的实际货币余额（ｒｅａｌ

ｃａｓｈ

ｂａｌａｎｃｅ）

所以物价水平越高，Ｍｄ之值越大。

（２）预期通货膨胀率１Ｐ。

ｄＰｄｔ。请读者注意这个变量与当
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前物价水平Ｐ的区别及其对货币需求的不同作用，例如预期物价上涨导致实际货币余额贬值，即增加了货币的机会成本，如上述当前物价水平Ｐ与Ｍｄ同方向变化，而预期通货膨胀率则相反地与Ｍｄ反方向变化，预期通货膨胀率越高减缩货币持有的动机越强烈。同样，通胀率这一因素表示实物资产之名义收益率提高，所以在资产选择中表示持有实物资产的比例相对持有货币会增加。

（３）预期债券收益率ｒｂ

和预期股票收益率ｒｅ，两者的收益率越高，持有货币的机会成本越大，所以与Ｍｄ反方向变化。

（４）名义财富存量（Ｗ＝Ｋ＋Ｈ）。如上所述，Ｗ是由ＹＰ

连同ｗ来代表，两者同方向变化。弗里德曼在实证研究中测算出恒常收入的货币需求弹性为１。

８，表示收入每增加１％，货币需求增加１。

８％，所以货币这种资产被称为“奢移品”。

（５）列入名义货币需求函数的μ，被称为“偏好”

，意指作为消费者的嗜好时尚和生产企业的技术状况，可以理解为影响货币需求的众多因素中未列入上述诸变量的其他因素。

弗里德曼假定，人们持有货币是要保持一定的实际货币余额，因此，若表示价格和名义收入的计价单位发生变化，必须引起名义货币需求同比例变化，这样，（１）式可写为Ｍｄ＝ｆ（。

ＰＹＰ，ｗ；Ｐ，ｒｂ，ｒｅ，１V V Ｐ。

ｄｐｄｔ；μ）

……（３）

设　＝１V Ｐ，则（３）

式可改写为ＭＰ＝ｆ（ＰＹＰＰ，ｗ；１Ｐ，ｒｂ，ｒｅ，１Ｐ。

ｄｐｄｔ；μ）
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＝ｆ（ＹＰ，ｗ；１，ｒｂ，ｒｅ，１Ｐ。

ｄｐｄ；μ）

……（４）

（４）

式的经济涵义是，实际货币需求（ＭＰ）

取决于实际恒常收入ＹＰ，债券的预期收益ｒｂ，股票的预期收益ｒｅ和预期通货膨胀率。

设　＝１，则（３）

式可改写为V ＰＹＰＭｄｄｐＰＹ＝ｆ（ＰＹＰ，ｗ；Ｐ，ｒｂ，ｒｅ，１ＰＰＹＰＰＹＰＰｄｔ；μ）

＝ｆ（１，ｗ；ＰＰＹ，ｒｂ，ｒｅ，１ＰＰ。

ｄｐｄ；μ）

……（５）

即Ｍｄ＝ｆ（１，ｗ；ＰＰＹ，ｒｂ，ｒｅ，１ＰＰ。

ｄｐｄ；μ）（６）

（６）式相当于剑桥方程Ｍｄ＝ＫＰＹ，所不同的是，剑桥方程假定Ｋ（货币收入流通速度倒数）是固定不变的常数，在弗里德曼名义货币需求函数中，Ｋ取决于ＰｄｐＰＹ，ｒｂ，ｒｅ和１ＰＰｄｔ等四个变量。令Ｖ＝１Ｋ，则（６）式可改写为PＭｄｄｐＰＹ＝ｆ（ＰＹＰ，ｗ；ｒｂ，ｒｅ，１ＰＰＹＰＰｄｔ；μ）

＝１Ｖ（ＰＹＰＰ，Ｗ；ｒｂ，ｒｅ，１Ｐ。

ｄｐｄ；μ）

当货币市场的供求平衡时，Ｍ＝Ｍｄ，上式可写为与费雪方程相同的形式：ＰＹｄｐＰ＝Ｖ（ＰＹＰＰ，ｗ；ｒｂ，ｒｅ，１Ｐｄｔ；μ）Ｍ……（７）

以上讲的是最终财富拥有者对货币的需求，即人们自愿平均经常在身边持有的货币，对生产企业家来说，货币是一
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种资财，是一种与其他生产劳务一起，生产企业家所出售的产品的生产劳务的来源，生产企业家将视货币为生产来源而持有货币。弗里德曼认为，（１）式中ｒｄｐｂ，ｒｅ，Ｐ以及１Ｐｄｔ等变量也可以代表生产企业家持有货币的机会成本，至于影响生产企业家货币需求的企业的规模生产的技术条件等，可视为包含在（１）式的μ之中，所以除了涉及人力资本的ｗ以外，（１）式也代表生产企业的货币需求。

弗里德曼指出，以上各种形式的货币需求函数是分析个别财富拥有者或个别生产企业家。若推广到全社会，关于Ｐ，ｒｂ，ｒｅ，可认为每人均同，预期通货膨胀率虽各人不一定相同，可视为人们预期通胀率的平均值，至于ｗ与Ｙｔ虽然因人而异，假如把ｗ看作是非人力财富所生产的收入之总和对由人力财富所生产的收入的比率，并把Ｙｔ视为恒常实际国民收入，则上列各式可应用于全社会的货币总需求。

第四节小　　结综上所述，弗里德曼对传统货币数量说的“重新表述”

主要在于家庭和厂商对货币的需求函数。费雪的交易方程和剑桥方程假定Ｖ和Ｋ是固定不变的数，不随货币供应量的变化而变化，弗里德曼虽然否定Ｖ和Ｋ是固定不变的数，但强调货币需求函数是稳定的函数。

就决定货币需求的自变量来看，凯恩斯归结为当前收入和债券利率，弗里德曼则把利率扩大
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为包括债券利率、股票收益率以及人力资本和货币以外的非人力资本的收益率，如果同托宾的资产选择理论比较，两者基本相同，因此，弗里德曼货币需求函数新颖之处主要有二，其一是明确引进预期通货膨胀率，其二是用弗里德曼定义的恒常收入代替凯恩斯主义的当前收入。

弗里德曼与凯恩斯主义的分歧主要集中在利率对货币需求的作用。前者认为利率的变化对人们持有货币量的影响微不足道，例如他根据美国统计资料测算出货币需求的利率弹性只有０。

１５％，即利率（比如）从１０％降至９％，货币需求只增加０。

１５％，而凯恩斯主义则强调货币需求有较大的利率弹性，在凯恩斯的流动陷阱情况下，货币需求的利率弹性为无穷大。

假如货币需求函数确是一个稳定的函数，这意味着货币流通速度虽非固定不变的常数，但变动不会太大，并可作出预测，则在ＭＶ＝ＰＹ数量方程中，Ｍ的变化主要作用于ＰＹ，所以货币需求函数是稳定的函数这一假说，是货币主义基本的理论观点和政策主张的关键性理论前提。这一点又与费里德曼货币需求函数所设定的有关变量有重要联系：１。

弗里德曼把Ｍ的外延扩大到Ｍ２，即除了通货和支票存款以外，还包括定期存款和储蓄存款，这样，利率的升（降）对于无息的货币（通货和活期存款）的需求的反方向影响，同对于有息的货币（定期存款和储蓄存款）的需求的同方向影响，可以相互抵消，从而有可能表现为利率的变化对货币需求的变化的影响微不足道。

２。

当货币供给量变化引起人们调整其资产结构从而调整
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其货币需求时，对凯恩斯来说，只在持有货币还是持有债券之间进行选择，所以利率的变化对货币需求会有较大的作用。

而在弗里德曼需求函数中，货币供应量变化引起的资产结构调整，除了涉及债券利率以外，还包括各种股票与实物资产包括耐用和半耐用消费品，所以利率的变化对货币需求的影响，同凯恩斯比较将大为减少。

３。

按照弗里德曼恒常收入假说，人们的消费取决于恒常收入，而不是像凯恩斯绝对收入假说取决于当前收入。由于在经济周期萧条阶段，可测得的收入小于恒常收入，反之在高涨阶段，前者大于后者，因此，取决于恒常收入的恒常消费，在萧条阶段大于可测得收入，人们为了维持消费支出而缩减其储蓄，在繁荣阶段的消费支出小于可测得的收入，人们在维持其消费水平情况下增加储蓄，所以按照弗里德曼消费理论，凯恩斯的乘数对国民收入的变化的影响很小，因为经济周期中实际国民收入的变化不会引起消费支出太大的变化，由此可以推论，在经济的周期变动中，人们对货币的需求不会有大幅度的变化，相应地货币的收入流通速度的稳定性和可测性较高。

４。

按照货币流通速度的定义式ＶＰＹD Ｍ，由于在经济高涨阶段，可测得的Ｙ的增加大于Ｙｐ的增加，这表示Ｖ将加快，反之，在经济萧条阶段，Ｖ将减缓。弗里德曼认为观察到的流通速度的顺周期变化，可以由恒常收入的相对稳定得到说明，无需像凯恩斯那样求助于利率的变化。

总之，货币需求函数是不是稳定的函数，如上论述，凯
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恩斯主义与货币主义之间的分歧和争论，主要集中在利息率的变化对人们的货币需求有无较大的影响，弗里德曼根据他的货币需求函数设定的变量（广义货币、恒常收入和利率）

，美国统计资料测得的货币需求的利率弹性微不足道。

这样，在ＭＶ＝ＰＹ数量方程中，假如货币需求确是稳定而又可以预测的，那末，利率的变化，对货币需求所能发生的影响确实是微不足道的，这样，由于Ｍ的变化不会引起Ｖ的较大波动，我们能够根据货币供应量的变化预测名义国民收入会发生的变化，在这场合，弗里德曼强调的“只有货币起作用”这一命题将有着强有力的理论和实证根据。

另一方面，许多早期的凯恩斯主义者认为（特别是在第二次世界大战以后低利率盛行时）

，货币需求的利率弹性几乎是无限的，虽然没有资料证明凯恩斯《通论》所谈到的流动性陷阱。这样，即使利率变动很小，货币流通速度也要随国民生产总值的任何变动而调整。

因为，在ＩＳ－ＬＭ模型中，利率下降刺激投资增加，经由乘数效应导致ＧＮＰ多倍增加，与此同时，在货币市场上，利率下降诱使人们减少其自愿持有的货币，以之用于消费和投资，这表现为货币流通速度加快。

如果再假定投资的利率弹性很小，那末，由于在货币市场上，货币供应量增加，对降低利率的作用很小，在商品市场上，利率降低刺激投资作用很少，这表现为中央银行新发行货币大部分表现为银行体系超额准备和人们手持现金的增加，在这场合，Ｍ的增加为Ｖ的降低所抵消，ＧＮＰ不会发生较大变化，货币需求的利率弹性很大，加上投资利率弹性很小，为“货币不起作用”

，财政政策才管用的早期凯恩斯主义观点提
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供了足够的理论根据。

当然，这种观点，反映了３０年代后期、第二世界大战期间迄至５０年代的经历。

然而，长期的统计研究和货币管制的经历表明，货币需求的利率弹性虽不像有些凯恩斯主义者想象的那么大，货币主义者，包括弗里德曼都同意货币需求会对利率作出反应。

后来的研究表明，即使考虑到恒常收入效应，货币需求对利率通常也是敏感的。同时，长期的统计研究表明，利率变动对企业的投资具有重大影响，利率波动对居民住宅建筑的影响更为人们所确认。所以时至今日，包括弗里德曼的货币主义者已不再坚持“只有货币起作用”的观点，也没有凯恩斯主义者持有“货币不起作用”的观点。

复习思考题一、经济进入衰退时，货币流通速度会变快还是变慢？中央银行怎样影响货币流通速度？

二、在剑桥方程式Ｍ＝Ｋ（ＰＹ）中，假定名义货币供给是４００亿美元，一般价格水平是１０％，充分就业的产出水平是２，００亿美元，而Ｋ＝０。

２０，试问当一般价格水平上升到２０％时，名义的货币供给增加到多少？

三、假如某一家庭每月收入为６００美元的工资，每天平均地支出这些收入，试问该家庭在这个月中每天持有货币余额是多少？如果这６００美元的工资分四次领取，即每周领取一次，每天仍平均地支出这些收入，试问该家庭每天平均持有的货币余额是多少？

四、如果上题中除了把这６００美元收入的一部分留作当前支用外，其余部分购买债券生息，待现金用完时再变卖债券，试向该家庭想在该月中买进卖出债券各一次、二次、三次时，每天平均持有的货
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币余额是多少？持有公债的平均值为多少？

五、假定上题中该家庭买进卖出债券各一次，即交易次数ｎ＝２，再假定当时市场利率是１０％，则该家庭可获收益多少？

六、假定对货币的交易需求不仅是收入水平的函数，也是利率的函数，若用Ｙ代表一定时期的收入，ｒ代表利率（亦即持有货币的机会成本）

，用Ｋ代表每次转帐交易耗费的成本，你能否用一个公式证明最有利的转帐交易次数是随利率和收入的增大而增大，随交易成本的增大而变小。

七、假定每次转帐交易的成本Ｋ＝４美元，市场利率ｒ＝５％，按平方根法则，请你说明。

（１）当收入为１，００亿美元时，货币需求为多少？

（２）当收入增加到２，００亿美元时，货币需求为多少？

八、请你说明下列变化对Ｋ＝４，ｒ＝５％的需求的影响，哪一种货币需求与它们有关：（１）

“快速兑现机制”

，即允许从银行的储蓄存款中在２４小时内提款；（２）银行里使用更多的职员；（３）增加通货膨胀预期；（４）害怕政府即将倒台；（５）定期存款利率上升。

九、“货币需求理论强调的是对货币的实际余额的需求，这样，对名义货币余额的需求会随价格水平上升而上升，同时，通货膨胀会造成对实际货币需求的下降”。试说明这两种说法都正确。
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第二十九章宏观经济政策

迄至第二次世界大战前，资本主义国家奉行亚当。斯密早在《国富论》（１７６）中倡导的“自由放任”。金本位制、自由贸易以及节约储蓄和预算平衡，成为职业经济学家政治家和企业界深信不疑的教义。

１９２９—１９３３年世界经济危机标志着资本主义的发展进入新的历史阶段，“凯恩斯革命”

应运而生，凯恩斯在《通论》中否定了萨伊法则充分就业均衡的必然性，论证说明失业的原因在于有效需求不足，即投资需求不足加上消费需求的不足，主张赤字财政，用政府投资弥补私人投资的不足以消除非自愿失业。第二次世界大战期间交战国的巨额军费支出验证了凯恩斯的理论推断。

战后，所有发达资本主义国家无一例外地在所谓“混合经济”

名称下推行凯恩斯倡导的宏观经济学的理论和政策，运用宏观调控的财政政策和货币政策，在高额累进税下配合广泛的社会保障和社会福利的所谓福利国家的政策措施，通过投资需求与消费需求相互促进的内在机制（“乘数”与“加速数”的相互作用）

，在迄至７０年代初的战后２５年间，实现了物价基本稳定的高速增长，而像日本这样的自然资源贫乏
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人口众多的国家则后来居上，创造了ＧＮＰ年均增长率高达近１０％的世界奇迹。这样，理论指导实践，实践反过来丰富了理论，推动了理论的修正补充和不断发展，丰富和深化了人们对经济运行规律的认识。所以凯恩斯首先倡导的西方宏观经济学的一个显著特征，理论分析与政策实践不仅是紧密结合，而且是相互促进的。事实上，７０年代以来，随着经济条件的变化，向凯恩斯主义教义提出挑战的其他流派如货币主义和理性预期学派等，主要分歧在于政策主张，理论分析只是为了给政策主张提供言之有理持之有据的理论根据。本章将概要说明西方国家战后以来宏观调控中旨在实现一定的政策目标所采用的政策工具，接下去的三章在理论分析与政策主张紧密结合基础上介绍７０年代以来西方宏观经济学的主要的发展。

第一节政　策　目　标

宏观经济政策指的是西方国家的政府有意识有计划地运用一定的政策工具，调节控制宏观经济的运行，以达到一定的政策目标。从西方国家战后实践来看，国家宏观调控的政策目标，一般包括充分就业、经济增长、物价稳定和国际收支平衡等四项。

第二次世界大战结束后，鉴于３０年代世界经济大危机严
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重的失业，英国美国先后以法律形式规定，谋求充分就业是政府的责任。例如１９４６年美国国会通过的“就业法案”

，责成政府“采用一切符合国家政策要求……的实际手段……对一切能够愿意并且正在寻找工作的人提供有效就业机会（包括自我雇佣）

，以促进最大限度的就业、生产和购买力。“而这一点，仅在十年以前是很难想象的事情，因为，在当时经济学并没有提供正确的对付萧条的办法，例如，罗斯福根据经济学家沃伦的建议，企图通过改变复兴金融公司对美国新开采黄金的收购价格，以便提高商品的价格，事后看来这是违反经济学常识的。因为在市场经济下，商品价格下跌的最直接原因总是商品的供给大于人们对商品的需求。

另一方面，维持预算平衡被认为是政府应有的责任。例如就在３０年代初，正当经济危机遍及所有发达国家，物价下跌，生产滑坡工人大量失业的时候，美英法德等国政府，为了平衡预算，采取紧缩政策。

例如１９３０年上台的德国总理布吕宁采取了压低工资、增加税收，裁员减薪，缩减政府开支的紧缩政策，导致失业剧增，以致得到“饥饿总理”的称号。美国经历了１９３４—１９３６年间短暂的复苏后，１９３７年又转入衰退，一部分原因是由于罗斯福力求压缩财政赤字而紧缩政府开支。

１９５７—１９５８和１９６１—１９６２年美国两次衰退，主要原因是艾森豪威尔政府时代，力求预算平衡依然是财政政策的指导思想。

５０年代，一方面经济分析出现了把凯恩斯短期静态均衡分析长期化动态化的经济增长理论，另一方面，冷战期间西方国家面对前苏联社会主义国家高速增长的挑战，从６０年代
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初肯尼迪政府开始，经济增长成为国家宏观调控的一项目标。

事实上，经济增长理论表明，鉴于人口（劳动力）的自然增长和劳动生产率的提高，一个国家没有必要的经济增长不可能保持充分就业。就是说，经济增长与充分就业这两项目标是内在一致的。

６０年代末，特别是１９７３—１９７５年出现的“滞胀”

，通货膨胀取代失业成为发达国家面临的头号经济问题，如何对付通货膨胀成为宏观调控的最辣手的难题。

战后，随着国际贸易和国际资金流动的发展，一个国家的国际收支对国内经济有着十分重要的影响，因此，维持国际收支平衡，成为宏观调控的第四项目标。

例如日本５０年代至７０年代出现“滞胀”以前的高速增长期间爆发过五次经济危机，其中有四次是由于国际收支出现逆差，日本政府被迫采取紧缩措施造成的。战后英国经济之所以“走走停停”

，国际收支不断出现问题是一个最重要的原因。

以上概述了发达国家宏观调控的政策目标的演变过程，不同国家或一个国家在不同时期显然会有各自的侧重点，尤其是各项目标不可得兼甚至相互矛盾顾此失彼的时候更是这样。

通过官方文件正式宣布上述四项目标的是美国１９７８年的《充分就业和平衡增长法》（汉弗菜。霍金斯法）

，把充分就业（４％失业率）

、稳定物价（３％通货膨胀率）

、经济增长和国际收支平衡等四项并列为宏观调控的政策目标。
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第二节财　政　政　策

一、财政收支与公债

财政政策意指一个国家的政府为达到既定目标对财政收入、财政支出和公债作出的决策。由于累进所得税和社会保障社会福利支出具有平均收入分配的作用，某些税收措施可以是旨在刺激某些产业和地区经济的发展或者防止环境污染，所以财政政策常作为平均财富分配，调整产业结构，平衡地区经济发展和治理环境污染的政策工具，这里要考察的只限于各种财政措施怎样通过对一些主要宏观经济变量的影响以达到上述宏观调控的目标。

每个国家各有其独特的财政体制和预算制度，但大体上又有一些共同的原则。例如中央政府和地方政府按照各自的收入和支出体系，编制年度财政预算，向立法机构汇报预算执行情况的决算，各自为弥补财政赤字发行国债和地方政府债券。

就财政收入而论，基本上来自各种租税，大体上可分为三类，即财产税、所得税和货物税。财产税是对不动产、房地产即土地和土地上的建筑物等所征收的税。所得税是指对个人和公司的收入征收的税，例如个人的工薪收入和股票债券存款等资产的收入，公司的利润税。财产税和所得税又称直接税，是由纳税人负担不能转嫁给别人的税。这两种税收
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一般是累进税，即财产和收入越多，边际税率累进地提高。

例如，英国５００英镑收入的税率是３５％，５，５００英镑收入中超过５，００英镑的５００英镑的税率是４０％，直到最高边际税率８３％。前联邦德国的个人所得税率分为四个档次，从最低的２２％到最高的５６％以上。在８０年代里根政府税收改革以前，美国个人所得税率分十几个档次，从最低的１１％到最高的５０％。

第三类税收是对生产流通和消费等各个环节的货物征税，如营业税、消费税。货物税又称间接税，因为原来的纳税人生产商和销售商通常采取提高售价的形式，因而至少有一部分租税的负担转嫁给最终消费者。这种税通常是按固定不变的税率征税，故称比例税，与累进税相对而言，比例税具有累退税的性质，因为从纳税的负担来看，富人收入中纳税的份额显然大大低于穷人收入中的份额。

财政支出。按照国民收入核算体系原则分类，以美国为例，政府支出可大别为政府购买和政府转移支付两大类。政府购买作为计入ＧＮＰ的四大需求项目（消费、投资、政府购买和出口余额）之一，根据政府对商品和劳务的购买，包括购买军需品，警察装备用品，机关办公用品以及支付给政府雇员的工资薪金。

政府转移支付包括社会保障社会福利支出，政府对农业的补贴以及公债利息。

现例举１９８４年美国联邦政府的预算与州和地方政府的预算。

表２９。


１

１９８４年美国联邦政府预算（亿美元）

收入７０４０个人所得税３１５０公司所得税７０
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１５３。

社会保险税２６３０其他税收和收入５６０支出８８０购买２９６０其中：国防２０其他购买７４０转移支付３７４０给地方政府拨款９３０债务利息１７０赤字－１７６０资料来源：《总统经济报告》１９８５年表Ｂ－７６表２９。


２

１９８４年美国地方政府的结合预算（亿美元）

收入５２３０个人所得税１２０公司所得税１９０销售税和财产税２４８０工薪税４３０联邦政府拨款９３０支出４７１０购买（物品和劳务）

４５２０转移支付５０净利息支付－２８０补贴减企业利润－８０盈余５２０资料来源：《总统经济报告》１９８５年表Ｂ７７B与联邦政府的预算比较，１９８４年在地方政府支出中购买支出所占比重约占８９％，这部分支出和联邦政府购买一样，
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是决定总需求的项目之一，地方政府购买支出的最大项目是教育经费，占购买支出总额的４０％

二、财政收支与国民收入的决定

在宏观经济运行中，假如一定收入水平下人们意愿的储蓄大于厂商意愿的投资，这就出现凯恩斯所谓源于有效需求不足引起的非自愿失业，为此引进政府开支（政府购买）

Ｇ，并假定税收为零，则国民收入均衡值将按乘数原理多倍扩大。

Ｙ（＝Ｃ＋Ｓ）＝Ｃ＋Ｉ＋Ｇ政府购买乘数ＫＧ＝１１－ｂ，其中ｂ＝边际消费倾向现在引进政府税收Ｔ，则在国民收入核算体系中，税收一方面减少人们可支配收入，从而减少人们的消费与储蓄，另一方面，假如政府开支还包括转移支付ＴＲ，由此增加人们的消费和投资支出，这时，宏观经济均衡：Ｃ＋Ｓ＋Ｔ＝Ｃ＋Ｉ＋Ｇ或Ｓ＝Ｉ＋（Ｇ－Ｔ）

转移支付乘数ＫＹＴＲ＝MＴＲ＝ｂ１ｂB M税收乘数ＫＴ＝－ｂ１ｂB设Ｇ＝Ｔ，即预算收支平衡。

则平衡预算乘数ＫＧ＋ＫＴ＝１１－ｂ１ｂ＝１B三、自动稳定器与积极的财政政策

据上论述可知，政府的财政收支及其变动，对宏观经济
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的运行有着直接的间接的重大作用。

第二次世界大战以后，发达国家周期性经济危机仍然存在，但同战前比较，特别是同１９２９—１９３３年世界经济危机比较，波动幅度大为减小，衷退或萧条持续时间大为缩短，这主要是两种力量作用的结果，其一是财政制度本身有着自动地对消经济波动，从而缓和经济波动，维持经济稳定发展的作用，就是说，即使在政府支出和税率保持不变的时候，财政制度本身会影响社会经济的活动，因而被称为自动稳定器（ａｕｔｏｍａｔｉｃ

ｓｔａｂｌｉｚｅｒ）

；其二是政府有意识地实行所谓逆对经济风向调整总支出的相机决策的（ｄｉｓｃｒｅｔｉｏｎａｒｙ）积极的财政政策。所谓自动稳定器主要有以下三种。

１。

税收的自动变化。在经济扩张阶段，随着生产扩大就业增加，收入增加，政府税收相应增加，特别是实行累进税情况下，税收的增长率超过国民收入增长率。税收增加意味着居民可支配收入减少，因而具有遏制总需求扩张和经济过热的作用。当经济处于萧条阶段时，国民生产总值下降，个人收入和公司利润普遍下降，税收相应减少。因此，由于税率给定不变条件下，税收随经济周期自动地同方向变化，因而税收在经济扩张阶段有遏制经济过热的作用，在萧条阶段则发挥缓解经济紧缩的作用。

２。

政府的转移支付。同税收的作用一样，政府转移支付有助于稳定可支配收入，从而有助于在总支出中占很大比重的消费需求。在萧条阶段，随着失业增加，社会保障社会福利支出增加。反之，在经济扩张阶段转移支付减少。

３。

美国政府维持农产品价格的政策，实际上以政府财政
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补贴这一转移支付形式，保证农场主的可支配的收入不低于一定水平，故认为是减缓市场经济无可避免的经济波动的稳定器之一。

积极的财政政策意指政府密切注视经济的变动趋势，预测未来的经济发展，在税收和政府开支方面采取有效的对策，以实现一定的宏观调控的政策目标。例如，为了阻止可能出现的经济衰退，政府在其年度预算中增加政府开支或（和）

减税的措施。反之，为了防止经济过热和通货膨胀采取紧缩政府开支或（和）增税的紧缩性财政政策，例如１９６４年美国通过减税，实现了充分就业，并且物价稳定。

１９６５年以后由于越南战争、经济过热，为了遏制通货膨胀，美国政府采取增加税收的措施。

四、补偿性财政政策，充分就业预算盈余与财政拖累

第二次世界大战前，西方国家奉行的理财思想，基本上还是亚当。斯密于１７６年出版的《国富论》中提出的原则：一个谨慎行事的政府应该厉行节约，量出为入，每年预算都要保持平衡。财政赤字引起的债务，既表现了政府的挥霍浪费，耗费了积累资本发展经济所必需的生产资金，也给子孙后代造成负担，因为公债的还本付息，归根到底是由纳税人来负担的。

３０年代世界经济危机和“凯恩斯革命”使人们意识到经济衰退期间保持预算平衡既无必要而且会加深衰退。

但是，预算平衡的思想根深蒂固，理财思想从每年保持预算平衡发展为每一个经济周期保持平衡，就是说，萧条阶段可以容许赤字，但要求繁荣阶段的预算盈余来弥补前此的财政
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５３。

赤字，做到每一个经济周期的政府收支保持平衡，故称为补偿性财政政策。

１９６２年美国肯尼迪政府总统经济顾问委员会提出，每年度的预算平衡甚至一个经济周期的预算平衡都是不必要的。财政政策的目标应是提供足够的有效需求在防止出现需求拉动通货膨胀的同时实现和保持充分就业。由此在经济分析和财政政策发展史中，继补偿性财政政策之后，出现了“充分就业预算”

和充分就业的财政盈余和赤字等概念。

一个国家每个财政年度编制的预算，确定该年度计划的支出和各种税收的税率。但是这个计划不可能事先确定而只能估计财政赤字或盈余的大小。因为如上指出，税收和转移支付是随就业和经济活动水平而变化的，所以，对于任一财政年度政府支出和税率给定的财政预算计划来说，不同的经济活动水平，会有不同的财政赤字或盈余，现举例作图说明如下：（见图２９。

１）
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图２９。

１中横轴表示实际国民收入，Ｙｆ＝１，３００表示充分就业会有的国民收入，纵轴表示税收和政府购买。

税收Ｔ＝ｔＹ＝０。

２Ｙ；政府购买Ｇ＝２０；若Ｙ＝８０，则Ｔ＝０。

２×８０＝１６０，故财政赤字＝Ｇ－Ｔ＝２０－１６０＝４０；若Ｙ＝１００则Ｔ＝２０，Ｇ－Ｔ＝０，即预算平衡，若Ｙ＝１３００则Ｔ－Ｇ＝２６０－２０＝６０，即财政盈余＝６０。

这样，假如事实上财政年度的国民收入＝８０，则该年度的财政赤字为４０；假如事实上该年度的Ｙ＝１０，则该年度的财政收支平衡，同理，假如Ｙ＝１，３０，则会有财政盈余６０。

所谓“充分就业的财政盈余或赤字”

，是用来显示财政状况是扩张性的还是紧缩性的指示器。它表示的是在（议会通过的年度预算计划）给定的税收和财政开支结构下，假如社会经济达于充分就业时会有的财政盈余或赤字，所以充分就业财政盈余或赤字不同于事实上的财政盈余或赤字，前者是依据估算出来的三组数据得出来的，而事实上的财政盈余或赤字则是根据财政计划执行的结果。为了估算出充分就业财政盈余或赤字，首先需要确定充分就业的水平（例如确定失业率为４％，制造业固定资本使用率为８６％即是充分就业）

然后据此估算出在充分就业时会有的ＧＮＰ。

其次是根据给定的税率和税收结构估算出充分就业的ＧＮＰ会有的税收额，最后是估算出充分就业的ＧＮＰ的政府开支，其中政府购买是在财政预算计划中给定的，所以一般不会发生变化，但失业救济支出需要调整到充分就业时应有的水平。

那末，是否可以认为，充分就业财政预算的目标，就是
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７５３。

借助财政措施在保证实现和维持充分就业，又防止通货膨胀的前提下，既没有财政盈余，也没有财政赤字？就是说，年度预算平衡这一传统目标现在由“充分就业预算平衡”

（Ｆｕｌｅｍｐｌｏｙｍｅｎｔｂａ－ｌａｎｃｅｄ－ｂｕｄｇｅｔ）所取代。美国在尼克松政府时代，确是认为是这样的。

１９７３年财政年度的总统预算咨文指出：“充分就业预算概念是本届政府财政政策的中心。除了非常情况以外，支出必需不超过使预算在充分就业条件下达到平衡的水平。

１９７３年的预算符合这一方针。这样做，支出就一定会对扩张产生必要的刺激，但不是通货膨胀性的“。

然而，上述财政政策的目标，实际上是一种既非刺激性的又非收缩性的预算。为了使财政收支能够有效地实现和保持充分就业又防止通货膨胀，它要求一种充分就业预算，这种预算有时出现赤字（刺激性的）

，有时出现盈余（紧缩性的）。为什么是这样？

我们知道，包括税收和政府开支的宏观经济均衡：（总供给）Ｃ＋Ｓ＋Ｔ＝Ｃ＋Ｉ＋Ｇ（总需求）

Ｓ－Ｉ＝Ｇ－Ｔ或Ｓ＝Ｉ＋（Ｇ－Ｔ）

假设在充分就业产量水平上，私人计划的储蓄Ｓ超过私人计划的投资Ｉ即Ｓ＞Ｉ，这要求充分就业预算出现赤字，即Ｇ＞Ｔ，以保证Ｓ＝Ｉ＋（Ｇ－Ｔ）。这实际上就是凯恩斯提出的用政府投资弥补私人投资不足，以消除源于有效需求不足产生的非自愿失业。相反，假如在充分就业产量水平上，Ｓ＜Ｉ，这要求充分就业预算出现盈余以防止通货膨胀，这实际上是
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用政府储蓄（Ｔ＞Ｇ）连同私人储蓄一起以保证宏观经济在充分就业水平做到计划的储蓄＝计划的投资，即Ｓ＋（Ｔ－Ｇ）

＝Ｉ。据此，宏观经济分析推导出一个新的概念，即充分就业预算盈余变成了财政拖累（Ｆｉｓｃａｌ

ｄｒａｇ）。

我们知道，累进税制度下，财政收入的增长率大于ＧＮＰ的增长率，假如政府支出与ＧＮＰ同比例增加，其结果是预算收入的增加大于支出的增加，由此出现财政盈余。假如经济已处于充分就业，在这场合出现的充分就业预算盈余，如果没有私人计划的投资超过私人计划的储蓄来吸纳政府部门的储蓄，这就表现为有效需求不足导致经济降到充分就业水平以下。假如经济活动水平还处于充分就业以下，充分就业财政盈余（政府储蓄）正如私人储蓄一样，作为“漏出”因素，减缩了有效需求，遏制了就业和产量的扩张，正是在这个意义上，旨在实现和保持充分就业的财政预算中出现的财政盈余变成“拖累”。在这场合，要求政府及时调整预算，降低税率以减少税收或（和）增加政府开支以消除在非此情况下会产生的财政盈余。

１９５０年代美国艾森豪威尔两届政府，由于关注通货膨胀力求预算平衡，紧缩性货币政策和财政政策导致１９５３—１９５４年，１９５７—１９５８年和１９６０—１９６１年三次经济衰退。

从１９５３—１９６０年，美国实际ＧＮＰ年均增长率只有２。

５％。继后的肯尼迪政府和约翰逊政府面临实行扩张政策的有利时机，生产和就业逐步增长，但迄至１９６４年，由于低于充分就业，虽然事实上出现财政赤字，但按照１９６４年以前美国联邦政府的支出计划和税收结构，充分就业预算是财政盈余，所以１９６４年
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９５３。

以前虽然事实上出现赤字，充分就业预算是高度紧缩性的。

１９６４年国会批准了肯尼迪政府于１９６２年提出的减税要求。

减税与当时的支出计划相结合，消除了１９６５年的充分就业预算盈余。在当时的私人储蓄和私人投资基础上，使美国经济从１９５３年以来头一次获得了充分就业的产量水平。

此后，随着越南战争的扩大和约翰逊“伟大社会”

（Ｇｒｅａｔ

Ｓｏｃｉｅｔｙ）

计划的实施，导致１９６—１９６８年的需求拉动通货膨胀。

正如通货膨胀理论所指出，需求拉动的通胀必然引发成本推进的通胀，因为物价上涨，货币工资理所当然地应有相应的增加，以对消通胀带来的实际收入的损失。

１９６８年的增税措施收效甚微，从此美国经济开始进入一个新的时代，对付通货膨胀成为政府最辣手的大难题，在这种情况下，旨在防止通货膨胀又能保持充分就业的充分就业预算，要求有足够的充分就业的财政盈余，以对消私人部门的投资超过私人部门提供的储蓄。

五、财政赤字与公债

一个国家年度预算的支出超过收入出现赤字时，弥补财政赤字的办法有二，一是凭借国家垄断货币发行的权力，通过中央银行增发货币，二是发行公债，即Ｇ－Ｔ＝Ｍ＋Ｂ。

F例如按照预算计划，Ｇ－Ｔ＝３００亿元，即有３００亿元赤字。

政府可以增加货币发行（Ｍ）２００亿元，同时新发行公债F（Ｂ）

１００亿元。

当然也可以全部用公债来弥补财政赤字，以F避免货币供应量过多引起通货膨胀。

公债包括内债和外债。内债是政府向本国居民、企业和

— 376

。

０６３。现代西方经济学

各种金融机构发行的债券。外债是向外国举借的债务，包括向外国借款和发行外币债券。根据各国财政税收体制，除了中央政府发行的债券以外，地方政府通常也发行债券，举办各种公用事业和社会福利事业，来弥补自己的预算赤字。

在西方国家，公债现在不仅是政府弥补财政赤字的一个经常性手段，而且是配合货币政策通过影响货币供给以调节宏观经济活动的一个重要工具。

第二次世界大战后，与预算平衡的理财观点的发展变化相对应，公债的功过是非必然出现不同的看法，争论的焦点涉及到两大问题，即公债的资源配置效应和公债的收入分配效应。

随着社会经济实践的发展变化和经济科学相应发展，当前，经济学家基本上取得如下共识。

首先，内债完全不同于外债。外债无论从个人和国家角度来看都是一种真正的负担，因为外债的本金和利息必须使用本国人民提供的劳动和物资来偿还。至于内债，从一个家庭或企业来看，入不敷出而举债。意味着贫困乃至破产。但是，把局部简单类推到整体，就会出现逻辑推理中“合成推理的谬误”。

因为内债是政府欠人民的债，而内债的还本付息，归根到底来自课税，所以是人民“自己欠自己的债”

，是张三花钱李四还债，或者同一个张三，自己借钱自己还债，从整个国家来看，债权债务总是恰好相互对消的。

但是鉴于张三并非李四，政府的举债支出，其内容和经济含义不同于私人部门的支出，就是说，政府入不敷出而举债，对收入分配和资源配置显然会产生某种影响。特别是一个社会是否已经达于充分就业，内债会有的作用大不相同。

— 377

现代西方经济学。

１６３。

假设一个社会已达于充分就业，收入除去消费支出的余额即储蓄Ｓ是给定的，根据Ｓ＝Ｉ＋（Ｇ－Ｔ）

，政府因Ｇ＞Ｔ的举债支出，一定表现为私人投资等量减缩，这就是经济分析所谓“挤占”

（Ｃｒｏｗｄｉｎｇ

ｏｕｒ）效应，在决定ＧＮＰ的四个需求项目中，政府开支Ｇ“挤占”了私人投资支出Ｉ。例如１９２０年代，为了减少英国大量失业，凯恩斯主张政府举债来筹集资金、雇用失业工人兴办公共工程。当时英国财政部反对这种主张，其论点即是上述“挤占”效应。据认为一个国家一定时期可以利用的资金是既定的，因此，凯恩斯的主张无非是政府部门的就业代替私人部门的就业，就业总量不会增加。

上述财政部观点实际上是基于下述逻辑推论：“萨伊法则”

表明充分就业是必然趋势，如果还有失业，是由于工人要求的实际工资超过了劳动边际生产力，因此，减少失业所需对策是降低货币工资，在物价水平不变条件下降低实际工资。

西方传统经济学之所以反对财政赤字及其派生的国债，还有更深层次的理由：政府开支总是非生产性的，因此，政府举债支出意味着政府的消费支出耗用了生产资金，从而减少了资本积累或称资本形成（Ｃａｐｉｔａｌ

ｆｏｒｍａｔｉｏｎ）

，所以代表新兴产业资产阶级的斯密和李嘉图的古典经济学，从积累资本发展生产的角度来看，必然提倡节俭、节约储蓄，反对官吏牧师封建主等只消费不生产的寄生性消费。此外，持有公债收取债息的人属于坐吃利息的食利阶级，而通过还本付息在他们手中日益增大的资本，总是来自课税，是由劳动人民的劳动创造的财富提供的，所以国家举债支出，通过税收的国民收入再分配效应，是用劳动人民的血汗和贫困喂肥了坐
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收利息的食利阶级，所以在十九世纪上半期英国资本主义处于上升时期，公债确实是资本原始积累的工具之一。

现在考察一个社会尚未达到充分就业，存在着发展生产的潜在生产能力的情况。在这场合，投资并不取决于既有的储蓄，恰恰相反，政府的举债支出，扩大了有效需求，并通过乘数作用多倍地扩大收入；新增的收入扣除消费后引致储蓄增加。在这场合，消费与储蓄投资，就不是相互替代，此长彼消，而是相互促进。就是说，在存在着发展生产的潜在能力条件下，国家举债支出不仅不会增加人民负担，反而会通过生产增长，在提高人民生活的同时，增加一国财富的积累。例如，假设一个国家为了防洪航运和发电需要，决定耗资１，００亿元修建水电工程（或者为了缓减交通运输紧张，修建铁路或公路）。

为此国家决定发行国债（国库券或建设公债）

１，００亿元，还假定这笔国债是由中央银行发行钞票认购的。在这场合，假如该国已处于充分就业，从而不存在发展生产的潜在生产能力，毫无疑问，这表现为经济建设急于求成，导致投资过多的需求拉动通货膨胀。相反，假如该国存在着发展生产的潜在生产能力，那末，国家新增投资１，０亿元（Ｉ）

，将导致国民收入增加（Ｙ）

３，００亿元（假定F边际消费倾向为三分之二）。

这是因为，正是由于有了国家的这笔投资，首先使得原来的失业人员得以就业，其次带动了为了修建大坝所需的水泥、钢材、机电运输设备等各行各业增加生产和就业，所有各行就业的这些新增就业工人由于新增收入，带动了他们购买的农副产品和日用消费品的生产扩大和就业增加。

— 379

现代西方经济学。

３６３。

总之，国家这笔投资１００亿元引致的新增３００亿元国民收入（水泥钢材和消费品等）其中有２００亿元在各年新增国民收入被消费了，其余１００亿元表现为新建大坝和水电站，与此相应，国民收入核算报表上将表现为积累（储蓄）

余额也增加了１，００亿元。不用说，如果考虑到大坝电站建成后，不仅可以一劳永逸地免除历年防洪抗险所费人力物力和财力，航运、水利和发电的经济效益更是难于计量的，这里描述的西方经济学所谓乘数效应，事实上一点也不神秘。读者可以设想，假如国家当初由于财政收入不足，没有资金而缓建大坝，情况如何？不仅修建大坝的工人处于失业，由此带动的生产资料和消费品的生产的劳动力也将闲置不用。归根到底。

劳动是创造财富的唯一的积极的源泉。

在上例中，国家举债投资引致的新增国民收入３００亿元（其中１００亿为新建大坝和水电站，２００亿元是历年被人们新增消费所消费掉的消费品）全部是由工人的劳动创造出来的。劳动者的劳动能力的支出是贮存不起来的，像流逝的岁月一样，大江东去，一去不复返矣，太可惜了。

刚才我们假定，这个国家不仅存在大量闲置的劳动力，而且假定，为修大坝电站所需的水泥钢材机电设备以及新增就业工人新增的对消费品需求，都可以因为有了对它们的需求而被生产出来，即所谓存在着潜在的生产能力。

现在假设，在上述１００亿元投资中，有２００亿元的生产资料如钢材机电设备等，是本国短时期内无法提供的。对此，明智的理财之道，显然是举借外债，利用外资、进口暂时无法供应的“瓶颈”

产品。就是说，抓着重点，借鸡生蛋，这样，鸡生蛋，蛋再生
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产鸡……如此这般，在非此情况下闲置不用的劳动，变成了宝贵的财富。

上面考察存在着发展生产的潜在生产力条件下，国家举债（内债和外债）支出，用于生产性投资会有的效应。现在考察另一种情况，即国家为了振兴教育，用举债办法增加１０亿元教育经费，其中４亿元用于改进教舍和教学设备，６亿元用来增加教职工薪水。

为此新增的１０亿元现钞，是否会导致投资（４亿元）过多加上消费（６亿元）过多的通货膨胀？如上推论，国家新增１０亿元支出最终导致新增国民收入２４亿元，（边际消费倾向为２３）

其中有１２亿元来自政府购买４亿P元×（１１－２３＝４亿元×３＝１２亿元，其余１２亿元来自政府P转移支付６亿元×（２３P１－２３）＝６亿元×２＝１２亿元。）其中P４亿元表现为有形资产（校舍和教学科研设备）

的积累，与此相对应，国民收入核算报表上表现出储蓄（积累）金额增加了４亿无。

２０亿元作为新增消费品被人们消费，６亿元则是人力投资，表现为教师和受教育学生为国家创造财富的能力的提高。

第三节货　币　政　策

一、货币政策的目标

货币政策，一个国家根据既定目标，通过中央银行运用
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其政策工具，调节货币供给量和利率，以影响宏观经济活动水平的经济政策。同财政政策一样，货币政策分担着宏观调控涉及的各种目标，包括充分就业、经济增长、价格稳定，以及稳定汇率和保持国际收支平衡等。尽管货币政策与财政政策有着共同的一般的目标，但货币政策还有它自己的一些特殊的目标。例如，防止大规模的银行倒闭和金融恐慌，稳定利率以防止利率大幅度的波动，一直是货币政策的传统目标之一，一个原因是，当利率提高时，那些不得不折价出售债券的人就会受到利率波动的冲击，这种损失被认为是不公平的。此外，利率波动会引起汇率波动乃至造成对外贸易和投资的混乱。所以防止利率的大起大落也是货币政策的目标之一。

我们知道，有意识有计划地运用财政措施“熨平”经济周期性波动，保证没有通货膨胀的稳定的高速经济增长，是凯恩斯在《通论》中最先提出，战后为所有西方国家普遍推行的。

而货币政策则有着相当古老的历史传统。

一般来说，在３０年代世界经济大危机以前，货币政策的主要目标是维护金本位制，保证适度的货币信贷流通，以及限制过度的危机，防止过度投机引起的金融恐慌和经济危机等。实现目标的政策工具是调节利率。早在十九世纪上半期通货学派与银行学派之争，实际上涉及到怎样适应宏观经济活动水平的需要，保证适度的货币供给量，以满足流通过程所必要的或必需的货币流通量，本世纪２０年代，凯恩斯倡导金本位制下的明智的货币管理：在汇率稳定与物价稳定不可得兼的时候，宁肯牺牲前者保证物价稳定，在物价稳定无法实现时宁肯通货膨胀，

— 382

。

６３。现代西方经济学

反对通货紧缩。

凯思斯还反对１９２５年英国按第一次世界大战前金平价恢复金本位，认为英镑定值偏高将导致通货紧缩失业增加。

但是直到１９３１年，凯恩斯根据他的《货币论》（１９３０年）

的理论框架，即在总产量给定前提下探讨物价变动问题，所以还没有摆脱传统理论的束缚，认为利率政策已足够对付当前的经济大萧条，只是到大约１９３３年才搞清楚经济大萧条的真正原因，在于有效需求不足，即投资需求不足加上消费需求不足，并根据当前现实情况，认为传统的货币政策不管用，主张国家运用财政政策扩大投资需求和消费需求。

二、货币政策的工具

为了实现货币政策旨在达到的目标，货币当局运用的工具一般包括公开市场业务、调整中央银行对商业银行的贴现率和改变法定存款准备率等三种。

（一）公开市场业务公开市场业务是当代西方国家特别是美国实施货币政策的主要工具。

意指中央银行在证券市场买进或卖出政府债券，通过扩大或缩减商业银行存款准备金，导致货币供应量的增减和利率的变化，最终决定生产就业和物价水平。例如，为了放松银根，刺激经济，美国联邦储备系统（简称联储）下设的联邦公开市场委员会将在证券市场买进财政部门发行的政府债券，这一行动首先增加银行系统的基础货币（包括银行的存款准备金和公众手持现金）

，通过银行系统的存款创造，导致货币供应量的多倍扩大；与此同时，债券价格因需求增加而上升，利率下跌，由此促进投资和消费的扩张，带
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动生产就业和物价的增长。反之，为了遏制经济过热防止通货膨胀而需要采取紧缩性货币政策时，联储在公开市场业务中卖出政府债券。由此导致基础货币的减少。引致货币供应量的多倍减少和利率上升。

假如中央银行在公开市场业务中买进１００万元的政府债券，由此引致的货币供给量的扩大，可能有如下各种不同情况。

１。

假设这些债券是从商业银行买进的。

中央银行一方面增加１００万元的政府债券资产，同时因付给商业银行１００万元的支票，中央银行的资产和存款负债同时增加１００万元，商业银行将支票存入中央银行后，该银行的资产（政府债券）

减少１００万元，同时在中央银行的准备金增加１００万元，假定法定存款准备率为２０％，该银行新增的１００万元存款准备金，经由整个银行系统存款创造过程，最终导致货币供给量增加５００万元。

２。

假如中央银行在公开市场上购买的政府债券是从某私人手中买进的，情况就要复杂一些。假如某人把中央银行给付的１００万元支票全数存进商业银行，商业银行上交２０万元的法定存款准备金给中央银行，剩余的８０万元则作为超额准备金也转存入中央银行。在这场合，假如商业银行决定持有这笔增加的８０万元超额准备金，则货币供应量只增加１００万元（即私人售出政府债券所得价款存入商业银行的１００万元活期存款）

；假如商业银行利用新增超额准备金扩大贷款，由此引致的派生存款为４００万元（法定准备率２０％，超额准备８０万元）。当然，从货币供给量来看，与上例完全相同。
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３。

如果私人出售政府债券给中央银行取得中央银行支票后，不是存入商业银行，而是领出现款，在这场合，中央银行增加１００万元的政府债券资产，同时现金发行也增加１０万元，由于不存在银行存款创造，货币供给量只增加１００万元。

４。

假设为了弥补财政赤字，财政部在公开市场业务中售出政府债券时，这些债券是由中央银行买进的，这实际上是中央银行“贷款”给财政部。在这场合，银行和公众所持有的政府债券并未增加，而中央银行则向商业银行提供了超额准备金，这一过程称为国债的货币化，自然导致货币供给量的多倍扩大。当然，假如财政部发行的这些债券是由私人认购的，这实际上是公众贷款给政府，是民间可以支配使用的资金转由财政部使用支配，因而财政部得以弥补其赤字支出，而货币供给量并不相应扩大，只是引起债券价格下跌利率上涨。

在美国，最大量的公开市场业务是债券的买卖，而且主要的交易是期限三个月到一年以内的短期国库券。这是因为联邦储备系统企图尽可能减少由公开市场业务引起的债券价格变化的程度。由于短期国库券的市场容量很大，联邦储备系统可以买卖大量的短期国库券，而不致使它们的价格变化太大。

公开市场业务作为美国货币政策的最主要工具，一方面是因为美国具有充分发达和完善的证券市场，同时它本身具有如下优点：第一，联储可以通过买卖政府债券把银行准备金控制在自己期望的规模内。第二，公开市场业务是按照联
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储的意愿主动进行的，不像银行借款那样，联储只能鼓励或限制借款，而无法确定地控制其数量。第三，公开市场业务可以按较小的规模，如果需要甚至可以按非常小的步骤进行，这使得联储能够准确地调整银行存款准备金。第四，公开市场业务使联储可以根据联邦资金利率的情况或者有关市场因素对准备金影响的新信息，而不断调整法定准备率。

最后，公开市场业务很容易逆转。

（二）调整贴现率中央银行实施货币政策的第二个工具，是调高或降低对商业银行发放贷款的利息率，以限制或鼓励银行借款，从而影响银行系统的存款准备金和利率，进而决定货币存量和利率，以达到宏观调控的目标。在３０年代大危机以前，包括美国联邦储备制度在１９１３年成立之初，贴现率政策曾是中央银行实施货币政策的主要工具，通常是银行将其贴现的商业票据拿到中央银行再贴现，故有“再贴现”之称。

３０年代以后，商业银行主要不再用商业票据而是用政府债券作为担保向中央银行借款，所以现在把中央银行这种贷款的利率称为贴现率。

中央银行贴现率政策的主要意义和作用是，第一，联储作为银行的银行或执行最后贷款人的职能，帮助解决银行的流动性。如果许多银行缺乏流动性，那就要通过大量的公开市场买卖来补充贴现率政策的作用。但是，尽管如此，贴现率对那些特别脆弱的会员银行的资金融通是十分有用的。第二，与公开市场业务相配合，通过改变贴现率可以限制或鼓励银行的借款，从而达到调整银行存款和利率的目的。

当然，
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对比公开市场业务，由贴现业务引起的银行存款准备金变动的数额通常是比较小的。第三，除了对借款，从而对准备金货币存量和利率具有影响之外，贴现率的变动还会在某种程度上（尽管是有限的）影响人们的预期。因为不仅是金融界，社会公众也很关心报纸上的贴现率消息，社会公众通常把贴现率的变化视为联储对经济的预测及其政策立场的一个指示器。例如当联储提高贴现率时，社会公众可能把它视为联储将抑制过度扩张的一个迹象，并且会感到没有理由再担心通货膨胀了。

这样一来，可能使得公众减少一些膨胀性行为，诸如为防止物价上涨而产生的提前购买，或者为了抵消预期会有的通胀而要求提高工资等等。

相反，如果联储降低贴现率，就可能被看作是联储采取行动缓和经济下降的迹象。

然而，社会公众也许会作出正好相反的反应，例如把提高贴现率解释为联储相信通货膨胀已日趋严重的迹象，从而加速加大提前购买，或者更加坚定地要求提高工资。

联邦储备系统实行贴现率政策时对商业银行和存款机构贷款收取的利率，通常低于市场利率，所以有必要对商业银行和存款机构的这种特权加以限制，这种借款不能用于再投资以赚取利润，而只能在确有需要时才能借款。联储通常通过检查各借款银行的活动来监督实施这一规定，对享有借款特权的银行借款的数量和次数作了特别的限制。事实上，并不是所有银行都企图利用联邦资金利率与贴现率之间的差额。有些银行推迟使用借款特权，因为它们知道，如果现在借了款，那么当它们以后更需要借款或者联邦资金利率比现在高时，它们要向联储借款就困难了。而另一些银行为了显
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示其稳健性管理，也不愿向联储借款。

（三）改变法定存款准备率中央银行实施货币政策的第三个工具是改变法定存款准备率。例如提高法定存款准备率不仅使原先有着超额准备金的银行在中央银行的超额准备金消失或减缩，还由于它缩小货币乘数，从而缩小银行在原来超额准备金基础的存款创造，因而能够在很短时期内导致较大幅度减缩货币存量和利率的提高，引起宏观经济活动的震动，所以在实践中很少使用这种强有力的武器。

三、选择性控制

上面考察了中央银行一般性控制货币总需求所使用的三种工具。选择性控制则着眼于对特殊市场的信贷供求进行控制，下面介绍美国在这方面的主要经验。

（一）证券市场放款这是一种限制证券投机的管制办法。由于１９２７—１９２９间，美国证券市场投机因素激增，但联储无法直接干预证券市场。因为通过贴现率和公开市场业务，联储只可能逐步削减可提供的贷款，从而限制用借款购买股票。但由于股票价格暴涨，它可能不得不大幅度提高贴现率，以便有效地影响证券市场的借款。这样一来又将过分地影响正当经济活动的要求。正是根据股票市场过度投机的经验教训，美国国会根据１９３４年的《证券交易法》授权联邦储备系统按照情况规定证券经纪人，银行及其他贷款者对股票市场的信用限度，也就是规定股票交易中购买者必须支付的现金比例。这称为必
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需支付的“垫头”。例如，若保证金比例即垫头为４０％，购买股票的人必须支付的现金为４０％，可以融通的资金为６０％。

为了遏止过度投机引起的股票暴涨，联储可以把保证金比例提高到１０％。

（二）消费信贷第二次世界大战前，为了刺激需求扩大销售，美国对消费者购买耐用消费品出现了分期付款办法。第二次世界大战期间和朝鲜战争期间，为了抑制消费需求，联邦储备系统对消费者购买耐用消费品规定了最低现付额（即第一次付款额）和最长偿还期。这一控制被证明很难有效实施。因为这种管制不仅适用于银行，也适用于消费信贷的其他供应人，而且其目的主要是遏制需求，所以１９５２年以后，联储已不再对这种信贷进行控制。

（三）房地产信贷管制从１９５０—１９５２年，作为反通货膨胀的措施，美国国会授权联邦储备系统对提供新住宅建设所需信贷资金的信贷实施有选择的管制，一方面优待低收入阶层住房建造和退役军人建房，同时对高级住宅和非退役军人的建房，规定较大现付额和较短的偿还期。

四、道义上的劝告

意指中央银行对商业银行发出口头或书面的谈话或声明来劝说商业银行自动地遵循中央银行所要求的信贷政策。这不同于强制性的行政手段。

但在某些情况下颇为有效。

例如，在通货膨胀扩张时期，联储可以劝说放款人更为谨慎地实施
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其信贷政策，而放款人也很可能会把这一劝告看作是经济情势的可靠的信息。此外，这种劝告也可看作是对那些不顺从中央银行的一种潜在的威慑，所以尽管道义上的劝告没有法律地位，但它是联储货币政策的一个强有力的武器。

第四节收　入　政　策财政政策和货币政策都是通过调节控制总需求，进而通过影响劳动市场、产品市场、货币市场或资本市场的供给和需求，决定就业产量和物价水平。收入政策是通过某种行政措施强制性或非强制性的限制工资和价格的政策。由于这种政策是由政府直接控制市场经济条件下人们的收入，即国民收入分配的两大份额的劳动收入（工资）和非劳动收入（利息利润等）

，所以称为收入政策。

在基本上自由竞争的市场经济（在这里，工资和物价是由各经济主体在供求双方的自由竞争决定的）条件下，国家之所以需要采取收入政策，是由于战后以来，西方国家出现的新情况：当通货膨胀高达不可忍受的程度时，假如采取压缩总需求的紧缩银根的措施，虽然可以轻而易举立竿见影地遏制通货膨胀，但必须承受失业增加，生产经由乘数效应累积性滑坡的严重损失。收入政策是旨在既防止失业增加又遏制通货膨胀的唯一有效的措施。

我们知道，战争期间，由于资源大部分用于生产军火，消费品供应不能满足人们消费需求，国家除了管制或冻结物价
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和房租，同时限额配给以保证人们必需的生活需要以外，还发行公债、动员公民把因供应短缺而被迫（即非意愿）延缓当前消费的储蓄购买公债。

收入政策是第二次世界大战后西方发达国家在和平时期曾经普遍采用过的政策。荷兰和瑞典这样的“福利国家”最先实行过这种政策，英国６０年代以及加拿大意大利等也先后实行过这种政策。下面着重介绍美国实施这种政策的情况。

收入政策的理论基础和基本准则是：假如货币工资增长率等于劳动生产增长率，则物价水平稳定不变，同时国民收入在劳动收入（工资）与非劳动收入（利润）这两者之间的分配份额，保持不变。反之，假如货币工资增长率超过劳动生产率增长率，由于价格将相应于成本的提高而提高，所以，要保持价格稳定，利润在国民收入的份额必须相应减少。我们知道，任一年度的劳动借助于原有的资本存量新创造的国民产品的销售值，从参预生产的劳动和资本这两种生产要素所取得的收入的角度来看，分解为两部分，一是劳动收入（工资）

，另一是非劳动收入，包括折旧费、企业间接税和利息再加上企业利润，因为企业利润＝产品销售值－（工资成本＋约占企业总成本四分之一的折旧费、企业间接税和利息）。

假设基期年份实际收入为１００单位，价格１元，则名义国民收入为１００元；又设国民收入在劳动收入与非劳动收入之间的分配分额为３∶１＝７５元∶２５元。现在假设劳动生产率提高一倍，即同量劳动产出的实际国民收入从１００单位增为２００单位，假如货币工资和非劳动收入都提高一倍，即工
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资收入从７５元提高为１５０元，非劳动收入从２５元提高到５０元，则每单位产品的价格保持不变，同时工资与利润在国民收入中的份额保持３∶１。

现在假设货币工资的提高超过劳动生产率的提高，例如工资收入从７５元提高到１６０元，若利润从２５元提高到４０元，则物价水平保持不变，名义国民收入为２００元，但工资与利润在国民收入中份额从３∶１（７５元∶２５元）降为４∶１（１６０元∶４０元）。但是，假如利润份额也提高一倍，即从２５元提高到５０元，物价水平从１元上涨到１。

０５元，名义国民收入从２００元提高到２１０元，这就是经济学文献中所谓国民收入“超分配”引起的通货膨胀，通胀率为５％。

至于通胀的原因，西方经济学一般认为是由于货币工资增长率超过了劳动生产率增长率，即所谓工资（成本）推进的通货膨胀。但从马克思主义政治经济学来说，则是利润推进的通货膨胀。因为，劳动是使用价值的积极的源泉和价值的唯一源泉，假如在这场合，利润的总量只是从２５元增为４０元，物价水平仍将保持不变，也就是不会出现通货膨胀。

那末，孰是谁非？答。这个问题不属于实证经济学问题，因而不存在是与非，正确与错误的问题，而是规范经济学的问题，因而看法的分歧，源于各有不同的价值判断，即不同的立场观点和看问题的方法。

现在谈一下与此类似的推理。假设一个社会主义国家货币工资增长率超过了劳动生产率增长率，或者，工薪收入（包括各种补贴和奖金）

超过国民收入增长率，同时出现了一般物价水平上涨。还假定人们的收入全部用于消费支出，即不存在个人储蓄，有人会说，这表示工资奖金增长太多引起
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了消费需求过度的通货膨胀，或曰出现了国民收入“超分配”的通货膨胀。但我本人表示异议。因为社会主义国家的国民收入通过分配和再分配过程，归根到底分解为两个部分，一是人们的工薪收入，另一是国家收入，其中一部分用于非生产性支出，剩下的作为积累基金，用于扩大再生产，因此，工薪收入的增长率超过国民收入增长率，决不意味着国民收入“超分配”

，很难认为是消费过多引起了通货膨胀。因为这里出现的问题只表示国民收入扣除消费基金后积累基金的份额较前下降，例如从原来的３６％降为３０％，此外，刚才假定人们的收入全部用于消费。

事实上，当人民收入提高以后，一般会有一定的储蓄，而城乡居民在银行的储蓄存款，一般会通过银行贷款转化为企业投资资金。在这场合，假如确实出现了需求（消费需求加投资需求）拉上的通货膨胀，一般应是投资需求过多，超过了生产资料的供应导致生产资料的价格上涨，很难判断为人们的消费需求过多，因为，储蓄（不管是自愿的还是非自愿的）意味着非消费，所以，即使出现了消费品的价格普遍上涨，也需要从其他方面找原因，而不能认为是消费太多。

上面联系国民收入的分配讨论了工资、成本、企业利润和价格形成问题，无论是社会主义国家还是资本主义国家，无论是西方经济学还是马克思主义经济学都是适用的。这里讨论的问题，属于宏观经济学和微观经济学的最基本的常识，所以分开来看，十分简单，但结合在一起，涉及到许多基本的经济变量在实际生活中的复杂关采，所以占用一点篇幅，希望对读者有些用处。下面考察最具典型的美国收入政策的实
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际情况。

收入政策的目标是国家力图借助某种力量把工资和价格的变动控制在自由竞争的市场力量的作用会产生的工资和价格水平之下。美国的实践曾经采取三种不同的形式，其一是试图通过协商和道义的力量“劝说”工会和企业自觉地限制其所要求的工资和价格的提高。其二是强硬的工资和价格管制，即工资和价格的增加必须得到负责工资和价格管理的政府部门的批准。其三是介于上述两者之间包含劝说与强制执行的形式。

１９６２年１月，美国肯尼迪政府经济顾问委员会的年度报告中，第一次公开提出了为了实现价格稳定而进行普遍的工资－价格指导线的思想，它要求货币工资的增长率不超过劳动生产率增长率，同时要求企业不要随意提高价格以维持价格稳定。由于１９６２年以前的５年中曾经发生了１９５７—１９５８年和１９６０—１９６１年间两次经济衰退，很难确定那个时期生产增长的正常趋向的数据，所以直到１９６４年度报告中提出了３。

２％被公众认为一般的工资指导线，１９６６年１月的报告建议将该年度的一般工资指导线定为３。

２％。

从实际情况看，直到１９６６年中为止，工人和企业家对指导线都遵守得相当好。在工人方面，这在某种程度上归因于失业水平，在１９６２—１９６５年间，失业水平平均超过５％，由于劳动报酬的增加在大多数场合被限制在指导线数字。还由于企业的价格决定一般地符合价格指导线，因此在１９６２—１９６５年内，消费价格指数每年的上涨率低于２％。

但是，１９６６年经济急剧高涨使失业率下降到３。

８％，由此造成的劳动力市场的紧张使３。

２％的工资指导线受到前所
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未有的压力，拥有价格决定自由的厂商，似乎也经常不符合价格指导线的水平，结果１９６６年的消费价格上涨３。

３％，此后，随着越南战争军费支出迅速扩大，美国经济进入工资－物价相互推动的阶段，旨在保持价格稳定的工资－价格指导线从１９６７年开始实际上宣告终结了。

１９６９年１月，新上台的尼克松政府从前任继承了正在进行的通货膨胀压力，但也继承了一个没有严重失业问题的经济。

１９６９年１月份的失业率降到３。

３％。

１９６９—１９７２年的两年间，尼克松政府对付通货膨胀的措施，仅仅局限于依靠传统的货币政策和财政政策，坚决反对民主党政府试图采行的任何形式的具有干预自由市场经济的收入政策，据认为通过货币政策和财政政策，就能够把通胀率下降到可以接受的水平，而同时又不致引起失业率的显著增长。实际情况恰恰相反，紧缩性财政政策和货币政策的作用，主要是引起产量和就业下降，失业率从１９６９年的３。

５％增为１９７０年的４。

９％和１９７１年的５。

９％，而工资物价和通胀并不因失业增加而下降。问题的关键是在于自１９６５年以来的通货膨胀已日益严重，公众也十分普遍地预料情况会更坏，在这些既成事实的条件下，工会决心除了增加工资之外别无其他选择，这一点显然是正常的合理的，工资率的增加不仅要包括生产率的增长，而且还要使之足以赶上过去的物价上升和弥补合同期间未来的价格上升。在这种情况下，为了防止生产下降失业增加，刺激经济复苏，又能遏制工资－物价相互推进螺旋上升的通货膨胀，唯一可行的办法只有工资－物价管制的收入政策了。正是在这种情况下，出于实际政治的需要，尼克松放
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弃了共和党特别是他本人坚持市场经济的传统信念，来了一个一百八十度大转弯，在１９７１年８月１５日宣布的“新经济政策”中，采取严厉的管理工资－物价的收入政策。

按照这一政策，工资—价格管制包括三个阶段。第一阶段，冻结工资和价格９０天。

继后的第二阶段实施工资—价格管制，为此建立起来的管理机构工资局，被授权制定一项管理最大工资增长的政策。

１９７１年１１月当第二阶段管制付诸实施时，该局规定５％的比率作为新的劳动合同或工资调节的基本标准。与工资局并列，还建立了价格委员会以管理价格，该委员会制定了一项总的规则，规定任何价格的增加不得超过冻结时期所规定的最高价格限度，但是，准许反映成本增加的价格上涨，其目标是期望把平均价格增长率保持在２。

５％。就实际情况看，从１９７１年１１月开始到１９７３年１月为止的第二阶段，无论工资的增加和价格的增加都超过了官方规定的目标，但是与管制以前相对而言，这些比率仍然表现出明显的下降。从开始实行管制的１９７１年８月起到１９７２年１２月，消费物价指数上涨的年率只有３。

３％。

从１９７３年２月开始的第三阶段，基本上采取自愿的原则，但保留必要的强制。但是，在１９７３年最初几个月，由于农业歉收引起的食品价格急剧上涨，导致生活费指数突然上升，面对着一月甚于一月的价格上涨，总统再一次改变方针，１９７３年６月再次宣布冻结价格。这次冻结持续了两个月，从同年８月开始的后来被称为第四阶段，除了对某些行业的管制趋于加强以外，其他一些行业则趋向于解除，到１９７４年４月３０日，第四阶段宣告结束。

此后，美国经济的工资和价格，
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完全恢复到由市场力量定价，尼克松于１９７１年８月１５日开始实施的“新经济政策”作为一个历史的插曲宣告终结。

西方经济学家一般认为，自由竞争充分发展的市场经济，价格决定一般反映了产品供求状态，用行政力量冻结和管制工资和价格，在短时期内虽然能够有效，但扭曲的价格必然导致资源配置失误，通过阻碍投资，其后果将是影响劳动生产率的提高，从而影响产品的供给，终究引起物价上涨。再者，这里的问题还在于，当成本增加源于工资增长率超过劳动生产率增长率时，除非利润份额下降，物价上涨就是不可避免的，而且物价一旦开始上涨并被人们预期还将继续上涨，工资－物价相互促进螺旋形上升也是无法避免的，在这场合，为了遏制加速度通胀，国家只能紧缩银根，而对货币总需求减缩，企业的决策是裁减工人，价格照样随成本提高而提高，失业增加切断了工资物价螺旋上升的根源，通胀率逐步下降甚至实现物价停止增长，保持稳定不变。

从实际情况看，从１９７１年８月到同年１２月，年通胀率为３。

３％，这要归因于冻结工资和物价。其后１９７２年１２月—１９７３年１２月，通胀率为８。

８％，１９７３年１２月到１９７４年１２月，通胀率高达两位数的１２。

２％，在这里，工资推进发挥了一定作用，但主要是其他偶发性因素导致成本急剧上升，包括农产品歉收引起生活费上升，美元贬值引起进口价格上升，特别石油价格一下子提高３倍。１９７５年通胀率降为７。

０％，１９７６年再降为４。

８％，则是如上所述，紧缩银根的政策措施，以急剧增长的失业为代价，换得了抑制通胀的预期目标。
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复习思考题一、自动稳定器与积极的财政政策的区别。

二、为什么充分就业的预算盈余会成为财政拖累？

三、内债与外债有何区别？

国债过度能否导致国家破产？

为什么？

四、美国联储调控货币供给量的三种政策工具的比较。

五、收入政策的涵义。为什么可以说收入政策的主要目标在于对付成本推进型通货膨胀？
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后凯恩斯主义宏观经济学
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截此为止，我们考察了凯恩斯以前以萨伊法则为基础的古典宏观经济学：在资本主义完全竞争条件下，市场机制的内在作用有趋于充分就业的必然趋势。

１９２９—１９３３年的世界经济危机宣告萨伊法则的破产，“凯恩斯革命”应运而生。战后，迄至６０年代末，所有西方发达国家在凯恩斯理论指导下，运用财政政策和货币政策调节控制宏观经济运行，配合着高额累进所得税和一整套社会保障和社会福利措施，取得了很大成绩。虽然经济周期依然存在，但周期缩短，平均在五年以下。

波动幅度很小，特别是经济衰退时期一般在一年以下，大部分时间接近或达到充分就业。持续爬行的通货膨胀，通胀率一般在５％以下。

但是，进入７０年代，特别是１９７４—１９７５年出现的“滞胀”

，标志着发达资本主义进入一个新的历史阶段，凯恩斯主义出现了危机。请见附表。

实际国内生产总值（比上一年增长％）

１９６０１９６５１９７０１９７４１９７５１９８０１９８１１９８５１９８９１９０美２。

２５。

８－。

３－。

５－１。

３－。

２２。

０３。

５２。

５１。

０英４。

６２。

３２。

８－１。

１－。

７－１。

９－１。

１４。

１１。

９。

７法７。

２４。

８５。

７３。

１－。

３１。

６１。

２１。

９３。

７２。

８意大利１１。

７３。

３５。

３５。

４－２。

７４。

２。

６２。

６３。

０２。

０联邦德国１１。

５５。

３５。

０。

１－１。

３１。

０。

１１。

８３。

８４。

５日本１３。

３１７。

３９。

５－１。

４２。

７３。

５３。

４５。

１４。

７５。


７

消费品价格（比上一年增长％）

１９６０１９６５１９７０１９７４１９７５１９８０１９８１１９８５１９８９１９０美１。

６１。

６５。

９１１。

０９。

１１３。

５１０。

４３。

６４。

８５。


４
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英１。

０４。

８６。

４１５。

９２４。

３１８。

０１１。

９６。

１７。

８９。

５法４。

２２。

７５。

９１３。

７１１。

８１３。

３１３。

４５。

８３。

５３。

４意大利２。

１４。

２５。

０１９。

１１７。

１２１。

３１９。

５９。

２６。

３６。

５联邦德国１。

５３。

２３。

４７。

０５。

９５。

４６。

３２。

２２。

８２。

７日本３。

８６。

７７。

６２３。

２１１。

８７。

７４。

９２。

０２。

３３。


１

失业率（％）

１９６０１９６５１９７０１９７５１９８０１９８２１９８５１９８８１９８９美５。

２４。

５４。

９８。

５７。

１９。

７７。

２５。

５５。

３英１。

５２。

２３。

０４。

３６。

４１１。

３１２。

２９。

３７。

０法１。

４１。

５２。

４４。

０６。

３８。

１１０。

２１０。

３１０。

０意大利５。

６５。

３５。

３５。

８７。

５８。

４１０。

１１１。

８１１。

０联邦德国１。

３０。

３０。

８３。

６３。

０６。

１８。

１７。

０７。


５

资料来源：《国际金融统计年鉴》１９１年，失业率转引自Ｒ。戈登《宏观经济学》１９０年，附录日本系实际国民生产总值（ＧＮＰ）。

L从附表可见，自７０年代以来，经济增长率大幅度下降，而失业率和通货膨胀急剧增加，特别是１９７４—１９７５年和１９８０—１９８１年的两次“滞胀”

，许多国家通胀率高达两位数，实际国内生产总值出现战后以来的负增长，而西欧各国自８０年代以来的失业问题急剧恶化。其原因是，自７０年代以来，国家宏观调控面临顾此失彼进退维谷的严重困境：要遏止不可承受的通货膨胀，就必须以严重的失业为代价，反过来，要刺激经济减少失业，必将导致日益为甚的通货膨胀。正是在这一社会经济条件下，凯恩斯主义的理论特别是战后２５年间大见成效的政策主张，面临严重的挑战。

本编将用三章篇幅，概要介绍６０年代以来西方宏观经济学发展变化的概貌，其中
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货币主义和理性预期学派代表对美国后凯恩斯主义主流经济学提出的挑战，新的凯恩斯主义则是凯恩斯主义者在论战中对凯恩斯理论的重新表述补充和发展。
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第三十章

货　币　主　义

第一节

概　　说货币主义（Ｍｏｎｅｔａｒｉｓｍ）

，６０年代后期在美国崛起的重要经济学流派。

倡导人密尔顿。弗里德曼（Ｍｉｌｔｏｎ

Ｆｒｉｅｄｍａｎ，１９１２—　）由于“对消费的分析和在货币的历史与理论等方面的成就以及论证了稳定经济的政策和复杂性”

，被授予１９７６年诺贝尔经济学奖。

“货币主义”一词是卡尔。布朗纳（Ｋａｒｌ

Ｂｒｕｎｅｒ）于１９６８年最先提出来的。

主要代表者有菲力浦。卡冈（Ｐｈｉｌｉｐ

Ｃａｇａｎ）

、大卫。迈泽尔曼（Ｄａｖｉｄ

Ｍｅｉｓｅｌｍａｎ）

、利昂纳尔。安德森（Ｌｅｏｎａｌ

Ｃ。

Ａｎｄｅｓｏｎ）

、杰里。乔丹（Ｊｅｒｙ

Ｌ。

Ｊｏｒ－ｄａｎ）

、阿兰。梅尔泽（ＡｌａｎＨ。

Ｍｅｌｔｚｅｒ）和英国的大卫。莱德勒（Ｄ。

Ｅ。

Ｗ。

Ｌａｉｄｌｅｒ）

、迈
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克尔。帕金（Ｍｉｃｈａｅｌ

Ｐａｒｋｉｎ）。

在经济学的理论大厦中，古老的货币数量说，既是简单明了，通俗易懂，但又最为复杂深奥争论最多的理论。弗里德曼这位善于创立新的假说，实证的计量分析堪称高手，政策主张好走极端的当代自由主义经济学家，早在５０年代凯恩斯主义在理论和政策方面占统治地位的时候，高举重新表述的货币数量说的大旗，以反“凯恩斯主义革命”

（Ｋｅｙｎｅｓｉａｎ

Ｒｅｖｏｌｕｔｉｏｎ）的“货币主义者革命”

，（ｔｈｅｍｏｎｅｔａｒｉｓｔ

Ｃｏｕｎｔｅｒ

ｒｅｖｏｌｕｔｉｏｎ）相标榜，其后，和他的追随者一起，利用美国统计资料进行了大量经济计量学工作。但是，一直到１９６５年越南战争升级以后，通货膨胀成为美国值得关注问题，货币主义才表现为一股强有力的思潮，特别是１９７４—１９７５年“滞胀”以后，凯恩斯主义出现了危机，通货膨胀成为几乎所有资本主义世界的头号经济问题，以反通货膨胀为己任的货币主义反“凯恩斯革命”的真正冲击才取得强有力的发展。

时势造英雄。

在一定意义上，正是“凯恩斯革命”在战后的巨大成就造就了自己的对立面。然而，相比之下，无论是理论分析和政策主张，“货币主义革命”是名实不符的。

实际情况是，在货币主义与凯恩斯主义之间针锋相对你来我往的论战中，你中有我，我中有你，由此促进了人们对现代市场经济运行机制的更深入的认识，推动了经济学的发展。

目前，凯恩斯主义者和货币主义者在有关价格、支出和产出等的影响因素的性质方面，经常是看法一致的，两者的
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差别主要在于实证分析中对一些战略性的经济变量的估测值，以及在经济运行中变量的调整速度，两派有不同看法。

正如１９８７年诺贝尔经济学奖金获得者麻省理工学院罗伯特。

索洛（ＲｏｂｅｔＳｏｌｏｗ）所说，“鉴于现在我们大家在短时期内都是凯恩斯主义，我们当中在长时期内没有去世的人至少是近乎货币主义者”。或者，正如１９８５年诺贝尔经济学奖获得者弗朗科。莫迪利安尼于１９７６年９月１７日在美国经济学协会第８９届年会上所作的会长演说中明确地宣称，“实际上，主要的货币主义者和主要的非货币主义者之间并没有重大的分析上的意见分歧。例如，米尔顿。弗里德曼曾经这样说过，”现在我们都是凯恩斯分子“

，而我准备互换个说法，“我们都是货币主义者”……如果把货币主义含义定为在决定生产和物价中，货币存量起着作用的话“。读者从下面可以看到，凯恩斯主义与货币主义的纷歧主要在于政策主张：在物价稳定与充分就业不可得兼，通货膨胀与失业顾此失彼的两难情况下，何者应予优先考虑的问题，而这一点主要又取决于不同的价值判断：凯恩斯主义者认为，有必要并有可能通过国家调节有效地改进资本主义市场经济的失误，使失业长期维持在最低的失业率，而货币主义则认为，没有太大必要来稳定经济，即使有需要，也不可能完成任务。因为稳定政策会更有可能增加不稳定而不是减少不稳定。至少有些货币主义者坚持认为，就算稳定政策结果会证明是有益的，也不应委托政府以强迫的权力。
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第二节理　论　基　础

一、重新表述的货币数量说

哈里。

Ｇ。约翰逊于１９７０年美国经济学年会的讲座上，在题为《凯恩斯的革命与对抗革命的货币主义者》讲演中谈到，正如巴廷金最近指出的，重新表述的货币数量说本质上是在对财富的性质以及财富与收入的关系作更深奥的复杂的分析的基础上把凯恩斯的流动偏好理论加以普遍化。由于使用“恒常收入”这个概念来代替财富这个概念，以及把当时在芝加哥大学和其他著作中出现的人力资本这个概念，为着吸引人们注意力而离题较远地引进来，因而提供了新颖性和所要求的概念的混乱性。但是，货币数量说的重新表述确实包含一项不是得自凯恩斯而是得自货币理论中他的先驱者的重要的和真正新的因素。这个因素与通货膨胀密切相关，并且继续使货币数量论者区别于凯恩斯主义者，这就是它强调了费雪提出的把实际利率和货币利率区别开来，以及预期的通货膨胀率或通货紧缩率决定着两者的差距。弗里德曼重新表述的货币数量说第２８章已作论述，弗里德曼关于通货膨胀及其与利率和失业的关系的理论，下面再作说明。

二、宏观经济模型

如果说，凯恩斯主义的收入－支出分析法，用货币市场
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的供求与商品市场的供求在相互作用下解答产出、就业和物价，那末，坚持断言货币供给外生性的货币主义，怎样用货币供给量及其变化来论证说明名义国民收入的决定及其变化？对此，弗里德曼在１９７１年发表的《货币分析的理论结构》一文中，运用凯恩斯主义的ＩＳ－ＬＭ曲线建立他的宏观经济模型。

ＣＰ＝ｆ（ＹＰｒ）（１）

ＩＰ＝ｇ（ｒ）（２）

ＹＰ＝ＣＰ＋ＩＰ（或，ＳＰ＝Ｙ－ＣＰ＝ＩＰ）（３）

Ｍｄ＝ｐ。

ｆ（ＹＰｒ）（４）

Ｍｄ＝ｈ（ｒ）（５）

Ｍｄ＝Ｍｓ（６）

在上式中，Ｙ＝ｐｙ，其中ｙ＝实际国民收入，Ｃ，Ｉ，Ｓ，ｒ均为用货币表现的名义值。

（１）

（２）

（３）是读者熟悉的ＩＳ曲线；（４）

（５）

（６）是ＬＭ曲线，其中，Ｍｓ是由货币当局外生地决定的货币供给量。

弗里德曼指出，在上列六个方程中有七个未知数：Ｃ，Ｉ，Ｙ，ｒ，ｐ，Ｍｄ，Ｍｓ，因而还有一个“遗漏了的方程式”

（ｍｉｓｉｎｇ

ｅｑｕａ－ｔｉｏｎ）

，为了联立方程有解，亦如本书前面已经说明，在凯恩斯主义收入－支出分析模型中，假定物价水平Ｐ是由模型以外的其他因素外生地给定的。或者假定，货币工资率Ｗ是外生地给定的，因而Ｐ可以由实际工资的均衡值ＷＰ来决
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定，这样，若Ｐ已知，ＹＰ＝ｙ０。

，实际国民收入被决定。

弗里德曼认为，在他的货币数量说分析法关于名义国民收入的决定的模型中，假定实际国民收入ｙ＝ｙ０是外生地由

瓦尔拉一般均衡模型决定的。这样，在ＹＰ＝ｙ这个定义式中，ｙ和Ｐ已知，Ｙ相应地被决定。在这场合，（４）

（５）

（６）三个方程的经济涵义是，按货币数量说的原理决定着物价水平：ＭＶ＝Ｐｙ＝Ｙ，而在凯恩斯主义ＩＳ－ＬＭ模型中，（４）（５）

（６）

三个方程起着货币供求的均衡决定均衡利息率ｒ的作用。

由此可见，在弗里德曼宏观经济模型中事实上暗含地假定，至少在长期内，正如传统货币数量说那样，假定宏观经济有趋向充分就业的必然趋势，由此的推论必然是：名义货币供给量的变化对非货币的实际变量不起作用，弗里德曼绕了一个大弯，最后回到“凯恩斯革命”的对象，萨伊法则的充分就业均衡。或者换一个角度的说法，重新表述的货币数量说回到了古典经济学实物分析与货币分析互不相涉的“两分法”。

三、自然失业率假说与加速度通货膨胀理论

弗里德曼于１９６７年１２月２９日美国经济学会第８０届年会的会长演讲词《货币政策的作用》是货币主义的另一代表作。在这篇论文中，他以简明通俗易懂的文字阐述了他的自然失业率假说和加速度通货膨胀理论，抨击了凯恩斯主义相机决策的财政金融政策主张，论证了真正说得上独具一格的无为而治的“单一规则”

（Ｓｉｎｇｌｅ

ｒｕｌｅ）的货币政策。
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弗里德曼认为，“在任何时候，都存在着与实际工资率结构相适应的某种均衡的失业水平。……。较低的失业水平是劳动者需求过量的迹象，它将迫使实际工资率上涨，失业水平较高则表示劳动力供给过量，它将迫使实际工资率下跌。

换句话说，所谓“自然失业率”是这样一种失业率，它可以根据瓦尔拉的全面均衡方程体系计算出来，只要给予这些方程式以劳动市场和商品市场的现实的结构性的特征，这些特征包括市场不完全性，需求和供给的随机变化，获得有关工作空位和可利用的劳动力的情报的费用，劳动力的流通的费用，等等“

①。

需要指出，弗里德曼的自然失业率，除了传统的摩擦性失业和由于所要求的实际工资超过劳动边际生产力，以致难于为企业主雇用的“自愿失业”以外，还包括６０年代后期在西方经济学文献中新提出的“寻业的失业”

，即这些人所以失业，并不是由于他们认为现行实际工资太低，而是在寻求更称心的工作岗位期间暂时的失业。据认为，这样的失业从资源配置的效率的角度来看，是好的，因为更高的劳动报酬表明他的劳动的配置提高了社会效益。

现在让我们假设自然失业率是４％，价格是长期稳定的。

货币当局为了把“市场”失业率压低到低于自然失业率的水平，例如以３％的失业率作为目标，提高货币供应增长率，扩张性货币政策有助于降低利息率并刺激投资和消费支出，于

①译文见《现代国外经济学论文选》第一期，商务印书馆１９７９年版，第１２０页，第１２２页。
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是收入和支出开始上升。开始，名义收入的增加大部分表现为产量和就业的增加，而不是表现为价格的上涨。因为，人们迄今一直预料价格会是稳定的，也将在这种价格预期的基础上决定未来一定时期的价格和工资。

但是这只描绘了最初的影响。因为对于未曾料到的货币需求的扩大，典型情况将是产品的销售价格要比生产要素的价格更快的作出反应。因此雇工们收到的实际工资已经下降——虽然按照他们预期的实际工资是上升的。

“实际上，正是同时出现的对雇主来说，事后实际工资下降和对雇工来说事。。

前实际工资的上涨导致就业的增加“

①。

接下去，雇工将开始按照不断上涨的价格来计算他们购买的物品，并要求提高今后的名义工资。例如，假设开始的通货膨胀率为３％，工人由于未预料到的通货膨胀以致实际工资率下降，在重订工资契约时，不仅要求补偿已有的通胀率，而且加上预期未来会有的通胀率，即名义工资的增加将是６％，于是通胀率提高到６％，由此名义工资再次提高，……。

这样，假如货币当局适应性地不断增加货币供给量，低于自然失业率的失业率可以保持下去，但通货膨胀将加速度不断增长。

或迟或早，货币当局被迫停止增加货币供给量，于是失业增长，回到自然失业率水平。

所以，弗里德曼认为，试图把失业率压低到自然失业率以下，只能是暂时现象，不断加速的通货膨胀迟早迫使货币当局紧缩货币供给量，于是失业增加一直到自然失业率为止。

①同上。着重点引者所加。
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需要指出，弗里德曼上述论点，基本正确地描述了１９７４—１９７５年以成本推进为主的“滞胀”

，所以凯恩斯主义者与货币主义者之间并没有重大的分析上的意见分歧，对此本书后面将作更详细的论述。

第三节经　验　数　据

一、实证经济学方法论

按照弗里德曼实证经济学方法论，一个理论或假说（ｈｙ－ｐｏｔｈｅｓｉｓ）

是否正确，并不在于据以推导出该理论的前提或假设是否符合事实，因为任何理论命题，总是抽象掉一些次要因素，在一定前提下推导出来的。例如微观经济学通常假定厂商决策是理性的，即厂商的生产要素组合以利润极大化为目标，决不表示厂商事实上根据被假定为已知的需求曲线和成本曲线，确切地测算出该产品的边际成本和边际收益。

尤有甚者，弗里德曼认为，对某一假说是否合理的唯一有关检验，是将它作出的预测与实际情况所作的比较。如果该假说的预测“频繁地”或比来自于另一假说的预测更为经常地与实践相抵触，该假说便遭到否定：如果该假说的预测没有与实践相抵触，那么它将为人们所认可；如果假说已经多次成功地避免了可能出现的抵触现象，它具有极大的可信赖程度。他说，实际证据永远也不可能“证实”某一假说的
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正确性，它只能通过无法将该假说驳倒来显示该假说的正确性。当我们说某一假说已经在实践中得到了确认时，通常所指的就是这个意思。

总之，弗里德曼认为，实证经济学的进步不仅要求对现有假说进行验证并加以完善，而且还要求不断地创立新的假说。他说，假说的创立是一项精神、直观与发明的创造性活动，其实质就是要在众所熟知的材料中发掘新意。这一过程必须将在心理学当中进行讨论，而不应列在逻辑学当中进行研究。

二、货币供给的外生性

货币主义作为经济思想发展史中别具一格的学派，弗里德曼与安娜。施瓦茨（Ａｎａ

Ｊ。

Ｓｃｈｗａｒｚ）合著的《美国货币史，１８６７—１９６０》（１９６３年）成为不可或缺的重要代表作。

在这本论著中弗里德曼根据美国近一个世纪的统计资料，利用他创新的恒常收入概念，并把货币供给量的外延扩到Ｍ２，得出了货币需求的利率弹性只有微不足道的０。

１５％；并用他的恒常收入假说来解释货币流通速度顺经济周期变化的经验材料，从而为他的货币需求函数是稳定的函数这一假说提供实证的经验材料论据。除此以外，更为重要的是，该书对美国经验材料的分析得出这样的结论：（１）货币存量的变化曾经是与经济活动，名义国民收入与价格的变化紧密联系；（２）货币的变化与经济的变化之间的关联曾经是高度稳定的；
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（３）货币的变化曾经经常是一种独立的源泉，而并不是简单地反映了经济活动的变化。

我们知道，作为事后的或者说观察到的统计数据，ＭＶ＝ＰＹ，就是说，等式两边具有定义性恒等关系，所以上述第一个命题应是不言而喻的。如果再假定ｖ是一个不变的数（或者假定ｖ是一个稳定的函数）

，上述第二个命题也将是无可争议的。虽然前面已经指出，所有货币主义者包括弗里德曼本人终究承认，货币需求的利率弹性并不是微不足道，而是位于０。

５０％和０。

３％的区间，至少在短时期内，货币流通速度是可变的这一点，包括费雪和马歇尔也是肯定不疑的。所以，作为货币主义的基本特征的是上述第三个命题，即坚持货币供给的外生性，断言是货币供给一方的变化决定名义国民收入和物价的变化，而不是相反，这是凯恩斯主义者与货币主义者之间在理论分析方面的一个重大分歧。

我们知道，包括凯恩斯本人和早期的凯恩斯主义者，根据３０年代初经济大危机，一般认为，货币需求的利率弹性相当大，在《通论》中的流动性陷阱情况下，货币需求的利率弹性接近于无穷大，在这场合，货币供应量增加不能使利率降低，如果再加上危机期间，工商企业悲观心理占据上风，投资边际效率急剧下降，即使利率降低很难有刺激投资和消费的作用。用形象化语言来说，货币政策变成了一根绳索，你可以拉紧它去停止通货膨胀，但却不能放松它去制止衰退。

你可以把一匹马牵到水边，却不能强迫它去喝水。这样，不言而喻的结论是：“货币不起作用”。代替货币政策的有效对策是赤字财政政策，用政府支出补充私人支出，用政府投资补
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充私人投资。由此，在５０年代和６０年代期间，人们把凯恩斯主义者与货币主义者之间的争论，归结为财政主义与货币主义之争。

与之争锋相对，弗里德曼根据他对美国货币史的实证分析，对，３０年代初大危机得出这样的结论：美国金融当局当时执行的是高度收缩通货的政策，在危机期间，美国的货币流通量减少了三分之一。而这并不是由于缺少愿意借款的人——不是因为马不想喝水，而是因为联邦储备制度强迫或急剧减少货币准备金，是因为它未能履行联邦储备法指派给他的为银行体系提供周转的流动性的职责。大危机是证明货币政策的一场悲剧——而不像凯恩斯和许多他的同代人所相信的那样，是货币政策无能的证据。

货币供给到底是外生的还是内生的？自通货学派与银行学派以来的一个半世纪期间，一直是争论不已的问题。特别是凯恩斯主义者与货币主义者之间，针锋相对，你来我往，无论理论的逻辑推导和经验材料的实证检验，双方都提供了言之有理有据的论据。我们认为，真实的情况可能是这样：从一定时期例如一个经济周期经济运行的动态历程来看，供给与需求既相互制约又相互促进：无论从供给一方出发，还是从需求一方出发，只要突破一点，乘数原理与加速原理相互作用必然导致累积性变化（扩张或紧缩）。在这过程中，货币因素与实际因素总是并步出台的。到底是货币供给的变化引起经济活动的变化，或者相反？是鸡生蛋？还是蛋生鸡？从观察到的统计数据是不可能回答这个问题的。

例如在３０年代世界经济危机中，假如美国和其他资本主义国家及时地采取
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了更加扩张性的财政政策和货币政策，经济危机的强度不会那么深重，持续时间不会那么长久，大概是确定无疑的。但是，极端货币主义者的观点，“唯有货币起作用”是很难令人信服的，因为战后迄至７０年代上半期“滞胀”以前的实践表明，西方国家运用凯恩斯主义药方，实现了长期高速增长，大部分时间接近于有时超过了充分就业，失业率接近于有时低于弗里德曼的自然失业率。另一方面，到７０年代，通货膨胀已成为西方国家的头号经济问题，在这场合，货币主义药方，总的来说，显然大有参考价值。由此可见，凯恩斯主义与货币主义之间的分歧，已经超越了经济分析的逻辑推导和经验材料的计量分析，而是归结为不同的价值判断引申出来的政策主张。

第四节政　策　主　张凯恩斯主义者认为，资本主义市场经济是不稳定的，更不会总是在充分就业产量的水平上运行。因为无论是来自需求一方的冲击还是供给一方的冲击都会导致经济的巨大波动。同时，在寡占市场上。适应总需求的变化，厂商尽力调整产量和就业，而不是调整以工资为基础的价格。

无论如何，在战后产品市场和劳动市场的市场结构下，价格和工资已不可能及时迅速地作出调整，所以凯恩斯主义者坚持主张资本主义私有企业经济不仅有必要而且有可能借助适当的财政金
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融政策加以稳定，他们认为，美国和其他工业化国家战后更大的经济稳定显然有一大部分应归功于自觉的其结果是成功的旨在稳定经济的政策措施。

弗里德曼在《货币政策的作用》一文中，全面抨击了凯恩斯主义相机抉择的财政政策和货币政策。他说，对财政政策的幻灭主要不是对它影响需求总量的潜在能力，而是对运用这种潜力时在实际上和政治上的可用性产生怀疑。因为政府支出总是反应迟缓，并且要推迟很长时间才试图按照经济活动的进程进行调整，于是重点转向赋税，但在这里政治因素的过分介入阻碍了按照预测的要求作出迅速的调整。

那末，货币政策情况如何？他说，货币政策能够有助于抵销经济体系中其他原因引起的比较重大的干扰。但是他认为，货币政策抵消那些导致经济不稳定的潜在能力要比通常了解的有限得多。我们简直不具备足够的知识去把已经出现的次要的干扰辨认出来，或者去准确地预测出它们将产生的影响或需要什么样的货币政策抵消它们的影响。他说，根据过去的经验，金融当局也间或采取了错误的方向，如３０年代大危机，当局采取了错误的紧缩货币供给量的政策。比较常见的是，金融当局的行动的特点，一般是为时太晚，而且反应过头。之所以反应过头的原因看来是比较清楚的，因为一项货币措施发生作用的时间，只在六个月、九个月，十二个月或十五个月以后，并且这样的“时滞”是变动不已无法预见的，而当局一般根据今天的条件来决定他们的行动。

总之，货币主义者坚持认为，资本主义市场经济在动态上是稳定的，如果这种经济体系受到外生因素的干扰，为恢
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复均衡所必需的价格和产量的变动将顺利地并且迅速地进行。他们认为，市场体系所经历的破坏稳定性的震动大都是由于政府关于税收、支出和货币政策引起的，并不是如像凯恩斯主义者所认为那样，起因于私人投资的不稳定或私有部门行为的其他方面的不稳定，就是说，经济波动之所以发生，大都是由于政策干涉市场经济，采用了错误的政策。

在货币主义者看来，旨在稳定经济的政策实在是不必要的，稳定政策必然会造成不稳定。由此弗里德曼提出了作为货币主义的重要标志的“单一规则”的政策处方，金融当局公开宣布在今后若干年内货币供给量增长率保持一个固定不变的数值，例如４％—５％。

据认为，美国长期内实际ＧＮＰ增长率平均为３％，再加上适应人口和劳动力增长率１％，引起的实际现金余额需求增加所需货币量１％—２％，每年保持４％—５％的货币供给量增长率，将可保证最终产品的价格水平平均看来大致稳定不变。

又如弗里德曼１９７４年在日本《东洋经济周刊》发表的文章认为，日本最适度的货币供给量增长率为１６％，因为他假定日本实际国民收入年增长率为１０％，并估计由于实际国民收入增加，日本的货币流通速度相应地减少６％，所以为保证物价稳定不变，货币供给量增加为１６％。弗里德曼认为，确切的增长率如同确切的货币总额一样，不如某一种公开声明的和大家知道的增长率那么重要。

一个平均看来会导致温和的通货膨胀或温和的通货紧缩（只要这种膨胀或紧缩是稳定的）的固定的货币增长率要比我们经历过的广泛而错误的紊乱好一些。他说，通过确立并保持一个稳定的过程，金融当局将对促进经济的稳定性作出贡献。
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其他力量仍然能够影响经济，要求改变和调整，并扰乱上述平稳过程。但是稳定的货币增长将为企业的那些基本力量的有效运用提供有利的货币气候，这些基本力量如独创性、发明创造、努力工作和节俭等是经济增长的真正源泉，在目前的知识水平上，这是我们能够向货币政策提供的最高要求。

复习思考题一、货币主义创始人Ｍ。弗里德曼实证经济学方法论。

二、货币主义货币需求函数与凯恩斯货币需求函数的联系与差别。

三、怎样理解货币需求函数是稳定的函数？这一论点与货币主义“单一规则”政策主张之间有何重要联系：四、论述自然失业率假说与加速度通货膨胀理论。
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第三十一章理性预期学派：新的古典经济学

７０年代初以来，美国一些青年经济学家，首先是芝加哥大学罗伯特。卢卡斯（Ｒｏｂｅｒｔ

Ｌｕｃａｓ）

，然后有托马斯。萨金特（Ｔｈｏｍａｓ

Ｓａｒｇｅｎｔ）尼尔。华莱士（Ｎｅｉｌ

Ｗａｌａｃｅ）和罗伯特。巴罗（Ｒ。

Ｊ。

Ｂａｒｏｅ）

等，以理性预期（ｒａｔｉｏｎａｌ

ｅｘｐｅｃｔａBｔｉｏｎ）

假说为基础，运用经济计量学一套研究方法向美国后凯恩斯主流经济学（原称新古典综合）宏观经济模型，从理论基础到政策主张提出全面的挑战。认为，资本主义市场经济本质上是稳定的，凯恩斯主义旨在烫平经济波动，实现稳定的充分就业经济增长的需求管理政策，简称为稳定政策（ＳｔａBｂｌｉｚａｔｉｏｎ

ｐｏｌｉｃｙ）

，不仅是无效的，而且“滞胀”的出现乃是由于政府干预经济政策引起的。由此彻底否定凯恩斯主义调控宏观经济的财政政策和货币政策，主张回复到传统的自由放任，无为而治，所以被认为是比货币主义更货币主义的一个学派，或称货币主义的平方。又由于理性预期学派通过引进理性预期假说得出的理论结论和政策主张，完全回复到凯
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恩斯革命的对象，以萨伊法则为基础的传统的古典经济学，所以被称为新的古典经济学（Ｎｅｗ

Ｃｌａｓｉｃａｌ

Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ）或“新的古典宏观经济学”。

第一节预期与理性预期

一、预期与瓦尔拉一般均衡

经济主体（Ｅｃｏｎｏｍｉｃ

ａｇｅｎｔｓ）在作出当前行动决策时，例如消费者决定购买一件消费品特别是耐用消费品，工人和工会签订一项工资合同，工商企业银行和其他金融中介机构决定一项投资和产销活动，以及政府采取一项政策措施时，除了考虑到当前已知的有关经济变量（如商品价格、工资率、汇率以及各种金融资产的收益率）以外，还要根据对这些变量（包括政府会采取的政策措施）未来会有的情况的预期（ｅｘBｐｅｃｔａｔｉｏｎ）。经济分析所谓预期，指的是经济决策者对于与其当前决策有关的不确定的（ｕｎｃｅｒｔａｉｎ）

经济变量的未来值的预测。

所以预期本质上是主观的。

是一个特定的个人的判断。

对一个特定的经济变量的预期，不必限制为一个单一的预期值，最好把它看作是该变量未来值的一个完全的概率分布，通常用平均数来概括。

古典微观经济分析，例如瓦尔拉一般均衡模型是建立在两个基本前提之上。其一是假定经济主体的行动决策是理性
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的（ｎａｔｉｏｎａｌｉｔｙ）

，就是说，消费者追求效用极大化，厂商追求利润极大化。

为此，所谓完全竞争，实际上暗含地假定，经济主体掌握了与决策有关的充分的信息（或者假定获取信息是无须花费任何代价）

，而且假定经济主体在进行当前决策时所预计的未来会有的情况，总是完全准确无误地符合于未来实际发生的情况，也就是微观经济学均衡分析所谓完全的信息（Ｐｅｒｆｅｃｔｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ）和完全的预测（Ｐｅｒｆｅｃｔ

ｆｏｒｓｉｇｈｔ）

，这实际上是抽象掉了关于未来的任何不确定性（ｕｎｃｅｒｔａｎｉｔｙ）。

第二个基本前提是所谓连续的市场出清（ｍａｒｋｅｔｃｌｅａｒｉｎｇ）。

它假定商品价格和工资可以适应市场供求状况及时迅速地通过价格的调整（即不存工资和物价的价格刚性）一直到每一种产品和每一种生产要素市场上出现一种价格，与该价格相应的供给量和需求量恰好相等为止，这种价格即是均衡分析的均衡价格，在瓦尔拉一般均衡模型中是通过他构思的“拍卖喊价人”不断调整其报价，一直到与该报价相应的供求数量恰好相等时，买卖双方拍扳成交，因此，“市场出清”常被称为不存在“失误的价格”。

“市场出清”表示，成交价格一定位于供给曲线与需求曲线相交之点的均衡价格，因为只有这一点表示，需求者自愿或意愿买进的数量恰好等于供给者自愿或意愿售出的数量。凯恩斯由于假定工资刚性，所以均衡的实际工资取决于并位于厂商对劳动的需求曲线之上，但并不位于劳动者意愿的劳动的供给曲线之上。
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二、静态预期外推型预期与适应性预期

刚才说明了瓦尔拉一般均衡模型是怎样处理“预期”这个因素的，具体说，它实际上是假定完全预期，即假定经济主体当前对未来的预测总是完全符合未来实际发生的情况。

现在以微观动态均衡分析的蛛网模型为例，说明经济分析是怎样处理“预期”这个因素的。

（一）静态预期ｑｄｔ＝ａｂｐｔ（需求）

B在这里的ｑｄｔ表示时期ｔ产品的需求量，ｐｔ为ｔ时期产品的成交价格，它表示需求量取决于ｔ时期成交价格，两者反方向变化。

ｑｓｔ＝ｃ＋ｄｐｓｔ（供给）

上式表示ｔ时期产品供给量ｑｓｔ取决于生产者在（ｔ—１）

时期预期的时期ｔ的价格ｑｅｔ，两者同方向变化。

如果假定ｐｅｔ＝ｐｔ１，这表示（ｔ—１）时期预测的时期ｔ的B价格等于（ｔ—１）时期实际的成交价格ｐｔ－１。

这种预期称为静态预期，因为它预期ｔ时期的价格ｐｅｔ将与（ｔ—１）时期的实际成交价格ｐｔ－１相等，也就是预期下一时期的价格将保持不变。

（二）外推型预期如果假定，ｐｅｔ＝ｐｔ－１＋α（ｐｔ－１－ｐｔ－２）

，其中α称为预期系数。这种预期称为外推型预期。它表示任一时期（ｔ）的预期值ｐｅｔ等于前一时期的价格水平ｐｔ－１加上（或减去）一定比例的前两个时期的价格水平之差（ｐｔ－１－ｐｔ－２）。

如果α＞０，则以
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前的趋势将继续保持下去，即预期ｔ时期的价格将大于（ｔ—１）时期的价格。如果α＜０，则以前的趋势将向反方向发展，即未来时期的价格总是小于前一时期的价格。

如。

α＝０，则有ｐｅｔ＝ｐｔ－１，这就是静态预期。

（三）适应性预期适应性预期（ａｄａｐｔｉｖｅ

ｅｘｐｅｃｔａｔｉｏｎ）意指经济主体根据他们以前的预期的误差程度来修正每一时期的预期，其代数表达式可记为：ｐｅｔ＝ｐｅｔ－１＋β（ｐｔ－１－ｐｅｔ－１）

在上式中，β称为适应系数，它决定了预期对过去的误差进行调整的速度，０＜β＜１。

因此，在进行适应性预期条件下，下一个时期的预期值等于现期预期值加上（或减去）现期预期的一定比例的误差值。如果β＝１，则有ｐｅｔ＝ｐｔ－１。

在适应性预期条件下，通过数学推导可以证明，ｐｅｔ之值等于一系列过去价格的加权平均数，加上前一时期的预期，距离现在越远，权数呈几何级数递减，因而对当前预期的作用越来越小。

适应性预期是经济分析中普遍采用的预期型式。凯恩斯主义和货币主义都采用这种预期型式。它的优点是，概念简洁，简单的直觉似乎也正确合理，经验性运用简便易行，预期系数β的统计估计值很容易得到。适应性预期模型在一个渐变的环境里，例如美国５０年代和６０年代通胀率平均在２％以下能够说明问题，有效地反映了实际情况。

然而，在直观上似乎很有道理的适应性预期，只是假定加权数呈几何级数递减，而并没有提供真正的理由证明这种
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加权数是正确的。但是，适应性预期假说致命的缺点是，这种预期机制是完全向后看的，它只是汇集了被预测的变量的过去值，仅仅根据过去的经验来预测未来，完全忽视了当前可能存在的对未来预期将产生影响的各种可得信息，因而当前可得新信息无法在预期形成过程中发挥任何作用。例如假设石油输出国组织决定在下一年度提高石油价格；或者英国工党法国社会党或美国民主党在大选中获胜的消息，任何明智的经济主体显然必需据此信息来修正其关于通货膨胀的预测。但是，按照适应性预期假说，这一显明有用有利的新信息不包括在决定其行动决策的预期之中。这一点，在理论的逻辑结构上首先是违背了经济分析的一个基本的前提，假定经济主体的行为是理性的，即假定消费者追求效用极大化，厂商追求利润极大化。

其次是涉及６０年代末期西方经济学提出的所谓宏观经济学的微观经济基础问题。就是说，按照适应性预期假说，在微观经济分析中假定微观经济主体的行为是理性的，但在宏观经济分析考察诸如失业和通货膨胀等问题时，却假定由各微观主体加总而成的宏观总体的行为是非理性的，因而表现为微观分析与宏观分析的内在逻辑是不一致的或互相矛盾的。但更为严重的是，一旦出现这种新的信息情况时，建立在适应性预期假说基础上的凯恩斯主义宏观经济计量模型，必然出现预测失误，甚至使原来的预测与实际出现的情况完全相反，理性预期学派正是针对凯恩斯主义宏观经济模型存在的上述问题，在７０年代初提出了以理性预期假说取代适应性预期假说。
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三、理性预期

（一）理性预期假说的涵义和特点理性预期（Ｒａｔｉｏｎａｌ

ｅｘｐｅｃｔａｔｉｏｎ）这一概念原是约翰。

穆思（Ｊ。

Ｍｕｔｈ）

１９６１年在《理性预期与价格变动理论》（载《经济计量学》第２９卷，１９６１年７月）提出的。穆思指出，“为了完成动态经济模型，人们利用了各种预期公式。但是，没有什么证据可以表明，各种假设关系与经济运动的方式有相似之处”。穆思认为，“由于预期是对未来事件有依据的预测，所以它们在本质上与相关的经济理论的预测是一致的。

……我们把这种预期称为“理性的”。

有关理性预期的文献在提出理论结论及其相应的政策涵义时，都采用现代西方经济学常用的首先建立描述有关变量函数关系的理论结构的计量经济模型，再运用经济计量学一整套估算参数和验证理论的研究方法，因此涉及比较复杂深奥的数理经济学方法和运算技巧，以下就其主要的理论观点，用尽可能通俗易懂的形式，作概要的述评。

现以蛛网模型为例，说明由穆思最先提出的并由理性预期学派应用于宏观经济的“理性预期”

的涵义及其主要特点。

ｑｄｔ＝ａｂ。

ｐｔ＋ｕｔ（需　求）……（１）

Bｑｓｔ＝ｃｄ。

ｐｅｔ＋ｖｔ（供　给）……（２）

Bｐｅｔ＝Ｅｔ－１（ｐｔ）（理性预期）……（３）

Ｅｔ－１（ｑｄｔ）＝Ｅｔ－１（ｑｓｔ）（均衡条件）……（４）

（１）式和（２）式分别包括随机变量ｕｔ和ｖｔ。随机变量是用来表示市场参预者无法预见的随机干扰对经济影响的总和
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的结果。它的期望值①为零，并与模型的所有其他变量是相互独立的，特别是ｕｔ和ｖｔ之间不存在系统相关。

（３）式ｐｅｔ＝Ｅｔ－１（Ｐｔ）是关于理性预期的定义的数学表达式。

Ｅｔ－１（Ｐｔ）表示（ｔ—１）时期ｐｔ的数学期望值，它来自于（ｔ—１）时期可获得的信息。所谓理性预期就是假定，只要经济主体的预期是理性的，那么，（ｔ—１）时期预测的ｔ时期的ｐｔ之值（ｐｅｔ）将与（ｔ—１）时期ｐｔ的数学期望值Ｅｔ－１（ｐｔ）是一致的。

（４）式是均衡条件。

它表示根据（ｔ—１）时期可获得的关于产品需求的数学预期值Ｅｔ－１（ｑｄｔ）等于根据（ｔ—１）时期可获得信息计得的产品供给的数学期望值Ｅｔ－１（ｑｓｔ）。这样，在有四个方程的联立方程中有四个未知数，即ｑｔ、ｐｔ和这两个变量的数学期望值。我们可以从（１）式和（２）式计算需求和供给的期望值。假设随机变量ｕｔ、ｖｔ的期望值为零，有下式：

Ｅｔ－１（ｑｄｔ）＝ａｂ。

Ｅｔ－１（Ｐｔ）＋０（５）

B

Ｅｔ－１（ｑｓｔ）＝ｃｄ。

Ｅｔ－１（Ｐｔ）＋０B１（ｑｄｔ）＝Ｅｔ－１（ｑｓｔ）

，可以解出市场价格的期望值Ｅｔ－１（Ｐｔ）。

ａｂ。

Ｅｔ－１（Ｐｔ）＝ｃ＋ｄ。

Ｅｔ－１（Ｐｔ）

B①期望值是人们对某一变量的数值的估计。

如果ｘ是可以取值ｘ１，ｘ２，ｘ３，…

ｘｎ的随机变量，每个值都有一个与之对应的概率ｐ１，ｐ２，ｐ３，…

ｐｘ，则ｎｘ的期望值（记作Ｅ（ｘ））即为：Ｅ（ｘ）＝ｘｉｐｉUｉ＝１

例如掷骰子，每掷一次可能出现的点之值可以是１，２，３，４，５，或

６，每个点数每次出现的概率是１６，所以出现的点的数学期望值＝１P ６（１＋２＋３＋４＋５＋６）。
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Ｅｃｔ－１（Ｐｔ）＝ａBｂ＋ｄ就是说，按照理性预期假说，如果预期是理性的，那末经济主体在（ｔ—１）

时期预测ｔ时期会出现的价格（ｐｅｔ）

之值，将是根据已知和既定的市场结构的信息，包括供求函数及其有关参数计算出来的均衡价格（ａｃBｂ＋ｄ）。

综上所述，形成理性预期所包含的信息包括三个组成部分：模型的结构的知识，政府政策操作方面的知识以及经济变量过去值的知识。

经济主体在（ｔ—１）

时期主观预测某一变量（如市场价格）

在ｔ时期实际会出现的数值将等于他在（ｔ—１）时期所获得的这些信息计算出来的该变量的数学期望值，而后者则等于根据模型的结构的有关知识计算出来的市场供求平衡时会有的成交价格即均衡价格。这就是穆思所说：理论预期本质上与相关的经济理论的预测是一致的。

当然，理性预期并不意味着人的主观预测必定与客观实际完全一致。

所谓理性预期只是假定，人们根据（ｔ—１）时期获得的所有相关信息计得的数学期望值，将是最好的预测，就是说，经济主体在（ｔ—１）

时期形成其预期时已没有任何可得信息可以系统地改善预期错误。这是理性预期假说的第一个特点。由此可以推导出理性预期假说第二特点，即如果理性预期之值与实际发生的数值不一致的话，那么这种预测误差只能来自于（ｔ—１）时期无法预知的在ｔ时期发生的随机干扰，所以预测误差只能是随机的不可改善的，据此可以得出理性预期假说的第三个特点：随机干扰变量（ｕｔ或ｖｔ）是序
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列不相关，且中值为零。

在包含着随机干扰变量（ｕｔ或ｖｔ）的随机模型中，经济分析一般认为，ｕｔ（或ｖｔ）是围绕零的正态分布，并且是一个常数或有限方差。就是说对经济的各种随机干扰对经济产生的影响有的是正的，有的可以是负的，但其总的影响由于正负一般会互相抵消，所以中值（平均值）

应为零。所以理性预期一般假定ｕｔ（或ｖｔ）＝０。

（二）对理性预期假说的批评据上所述，似乎逻辑严谨，言之有理的理性预期假说，断言按照理性预期对不确定的未来作出的预测，“本质上和相应的经济理论的预测是一致的”

（穆思，１９６１）

，这一点单凭简单的直觉就是令人难以置信的，因为这要求个人不仅要了解所有相关变量过去的情况，还要了解“真实”的经济模型的结构参数，而且还要处理大量信息。就是说，要形成理性预期，对个人所需掌握的信息和处理信息的能力，都不是个人力所能及的，所以理性预期假说是很不现实的。

对于上述批评，理性预期论者的答辩主要是：１。

理性预期并不要求个人必需获得所有相关的信息，理性预期假说只是假定，个人是追求效用极大化的理性人，他们将考虑收集信息和处理信息的成本，并以之和为此可获得的效益相比较，就是说，理性预期只是假定个人将最好地最有效地利用其可获得的信息，因而可以把理性预期看作是成本－效益问题的最优解，或者说理性预期是使利润极大化的预期。我们知道，理性的人的经济行为目标是寻求效用极大

— 428

。

２１４。现代西方经济学

化或利润极大化，这是经济学最基本的前提，理性预期假说只是把经济分析这一基本前提运用于信息的收集和处理。理性预期假说较优于适应性预期假说之处正是在于，前者考虑到形成预期时所有可获得的有用信息，并且把宏观经济问题（失业与通货膨胀）

的分析建立在微观分析基本前提上，从而克服了适应性预期假说宏观分析与微观分析内在的逻辑不一致或互相矛盾的缺点。

２。

理性预期论者争辩说，假定个人具有完备的知识，并且是精明的理性人，乍一看来，确实是不现实的。但是，经济分析的理论结论所设定的前提（假说）

从来是不现实的，例如厂商利润极大化的推论，假定厂商深知有关边际成本和边际收益的知识，这种假定，显然是不现实的。因此，一个理论所依据的假设的真实性不能作为判断理论是否有效的标准，衡量一个理论是否合理有效的标准，是要看该理论作出的预测能否为实践所证明。那末，理性预期假说作出的理论预测，是否或在多大程度上为客观实践所证明？简单的答案是：迄今尚无定论。具体说，理性预期论者，在运用统计数据验证其理论结论中，不断修改补充其理论模型以弥补其原来的漏洞。因而，运用现已有的经济计量学方法，虽然可以否定极端化的理性预期说，但也无法否定在一些严格限定条件下，理性预期假说也可能是有效的合理的，在一定程度上反映了经济运行的现实情况。
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第二节理性预期与稳定性政策的无效性如上指出，第二次世界大战后迄至６０年代，西方发达国家运用凯恩斯主义旨在烫平经济波动的需求管理政策（稳定性政策）取得了很大成效。但从７０年代出现“滞胀”以来，凯恩斯药方被证明失效了。

７０年代和８０年代在美国崛起的理性预期学派一个最突出的论点，就是通过建立以理性预期为前提的宏观经济计量模型，推论出政府的需求管理政策是无效的，而这一论断又是建立在两个前提之上的。其一是理性预期，即假定经济主体对未来作出的预测是理性的。其二是持续的“市场出清”

，也就是假定，无论产品市场和劳动市场，产品价格和货币工资将适应供求状况迅速调整，以致在很短时间内有一个货币工资率，与这一工资率相应的追求效用极大化的工人意愿提供的劳动（这由劳动的供给曲线来表达）

，恰好等于旨在利润极大化的厂商意愿购买的劳动（这由厂商对劳动的需求曲线来描述）。现进一步说明如下：

一、菲利普斯曲线

１９５８年，在英国工作的新西兰经济学家菲利浦斯（Ａ。

Ｗ。

Ｐｈｉｌｉｐｓ）在《英国的失业与货币工资率变动率之间的关系：１８６１—１９５７》一文中，根据他对英国１８６１—１９５７年近一百年间的统计数据的实证分析发现，货币工资增长率与失业率之间在长时期内存在着稳定的联系：低失业率总是与高货币工
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资增长率联系在一起，反之则反是。图３１。

１表示，当失业率＝５％时，货币工资率保持不变（增长率为零）

，当失业率降至４％时，货币工资增长率＝２％；当失业率＝３％时，货币工资增长率＝４％，若失业率＝２％，货币工资增长率＝８％。

如果假定，通货膨胀率＝货币工资增长率－劳动生产率增长率，则原来描述货币工资增长率与失业率之间此长彼消
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互为替代的关系的菲利浦斯曲线，可以转换为描述通货膨胀率（纵轴）与失业率（横轴）之间此长彼消的关系的一条自左向右下方倾斜的曲线。

如图３１。

２表示，当失业率＝５％时，通胀率为零。当失业率降到４％，通胀率＝３％，当失业率降至３％，通胀率提高到６％，等等，这一关系表示，较低的失业率与较低的通胀率是不可兼得的，当政府通过扩大有效需求以增加就业减少失业时，就必须以承受较高的通胀率为代价；反之，为了遏制通货膨胀而紧缩有效需求时，就必需使更多的工人陷入失业。

二、自然失业率假说与垂直的菲利浦斯曲线

理性预期学派沿袭上章已经谈到货币主义创始人弗里德曼的自然失业率假说，并通过引进理性预期假说取代弗里德曼的适应性预期假说，由此推导出原来的自左向右倾斜的菲利浦斯曲线，将变成起自自然失业率的一条垂直线。现用对比形式，先再概要说明弗里德曼的自然失业率假说。弗里德曼假定，资本主义市场经济趋于宏观均衡时会存在的失业率叫做自然失业率，实际上指的是瓦尔拉一般均衡条件下会有的失业率，因而也是充分就业条件下会存在的失业率，这些失业者包括摩擦性失业和自愿的失业，６０年以来，还加上“寻业的失业”

，意指在寻求更称心的工作岗位过程中暂时的失业。

图３１。

３描述凯恩斯以前传统古典经济学劳动市场的均衡。
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Ｎｄ（ｗｐ）表示厂商对劳动的需求，它取决于实际工资

（ｗｐ）

，由于劳动边际生产率随就业量增加而递减，所以厂商意愿雇佣的工人与实际工资反方向变化，实际工资越低，厂商意愿雇佣的工人越多。

Ｎｄ（ｗｐｓ）表示劳动的供给曲线，它表示实际工资提高，工人意愿提供的劳动越多。请读者注意，这里的实际工资记为Ｗｐｅ，它表示工人签订劳动合同之时，即参加劳动之前预期（或预测）的一般物价水平，而决定厂商对劳动的需求的实际工资（Ｗｐ）的ｐ指的是事实上的市场成交价格。

假设开始时，劳动市场宏观均衡的就业量为Ｎ０，Ｎ０表示弗里德曼所谓失业率为自然失业率时的就业量，相应的均衡实际工资为（Ｗ０ｐ）

，并且假设物价水平已有较长时期稳定在０ｐ０。现在假设政府扩大货币供应量（从Ｍｓ０增为Ｍｓ１）

，对劳动的需求增加引起货币工资从Ｗ０提高为Ｗ１，货币工资增加（成本增加）

，再加上劳动边际生产率递减导致物价水平从ｐ０

增为ｐ１，并且ｐ１＞Ｗ１，因而Ｗ０Ｐ０＞Ｗ１ｐ１，所以，厂商意P愿雇佣的工人从Ｎ０扩大到Ｎ１。

再从劳动供给曲线看，由于假定物价水平已有较长时期稳定在ｐ０，所以当新就业工人签订劳动合同时预期日后的物价仍是ｐ０（即ｐｅ＝ｐ０）

，由于（Ｗ１ｐ０）

（新就业工人预期的实P际工资）大于Ｗ０ｐ０，所以与Ｗ０ｐ０相应的工人意愿的就业P量Ｎ１较前增加。
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如第三十章所述，政府扩大有效需求的政策之所以能够使得失业率低于自然失业率，或者说，就业量超过充分就业会有的就业量，乃是由于弗里德曼在《货币政策的作用》一文中所说：“实际上，正是同时出现的对雇主来说事后实际工资的下降和对雇工来说事前实际工资的上涨导致就业的增加。”

但是，弗里德曼指出，凯恩斯主义需求管理政策之所以能够使得失业率低于自然失业率，是由于工人事前预期的通胀率低于事后事实上的通胀率，因而只能是暂时的现象，一旦工人发现其预期失误在重订工资契约时适应性地调整其对通胀率的预期，由此必将出现加速度通货膨胀，或迟或早，失业率回复到自然失业率水平。

请看图３１。

４。这里使用第２６章的总需求曲线（ＡＤ）与总供给曲线（ＡＳ）

，横坐标Ｙ０、Ｙ１分别表示与Ｎ０、Ｎ１对应的实际国民收入。

纵坐标表示以物价指数表达的物价水平，如原点＝１。

０，ｐ０＝１。

０３，ｐ１＝１。

０６，ｐ２＝１。

０９等。起自Ｐ０

的一条垂直线表示古典的总供给曲线，因为按照萨伊法则的充分就业均衡，总需求的增加已不能导致实际国民收入的增加，而只是随着货币供应量的增加，导致物价水平的上升。

－假设在开始时，总需求曲线为ＡＤ０（Ａ０，Ｍｓ０）

；总供给曲线为ＡＳ０（ｐｅ０）

，它表示工人预期的物价水平为ｐ０（ｐｅ＝ｐ０）

；ＡＤ０与ＡＳ０相交之点Ｅ０表示充分就业均衡的总产出为Ｙ０，相应的物价水平为ｐ０；现在假设，货币供应量从Ｍｓ０增为Ｍｓ１，因而ＡＤ０向右上移到ＡＤ１，其结果，实际国民收入从Ｙ０增为Ｙ１，相应地物价水平从ｐ０上升到ｐ１。但是，弗里德曼指出，
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当新增就业工人发现事实上的物价水平ｐ１＝１。

０６超过他原来预期的物价水平（ｐ０＝ｐ０＝１。

０３）。在重订劳动合同时，工人要求的工资增长率除了补偿原来未预料到的物价上涨损失以外，还要加上预期未来会有的通胀率，（例如工资增长率为６％）

，由此总供给曲线由ＡＳ０（ｐｅ０）上移到ＡＳ１（ｐｅ１）

，在这场合，假如货币当局把遏制通胀作为优先目标，总需求保持不变，但因总供给曲线上移到ＡＳ１（ｐｅ１）

，其结果，失业增加，就业量从Ｎ１减为Ｎ０，实际国民收入从Ｙ１减为Ｙ０，但物价水平从Ｐ０上升到ｐ１，这就是１９７３—１９７５年和１９８０—１９８２年在西方国家先后出现的经济停滞失业增加与通货膨胀同时并存的“滞胀”。另一方面，假如为了避免失业增加，货币供应量增长率等于通胀率，则因ＡＤ１向右上移到ＡＤ２，就业量保持不变，但物价上涨到Ｐ２，……，这就出现了物价－工资相互推动螺旋上升的加速度通货膨胀。

这种情况表现为（图３１。

２）

、菲利浦斯曲线不断向上移动，斜率越来越陡（为了减少一定量失业所需承受的通胀的代价越来越大）

，或迟或早，当货币当局被迫停止增加货币供应量时，厂商一方面照样提价以抵消其成本的增加，另一方面则解雇工人减缩产量，实际国民收入从Ｙ１减为Ｙ０，就业量从Ｎ１减为Ｎ０，失业率重新恢复到自然失业率的水平，所以弗里德曼认为，凯恩斯主义的需求管理政策，试图把失业率降到自然失业率以下，只是在工人预期的通胀率低于事实上的通胀率这一前提条件下才是可能的，但这只在短时期内才有可能，或迟或早，失业率终究要恢复到自然失业率，所以他认为，自左向右倾斜的菲利浦斯曲线只存在于短时期内，在
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长时期内，菲利浦斯曲线变成起自“自然失业率”的一条垂直线。

参见图３１。

２，ＳＰ表示短期菲利浦斯曲线。

Ｐ０，Ｐ１……

表示预期价格Ｐｅ＝Ｐ０，Ｐｅ＝Ｐ１……

０Ｌｐ表示在长时期的菲利浦斯曲线，Ｐｅ＝Ｐ表示预期价格＝事实上的价格。

这种菲利浦斯曲线又称附加预期因素的菲利浦斯曲线（ｅｘｐｅｃ－ｔａｔｉｏｎ

ａｕｇｍｅｎｔｅｄ

ｐｈｉｌｉｐｓ

Ｃｕｒｖｅ）。

三、理性预期与稳定政策的无效性

刚才用较多的篇幅介绍货币主义以适应性预期假说为基础的有关自然失业率，加速度通货膨胀和菲利浦曲线等的论点。理性预期学派的唯一创新之处是用理性预期代替适应性预期，认为货币主义关于短时期菲利浦斯曲线是不会存在的。

请见图３１。

５，纵坐标表示通胀率。

如ｐ０＝３％，ｐ１＝６％……。

横坐标表示就业量，当货币当局把货币供应量从Ｍｓ０增为Ｍｓ１，总需求曲线ＡＤ０向右上移到ＡＤ１时，由于按照理性预期假说，人们预期的通胀率ｐｅ＝实际的通胀率，因而随着ＡＤ曲线从ＡＤ０移动到ＡＤ１，总供给曲线也将同时从ＡＳ０向左上方移动到ＡＳ１，ＡＤ１与ＡＳ１相交于总供给线上的一点Ｅ１，通胀率从ｐ０提高到Ｐ１，就业量（Ｎ１）和实际国民收入（Ｙ０）保持不变。由此可以得出的政策涵义是：在市场经济条件下，由于价格和工资可以适应市场供求状况及时调整，因此，市场机制的内在作用有着使资本主义经济趋于充分就业的必然趋势。因此，凯恩斯主义旨在把失业率压低到自然失业率以下的需求管理政策，由于由此引起的通货膨胀将为人们准确无误地预料到，所以这样的政策除了引起工资和物价上涨以外，
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减少失业的意图肯定是徒劳的无效的。就是说，凯恩斯主义旨在烫平经济波动，保持经济按潜在生产力稳定增长的政策措施，除了使得通胀率按货币供给量增长率同比例提高以外，肯定是无效的。

理性预期学派这一论断，从菲利浦斯曲线看，同货币主义长期菲利浦斯曲线一样，理性预期的菲利浦斯曲线实际上是一条起自自然失业率的垂直线。

第三节卢卡斯总供给函数与理性预期宏观经济模型

一、理性预期宏观经济模型

下面列出理性预期的宏观经济模型Ｙｄ＝Ａ－αｐ（７）

Ｙｓ＝Ｙ０＋ｈ（ｐｐｅ（８）

BＹｄ＝Ｙｓ（９）

（７）式表示总需求曲线ＡＤ，Ｙｄ表示总需求（支出）

，Ａ包括各项支出包括政府政策决定的支出，α是一个正的常数，ＡＤ曲线的斜率为负数，在坐标图上自左向右下倾斜。

（８）式表示总供给曲线ＡＳ，是卢卡斯在他的论文中提出的，故称卢卡斯总供给函数，或称附加预期变量的总供给曲线（ｅｘｐｅｃｔａBｔｉｏｎ

ａｕｇｍｅｎｔ

ａｇｒｅｇａｔｅ

ｃｕｒｖｅ）

，Ｙｓ表示总供给，Ｙ０表示
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失业率为自然失业率即充分就业条件下的总供给，总供给曲线ＡＳ在Ｙｅ＝Ｐ条件下是起自Ｙ０的一条垂直线，ｈ是一个正的常数，Ｐ表示实际的价格，Ｐｅ表示预期的价格。

（９）式表示总供给＝总需求的宏观均衡。

从（８）

式即卢卡斯总供给方程可以推导出理性预期学派关于凯恩斯主义需求管理政策的两点论断：１。

假如ｐｅ＝ｐ，则Ｙｓ＝Ｙ０，就是说，假如预期是理性的，因而人们预期的价格等于实际的价格，或者换一种说法，政府试图把失业率压低到自然失业率以下的需求管理政策，假如为人们准确地预测到，那么这种政策将是无效的。

２。

假如ｐ＞ｐｅ，则Ｙｓ＞Ｙ０。就是说，假如预期的价格小于实际的价格（ｐ＞ｐｅ）

，或者说，假如政府需求管理政策没有被人们预料到，以致受骗上当，那末，这种政策将是有效的。

但理性预期论认为，鉴于失业率为自然失业率时存在的失业，意味着他们是在参加劳动以取得收入同为此牺牲的“闲暇”

权衡比较以后，认为收入提供的效用小于闲暇提供的效用，所以完全是自愿赋闲的，因此，当他们发现实际的价格水平超过原来预料的价格水平，因而他们就业所牺牲的闲暇的效用大于挣得的实际工资的效用，他们必将改变其预期从而提高所要求的工资。就是说，政府“欺骗”

（ｆｏｌ）人们可以一次两次有效，人们受骗上当可以一次两次，或迟或早，政府这一措施会有的后果将为人们准确地预料到，从而使之失效。

由此，理性预期论认为：旨在把失业率压低到自然失业率以下

— 439

现代西方经济学。

３２４。

的需求管理政策，只要是有规则的系统的，因而也是可以为人们预料到的，由于最终总会被人们完全预料到，所以是无效的。尤有甚者，理性预期论者认为，政府“愚弄”人民以求暂时降低失业率是完全没有必要的，因为，受骗上当而就业的工人意味着放弃“闲暇”所损失的福利大于挣得的收入提供的福利，意味着社会福利偏离帕累托最适度状态，所以这种政府干预，实际上背离了完全按照个人意愿自由选择的原则，不仅无效，而且有害。

二、卢卡斯总供给函数与经济周期

卢卡斯提出的理性预期总供给函数，除了如上所述可以论证需求管理政策的无效性以外，他还在理性预期基础上加上不完全信息（ｉｍｐｅｒｆｅｃｔ

ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ）

，试图解释说明资本主义经济周期中为什么会出现产量、就业和价格的波动。

我们知道，按照古典经济学完全信息和完全预期的连续的“市场出清”模型，理性的追求效用极大化的消费者和利润极大化的厂商，将根据市场供求状况及时迅速地调整价格和工资，每种产品售卖者和劳动者意愿提供的产量和劳动（由供给曲线表达）

，必将在充分就业的条件下等于各该产品和劳动的购买者意愿买进的数量（由需求曲线表达）

，所以古典经济学完全竞争充分就业宏观均衡的理论模型，不存在经济周期表现出来的就业、产量和价格的波动。那末，以理性预期的连续的“市场出清”为基本前提的理性预期宏观经济

— 440

。

４２４。现代西方经济学

模型怎样解释就业、产量和价格的波动？

卢卡斯供给函数的生产者，可以设想为在美国农业地区经营（例如）

１００公顷土地的农场主，产品（小麦或玉米等）

的价格完全取决于该产品供求状况、现在假设货币当局增加货币供应量并引起一般物价水平普遍上涨，通胀率为例如１０％。当农场主发现他的产品价格（ｐ）上涨了１０％，在这场合，他将运用理性预期以预测其他产品的报价（ｐｅ）

，假如他预测他的产品小麦价格上涨１０％并不是限于本地区的个别的孤立的现象，其他产品也将上涨１０％，这意味着该农场使用的原材料和其他有关产品的报价也将提高１０％，扩大生产的边际成本随产品售价一起提高，扩大生产无利可图，所以他不会扩大生产。这种情况在卢卡斯供给函数中表现为农场主实际的价格（ｐ）

＝他预测的其他产品的价格（ｐｅ）

，因而Ｙｓ

＝Ｙ０，货币当局扩大货币供应量只是导致物价水平上涨，实际国民收入不会发生变化。另一方面，当农场主产品价格上涨１０％以后，假如由于信息传播的障碍，农场主在不完全信息情况下进行预测，误认为小麦价格上涨是限于本地区孤立的现象，其他产品例如他扩大生产使用的原材料和有关产品供应者的报价不会提高，这意味着农场主扩大生产的产品卖价，大于产品的边际成本，扩大生产有利可图。就是说，假如Ｐ＞ｐｅ，则ｐｓ＞Ｙ０，就业和产量将超过充分就业均衡会有的就业和产出。

总之，按照理性预期假说，追求效用极大化和利润极大
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化的经济行为主体，总是充分而有效地利用其可获得的信息预测有关变量未来会有的数值，这种基于理性预期计得的数学期望值将等于给定的经济模型的结构计得的均衡值，只要物价和工资是可变的，宏观经济运行将经常处于连续的“市场出清”的充分就业均衡，失业率等于自然失业率，失业人口仅限于摩擦性失业，或者是自愿赋闲的自愿的失业，或者是正在搜寻更称心的工作岗位的暂时的失业。这一理论假说的政策涵义是，凯恩斯主义旨在把失业率压低到自然失业率以下的需求管理政策，只要是有规则的系统的因而可以为人们预测到的，将是无效的。对于从经验材料观察到的就业和总产量的波动以及５０年代和６０年代需求管理政策的显著成效，卢卡斯及其追随者是这样解释的：根源于不完全信息的预期失误，导致预期的价格偏离实际的价格，或者是由于货币当局没有公开宣布的货币政策的变化的信息，没有为公众所掌握。换句话说，是货币当局搞“突然袭击”的货币政策，因而未被公众所预料到的情况下，就业和总产量才会偏离与自然失业率相应的就业和总产出。

三、小结

自卢卡斯于７０年代初提出理性预期假说，继后萨金特和华莱士于７０年代中期运用这一假说建立的宏观经济模型推论出凯恩斯主义需求管理政策的无效性以后，在西方经济学界引起激烈的论战，论战双方建立各自的理论模型，并运用
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经验材料加以验证。

必须指出，理性预期学派关于（需求管理）政策的无效性（ｐｏｅｉｃｙ

ｉｎｅｆｅｃｔｉｖｅｎｅｓ）

这一命题，是从这样的经济模型推导出来的，在这种模型中，物价和工资是完全可变的，而且是可以迅速地发生变化的；总供给曲线除了暂时会有的误差表现为自左向右上升以外，总供给曲线是起自自然失业率的一条垂直线。此外，理性预期学派的政策变量仅限于货币政策，并不包括财政政策。因此，当在模型中引进刚性价格，资本市场以及税收这些复杂情况后，就会得出不同的结果，例如当资产因素被纳入模型之中时，预期的货币政策就不再是中性的，而是会影响就业和产出。某些类型的财政政策在一定范围内会影响自然失业率，也是显明可见难于否定的。

因此，理性预期论者在论战中虽然修改其模型，引进一些变量，从论战的结果来看，理性预期模型的理论假说很难得到经验材料的检验。例如，按照卢卡斯的说法，总产量之所以偏离充分就业的产量乃是根源于厂商对于除了他自己产品以外的其他产品的价格预期失误。在信息转播如此迅速的市场经济中，这种预期失误最多不过几个礼拜，因为厂商可以很快掌握其他产品价格的确切信息，因此人们对于货币政策实然变化会引起的预期误差，最多只能保持几个礼拜。但事实上每个经济周期在美国战后平均时间为４１２年，至于３０年代的经济萧条，从１９２９年开始持续到１９４１年，为期长达１２年之久。
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当然，新的古典宏观经济学引进理性预期，这使得宏观经济学同微观经济学建立在共同的前提之上，即假定理性的经济行为主体总是追求效用极大化和利润极大化，强词理性的经济主体不会在同一方向重复其错误而不改正，这些都是言之有理，值得借鉴的。此外，７０年代以来，理性预期也富有成效地运用于一些持续的“市场出清”市场，例如股票市场、债券市场、外汇市场以及诸如黄金农产品和食糖，铜等市场，因此，新的古典宏观经济学的缺点，并不在于运用理性预期，而是在于假定持续的市场出清，特别是对劳动市场来说，失业的工人都是自愿的，没有被雇主解雇的，是很难符合现实令人信服的。

第四节实际的经济周期模型８０年代美国一些经济学家提出一种新的经济周期的理论模型，试图把就业和总产量的波动归源于“实际的”

（或供给方面的）冲击。而不是导因于“货币的”

（或需求方面的）

冲击。就是说，它把就业和总产出发生变动，归源于总供给曲线（ＡＳ）的移动，而不是根源于总需求曲线的移动。同卢卡斯经济周期模型一样，实际的经济周期模型（ｒｅａｌ

ｂｕｓｉBｎｅｓ

ｃｙｃｌｅｍｏｄｅｌ）

依然假定，产品市场和劳动市场经常处于持续的“市场出清”。如上指出，这意味着还处于失业状态的工人乃是权衡比较劳动挣得的收入与为此牺牲闲暇以后，
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宁肯舍弃前者而选择后者的自愿的失业。

实际的经济周期模型所谓供给冲击或者说总供给曲线的向上或向下移动，包括新的生产技术、新的产品、新的原料来源以及原料价格的变化和气候的变化，为了符合一个经济周期持续时间战后为五年左右的事实，这一周期理论假定，一种
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供给冲击将持续几年时间，然后为相反的冲击所取代。

在实际经济周期模型中，按照所假定的持续的市场出清，当供给冲击发生后，厂商按照市场供求力量所决定的价格和工资生产他愿意生产的产量，雇用的工人数恰好正是工人按照市场供求力量决定的实际工资所愿意提供的劳动。

图３１。

６的上半部表示总量生产函数Ｑ＝Ｆ０（Ｎ）

，下半

部表示劳动市场。假如开始时宏观均衡的实际工资＝Ｗ０Ｐ，就０业量＝Ｎ０，总产量＝Ｑ０。现在假设由于采用某种新的生产技术，劳动生产率提高，总量生产函数向上移动。劳动生产率提高导致厂商对劳动的需求曲线向上移动，实际工资从Ｗ０PＰ０提高到Ｗ１Ｐ１，工人意愿提供的劳动增加。这样，有利的P供给方面的冲击，导致就业量从Ｎ０增为Ｎ１，总产量从Ｑ０扩大到Ｑ１，经济处于繁荣阶段。

假如把上图的Ｑ１和相应的Ｎ１看作正常的状态，设想出现了一种不利的供给冲击，例如严重的干旱导致谷物减产（或者进口的石油价格急剧上涨）

，在这场合，总量生产函数从Ｑ＝Ｆ，（Ｎ）下移到Ｑ＝Ｆ０（Ｎ）

（或者总供给曲线ＡＳ向左上方移动）厂商对劳动的需求曲线向下移动，其结果宏观经济运行进入萧条阶段。

实际的经济周期模型没有考虑到经济周期中繁荣和萧条阶段累积性扩张和紧缩的乘数效应。这样，要解释有利的供给冲击引起繁荣阶段，不利的供给冲击引致经济萧条所需要的冲击的力量应是十分巨大。

除了７０年代中期以后两次石油价格冲击以外，单从供给冲击很难解释实际情况。
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其次，这种理论把经济周期变动单纯归结为供给方面的原因，而无视需求方面的作用。这样，经济周期波动只能归因于总供给曲线沿着一条既定不变的总需求曲线上下滑动，这样一来，物价水平在经济萧条阶段将上涨，而在经济繁荣阶段将下降，如像小麦市场那样，在丰收的繁荣阶段小麦价格将下降，而在歉收的萧条阶段小麦价格将上涨。

事实上，经济周期的繁荣阶段物价一般上涨，萧条阶段的物价一般下跌，所以如同卢卡斯用不完全信息引起的预期误差来解释经济周期一样，实际经济周期理论单纯用供给方面的因素来解释现实情况，没有考虑到需求因素以及供给因素和需求因素对价格决定的作用，显然不可能对现实的经济周期波动作出有理有据的论述。

复习思考题一、瓦尔拉一般均衡是怎样处理预期的？凯恩斯主义和货币主义是怎样处理预期的？

二、理性预期假说的涵义和特点。

三、为什么按照理性预期假说，凯恩斯主义稳定性政策将是无效的？

四、卢卡斯总供给函数及其对经济周期的解释。
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第三十二章新的凯恩斯主义

第一节

概　　说

一、瓦尔拉一般均衡模型

为了便于通过对比阐述本章涉及的问题，现简要概述以上各章已经谈到的要点。瓦尔拉一般均衡模型假定：１。连续的“市场出清”。就是说，在完全竞争市场结构下，任何需求方面或供给方面的原因导致经济失衡以后，理性的经济主体，即旨在实现效用极大化的家庭（供给生产要求需求消费品）和利润极大化的厂商（供给消费品需求生产要素）

，在市场机制的内在作用下将促使商品价格和工资即时地迅速地进行调整，以致总会有一组价格使得每种产品的生产者意愿提供的产量恰好等于购买者意愿买进的数量，每个劳动者按照一定的实际工资意愿出售的劳动恰好等于按照该
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实际工资厂商意愿雇用的工人。

２。

在瓦尔拉一般均衡的所有产品（和劳动）的供给方程和需求方程中，唯一的自变量是价格（和实际工资）

，上述“市场出清”

是通过瓦尔拉在理论构思中所设计的“拍卖喊价人”（ａｕｃ－ｔｉｏｎｅｒ）通过不断调整其喊价的“试探过程（ｔａｔóｎｅｍｅｎｔ）

实现的。

因此，事实上成交的均衡价格和相应的供求数量总是位于相关的供给曲线与需求曲线相交之点。

３。

瓦尔拉一般均衡一定意味着充分就业。这是因为，按照“萨伊法则”

，产品的供给创造出对它自己的等量的需求，而人们的欲望是无穷的，需要是无限的，所以产品的销售是不会成问题的。具体说，鉴于任何生产（供给）形成了参预生产的诸要素的收入（如工资７５＋利润２５）

，人们收入扣除消费以后的余额称为储蓄（如８０ｃ＋２０ｓ）

，储蓄代表扩大再生产所需资金（资本）的供给，投资代表对资金的需求，通过资本市场供求双方的作用，必将有一个均衡利息率以保证人们意愿提供的储蓄恰好等于厂商意愿进行的投资。所以萨伊法则的另一种表现形式，即储蓄必然全部转化为投资只是论证了生产不管怎样扩张，销售总不会有困难。

在这条件下，只要工人要求的实际工资不超过劳动的边际生产力，由于增雇工人总会增加利润，所以一定会被厂商雇用。因此如果还有工人失业，除了摩擦性失业以外，只能是工人要求的实际工资超过劳动的边际生产力以致未能被厂商雇用的自愿的失业；或者在６０年代以来在西方经济学文献中出现的，正在寻求更称心如意的工作岗位的“寻业的失业”

（ｓｅａｒｃｈ

ｕｎｅｍBｐｌｏｙ－ｍｅｎｔ）

，古典经济学的这些类型的失业就是货币主义和
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理性预期学派的“自然失业率”的失业人口。

４。

连续的“市场出清”意味着经济经常处于充分就业的宏观均衡，因而不存在偏离均衡的产量和就业量的波动，而只有物价水平随货币供应量的增减而上下波动。这在坐标图上表现为总供给曲线ＡＳ，是起自充分就业的一条垂直线。

对于现实的周期经济波动，古典经济学一般认为是偏离完全竞争的市场“摩擦”引起的现象。在长时期内，市场竞争（买方内部的竞争，卖方内部的竞争以及买卖双方讨价还价的竞争）

的力量终究将使经济趋向充分就业。

例如马歇尔认为，某些因素引起的资本家乐观情绪引致累积性扩张的经济高涨，而当悲观情绪占上风时，则出现累积性紧缩的萧条阶段。凯恩斯在《通论》中用资本边际效率的突然下降来解释经济繁荣到达顶峰时为什么会突然爆发经济危机，并转折为累积性经济萧条，也就是西方经济学所说的反映了乘数效应的“通货紧缩缺口”。

二、凯恩斯革命与新古典综合

凯恩斯革命的核心是否定萨伊法则储蓄必然全部转化为投资的论断，认为有可能出现这样的情况：假如人们自愿的储蓄超过了私人部门厂商意愿进行的投资，这意味着会出现根源于有效需求不足，即投资需求不足再加上消费需求不足引起的非自愿失业。为此，他反对传统的预算平衡，主张赤字财政，借助于新增货币发行的政府投资来补充私人投资的不足。凯恩斯宏观经济模型的要点：（１）利息率由货币市场的货币的供应和人们对货币的需
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求决定，取代传统的利息率由资本市场的资本的供给（储蓄）与资本的需求（投资）决定。

（２）

在经济分析中第一次引进消费函数Ｃ＝Ｃ（Ｙ）

，认为消费由收入决定，因此，储蓄与投资趋向均衡不是经由利率的涨跌，相反，投资的变动是经由乘数效应通过收入的变动引致的储蓄的变化使投资与储蓄趋向均衡的：Ｙ＝Ｃ＋F Fｓ＝Ｉ＋Ｃ。

F F F（３）

在《通论》中，凯恩斯假定货币工资Ｗ给定不变，但有的失业工人在物价水平ｐ上升以致实际工资（Ｗｐ）下跌时仍愿就业，只是由于有效需求不足未能就业，这种失业被称为非自愿失业。

（４）在ＩＳ－ＬＭ模型中，物价水平Ｐ被假定为外生地给定的，因此，当劳动市场供求平衡的实际工资（ＷＰ）为己知，相应的Ｗ被决定。所以《通论》实际上假定工资和价格给定不变，来考察货币供应量给定条件下，利息率实际国民收入和就业的均衡值是怎样被决定的。

第二次世界大战后，所有西方发达国家，把物价稳定（或可承受的通货膨胀）

和稳定的充分就业经济增长作为宏观调控的政策目标，运用货币政策和财政政策实行有计划的需求管理政策，或称旨在烫平经济波动的稳定性政策，配合着高额累进税制下的所谓“福利国家”的一整套社会保障社会福利措施，这样，投资与消费在相互补充相互促进的机制中保证了足够的有效需求，在迄至６０年代末的２０多年期间，虽然出现了温和的爬行的通货膨胀，年均通货膨胀率在５％下，
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美英在２％以下，但就业率经常接近充分就业，而作为战败国的国土狭小，资源奇缺的日本，在战后大约２５年期间实现了ＧＮＰ年均增长率高达近１０％的世界奇迹。

美国麻萨诸塞理工学院教授，１９７０年度诺贝尔经济学奖获得者萨缪尔森（Ｐ。

Ａ。

Ｓａｍｕｅｌｓｏｎ，１９１５—　）认为，只要通过政府干预调节经济的需求管理政策，保持足够的有效需求，１８７０年边际革命以后法国瓦尔拉的一般均衡或马歇尔局部均衡分析的新古典微观经济学，作为依赖市场竞争机制，有效地配置资源的理论体系，依然是有效的，所以在他１９４８年出版的《经济学》教科书的第五版（１９６１）中，把以ＩＳ－ＬＭ曲线描述宏观总需求的凯恩斯宏观经济模型与新古典微观经济学综合为一的理论体系称为“新古典综合”

（Ｎｅｏ－ｃｌａｓｉｃａｌ

Ｓｙｎｔｈｅｓｉｓ）

（１９６７年发行的第七版改称为“后凯恩斯主流经济学”）

，在新古典综合中，由菲利浦斯于１９５８年提出的菲力浦斯曲线作为经验规律附加在ＩＳ－ＬＭ模型之中，不仅补充了凯恩斯《通论》中未给出的关于物价水平如何决定的方程，而且成为指导政策实践，预测通货膨胀与失业互为消长的理论工具

三、凯恩斯主义与新凯恩斯主义

但是，进入６０年代后期特别是７０年代中期出现“滞胀”以后，通货膨胀成为发达国家头号经济问题，长期占据西方经济学主流地位的新古典综合，不仅受到货币主义和理性预期学派的攻击，而且从５０年代以来受到后凯恩斯主义其他流派的攻击，认为新古典综合实际上曲解了凯恩斯本人创
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建的宏观经济学的原意，其中被称为激进的凯恩斯主义的英国新剑桥学派和新李嘉图主义对美国新古典综合的批判，涉及资本的性质，未来的不确定性以及制度时代和历史在经济分析中的作用。在美国，自５０年代以来，西德瓦。温特劳布（Ｅ。

Ｒ。

Ｗｅｉｎｔｒａｕｂ）自称为有别于新古典综合的“后凯恩斯主义”

（Ｐｏｓｔ

Ｋｅｙｎｅｓｉａｎ）

，在理论模型中强调货币经济中未来的不确定性以及经济和政治制度在经济事件形成中起着十分重要的作用，在政策主张上强调工资（成本）推进的通货膨胀，温特劳布和保罗。戴维森在１９７８年创办的《后凯恩斯经济学杂志》中，大力主张用收入政策来对付“滞胀”。这一主张也得到美国的一些老牌凯恩斯主义者如加尔布雷斯、阿。巴。勒纳（Ａ。

Ｐ。

Ｌｅｒｎｅｒ）

、阿瑟。奥肯和詹姆斯。托宾等的赞同。作为严重失效的工资－物价管制的替代办法，他们设计了以税收和市场为基础的激励与惩罚并用的方案，这个方案试图把通货膨胀的社会成本变成提高工资与物价的各个厂商和工会的私人罚款，而将克制带来的社会利益变成实行克制的人们的私人利益。例如温特劳布主张以税收为基础的收入政策，而勒纳则主张市场反通货膨胀计划。

本章将要考察的新凯恩斯主义（Ｎｅｗ

Ｋｅｙｎｅｓｉａｎ）或称新的凯恩斯主义（Ｎｅｗ

Ｋｅｙｎｅｓｉａｎ）

，涉及的问题是６０年代后期西方经济学文献中提出来的“宏观经济学的微观经济学基础”

（ｍｉｃｒｏｆｏｕｎｄａｔｉｏｎｓ

ｏｆｍａｃｒｏｅｃｏｎｏｍｉｃｓ）

，就是说，他们认为，美国新古典综合把连续的市场出清的瓦尔拉一般均衡作为凯恩斯宏观经济学的微观经济基础是曲解了凯恩斯本人的原意，在他们提出的非瓦尔拉均衡（ｎｏｎ－ｗａｌｒａｓ

ｅｑｉB
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ｕｌｉｂｒｉｕｍ）

的凯恩斯宏观模型中论证说明：在保留理性的经济主体追求效用极大化和利润极大化这一传统经济分析的基本前提下，通过引进数量调节取代瓦尔拉均衡的价格调节，《通论》提出的低于充分就业的非自愿失业均衡不仅是现实地存在的，而且可以论证说明，凯恩斯假定的工资－价格刚性，为什么对工人和厂商来说都是合乎理性的。

第二节帕廷金的实际余额效应

一、帕廷金对瓦尔拉一般均衡理论的发展

自凯恩斯《通论》问世以来，西方一些经济学家坚持认为，只要工资和物价能够适应市场供求状况及时进行调整，那么，按照萨伊法则及其微观经济基础的瓦尔拉一般均衡模型，经济体系的均衡必然是充分就业，因此，凯恩斯的非自愿失业均衡只是建立在工资和物价刚性这一前提之上，因此和凯恩斯断言相反，萨伊法则和瓦尔拉一般均衡适用于“一般”

情况，而凯恩斯非自愿失业倒是一般中的特例。

以色列希伯来大学经济学家帕廷金（Ｄ。

Ｐａｔｉｎｋｉｎ）

于１９５６年出版的《货币利息和价格》一书中，把他最先提出的实际余额（Ｍｐ）

作为独立的自变量，把实际余额效应（ｒｅａｌ

ｂａｌａｎｃｅ

ｅｆｅｃｔ）和凯恩斯效应纳入一般均衡模型中，建立了被称为凯恩斯的一般均衡模型。

通过考察绝对价格水平ｐ、利率ｒ与
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工资率Ｗ之间的相互关系及其对宏观经济运行的作用，否定了古典理论（包括瓦尔拉一般均衡分析）的商品价值的决定与货币价值的决定互不相涉的“两分法”

，即商品的供求决定商品的相对价格，货币数量决定货币的价值（一般物价水平）

，从而否定了瓦尔拉一般均衡中价格水平的高低不影响供求的零次齐次性假设，把一般均衡分析推向一个新的发展阶段。

帕廷金一般均衡模型由四个市场组成：商品市场、劳动市场、债券市场和货币市场。

Ｑ（ＷＰ，Ｋ０）

＝Ｒ（ＷＰ）劳动市场

Ｆ（Ｙ０，Ｖ，Ｍ０Ｐ）

＝Ｙ０商品市场

ＶＰ。

Ｈ（Ｙ１０，１ｒ，Ｍ０Ｐ）

＝ｒＰ。

Ｊ（Ｙ０ｒ，Ｍ０Ｐ）债券市场

Ｐ。

Ｌ（Ｙ０，Ｖ，Ｍ０Ｐ）

＝Ｍ０货币市场在上述方程体系中，Ｗ＝货币工资率，Ｐ＝绝对价格水平，Ｋ０＝固定资本设备存量，假定给定不变，ｒ＝利率，１ｒ＝债券价格，Ｙ０＝实际国民收入，假定为充分就业时的国民收入，因而是给定的。

Ｍ０＝货币供给量，假定为外生地给定的，这样，该方程体系有三个未知变量：Ｐ、Ｖ和Ｗ，根据瓦尔拉定律，如果劳动市场、商品市场和债券市场处于均衡状态，那么货币市场也一定处于均衡状态，因而独立的方程式只有三个，因此方程组有唯一解。

帕廷金指出，把萨伊法则视为总供给与总需求之间的恒
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等式，只在不使用货币的物物交换才是正确的。在货币经济中，萨伊法则只能解释为均衡条件。例如剑桥方程Ｍｄ＝ｋＰＹ或（ＭｄＰ）

＝ｋＹ显然不是一个恒等式，而只是表示Ｍｄ＝Ｍｓ０的均衡条件，例如当货币供应量增加（例如）一倍以后，由于假定人们的实际余额需求是固定不变的常数ｋ，当他们发现手持现金增加了一倍，他们将以多余的手持现金购买商品，由此引起物价水平上涨一倍一直到（２Ｍ０２Ｐ）

＝ｋ为止。所以剑桥方程只是表示货币市场上货币供给量发生变化后，通过实际余额效应的剑桥效应，货币的供求从失衡到重新恢复均衡的均衡条件，因此萨伊法则也必需被解释为一种均衡条件，其涵义是说，消费者嗜好和资源禀赋和技术为给定条件下，总会存着某一物价水平（Ｐ）

，能使得商品的总供给恰好等于商品的总需求。

对于萨伊法则（Ｓａｙ‘ｓ

Ｌａｗ）的这一观点通常被称为萨伊方程（Ｓａｙ‘ｓ

ｅｑｕａｔｉｏｎ）。这样，通过引进实际余额效应，商品的供给和需求决定于价格水平，并在一般均衡模型中同时决定商品供求平衡的均衡值，同时在均衡条件下，传统的货币数量说（假定Ｙ０和ｋ或Ｖ是给定不变的常数）关于货币呈中性（货币供给量只决定价格水平而不影响实物变量）的命题依然有效。

其次，帕廷金指出，上述一般均衡模型实际上再现了瓦尔拉的试探过程。每个市场都受到经济体系中所有价格（Ｐ、Ｗ）和Ｖ的影响，而每种价格又都影响所有市场。不管初始的价格和利率处于什么数值上，总是存在着一种力量使它们回复到均衡点，就是说，萨伊法则和瓦尔拉一般均衡模型的
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充分就业均衡依然是有效的。由此的一个必然推论是，凯恩斯低于充分就业的非自愿失业，只有在工资刚性的情况下才能存在。

但是，帕廷金指出，按照凯恩斯原意，低于充分就业的非自愿失业的原因，并不是由于工资刚性，工人不愿意降低工资，而是根源于有效需求不足引起的一种有别于瓦尔拉均衡的非均衡现象。

二、帕廷金与非瓦尔拉均衡

图３２。

１Ｎｓ（ＷＰ）代表劳动的供给曲线，它表示工人在权衡比较劳动挣得的收入与为此牺牲的“闲暇”之后，与任一实际工资（ＷＰ）相对应，工人意愿（或自愿）提供的劳动。

Ｎｄ
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（ＷＰ）

代表厂商对劳动的需求曲线，它表示与任一劳动边际生产力相对应，厂商支付与劳动边际生产力相等的实际工资时意愿（或自愿）雇用的工人数。假设实际工资为（Ｗ１Ｐ）

，这表０示工人意愿提供的劳动（Ｎ２）大于厂商意愿雇用的工人（Ｎ１）

，劳动的超额供给（ｅｘｃｅｓｕｐｌｙ）迫使货币工资下降和实际工资降低（假设Ｐ保持不变）

，一直到实际工资降为（Ｗ０Ｐ）

，厂商意愿的对劳动的需求恰好等于工人意愿提供的劳０动，这表示劳动市场供求平衡的就业量（Ｎ０）

为充分就业，因为在此之前，只要工人愿意降低货币工资，以致实际工资不超过劳动边际生产力，增雇工人总会增加利润。如果还有工人失业，只能是工人要求的实际工资超过劳动边际生产力的自愿的失业，或者，并不是工人认为实际工资太低，而是正在寻求更称心的工作岗位的寻业的失业。

但是帕廷金指出，上述市场机制和自发力量发挥作用是一个缓慢的过程。因此，假设在开始时，如图３２。

２经济处于充分就业，就业量为ＮＷ００，实际工资为（Ｐ）

，实际国民收０入为Ｙ０，现在由于任何原因引起有效需求下降，以致总需求曲线从ＡＤ０向左下方移动到ＡＤ１，这时，厂商对此作出的反应是解雇工人，就业量从Ｎ０减为Ｎ１，以使实际国民收入从Ｙ０减为Ｙ１，以适应总需求的减缩。

由此产生的失业即是凯恩斯的非自愿失业。

这种失业并不是由于实际工资太高引起的，而是由于厂商的销售量受到限制造成的。

从劳动市场来看，由厂商意愿的对劳动的需求曲线所决定的实际工资和雇用量，
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并不处于工人意愿的劳动供给曲线之上，就是说，工人意愿的供给并不等于厂商实际的对劳动的需求，所以帕廷金把这种情况看做是相对于瓦尔拉一般均衡来说劳动市场的非均衡（ｄｉｓｅｑｕｉｌｉｂｒｕｍ）。

但从劳动市场本身的供求来看，并不存在使之继续改变的趋向，所以又是一种均衡，只是不同于连续的市场出清的瓦尔拉均衡。所以人们把这种市场经济主体由于受到某种数量约束出现的非均衡称之为非瓦尔拉均衡（ｎｏｎ－ｗａｌｒａｓ

ｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍ）

，两者的基本的区别是：在瓦尔拉一般均衡分析中，价格（工资）是唯一的自变量，供求数量的均衡是通过调整价格来实现的。相反，在非均衡分析或称非瓦尔拉均衡的均衡分析中，引导经济主体调整其行动的不仅有价格信号，而且有数量信号；当经济主体受到数量约束时，是通过调整数量而不是通过调整价格实现供求数量趋向平衡的。

第三节克洛沃的双重决策理论上一节考察了帕廷金怎样通过非瓦尔拉均衡分析来解释凯恩斯的低于充分就业的非自愿失业均衡：帕廷金在厂商行为方程（对劳动的需求）中引进产品销售量的数量约束，因而是从商品市场出现的非均衡出发，考察商品市场的非均衡怎样“溢出”到劳动市场。本节考察克洛沃在他的双重决策理论中着重考察家庭的行为，论述了作为消费者的劳动者在
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受到数量约束以致劳动市场出现非均衡对商品市场的溢出效应。

克洛沃（Ｒ。

Ｗ。

Ｃｌｏｗｅｒ）在１９６２年发表的《凯恩斯的反革命：理论的评价》一文中，把用瓦尔拉的一般均衡理论来解释凯恩斯理论称之为凯恩斯的“反革命”

，这里“反革命”一词不是指在实践上对凯恩斯“革命”所提出的政策主张，而是指理论上曲解了《通论》的原意。

克洛沃指出，《通论》的重大创新是提出消费函数Ｃ＝Ｃ（Ｙ）

，在这里，决定消费的自变量收入（Ｙ）作为数量变量是外生地给定的，而在瓦尔拉一般均衡模型中，消费者（家庭）对消费品的需求，只取决于价格，在需求函数中，价格是唯一的自变量。由于劳动者的收入Ｙ＝劳动的供给Ｍｓ（ＷＰ）×实际工资率（ＷＰ）

，而劳动的供给取决于实际工资率，因此，在瓦尔拉一般均衡模型中，收入这个变量是内生变量，而不是外生地给定的。

例如，假设每小时实际工资５美元，工人在权衡比较劳动挣得的收入与为此牺牲的闲暇以后，决定每天劳动１０小时，所以在瓦尔拉一般均衡模型中，作为消费者的劳动者（家庭）来说，价格是唯一给定的变量，至于数量变量（如他自愿劳动的时间）则是由他们自己决定的。所以克洛沃认为，瓦尔拉一般均衡模型的消费者需求函数与凯恩斯消费函数是无法协调一致的。

克洛沃指出，在一定条件下，凯恩斯消费函数能够从瓦尔拉一般均衡分析推导出来。为此，他提出把意愿的（ｎｏｔｉｏｎａｌ）需求（供给）函数，同有效的（已实现的）
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（ｅｆｅｃｔｉｖｅ）需求（供给）函数区别开来。前者指经济主体意愿的（计划的）需求（供给）量，后者则指事实上已经实现的因而是有效的需求（供给）。在瓦尔拉一般均衡模型中，所有的需求（供给）函数，都是意愿的函数，在这些函数中商品（劳动）的需求（供给）唯一地取决于价格（和实际工资）

，经济主体只是根据市场提供的价格信号调整其需求（供给）数量。据此，对消费需求来说，瓦尔拉一般均衡分析实际上暗含地假定，家庭意愿的或计划销售的劳动总是会实现的，所以家庭的有效需求也就是意愿的需求。在这场合，家庭的消费决策只是在给定的收入约束条件下，根据商品的价格，从各种商品提供的效用加总之和极大化为目标，确定其对各种商品的需求量。

但是，假如作为消费者的劳动者面临数量约束，例如他在一定实际工资下意愿出售的劳动大于厂商意愿雇用的工人数，也就是他意愿提供的劳动大于他事实上出售的劳动，他将被迫减缩其消费需求，据此，克洛沃把瓦尔拉一般均衡分析的家庭的消费需求决策称为单一的决策，同时提出，在劳动者（家庭）面临数量约束条件下的双重决策（ｄｕｅｌ

ｄｅｃｉｓｉｏｎ）。

这就是，消费者根据市场的数量信号，决定其提供的劳动，然后根据其事实上挣得的收入根据市场的价格信号，决定对消费品的需求。

这样，在劳动者面临数量约束条件下，通过双重决策，对需求商品的家庭来说，收入成为外生地给定的变量，这和凯恩斯消费函数是完全一致的。
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第四节莱荣霍夫德与工资价格刚性据上所述，无论是帕廷金从厂商面临销售数量约束的凯恩斯非志愿失业模型，还是克洛沃从工人受到数量约束出发的双重决策模型，都是以价格和工资刚性为前提的。

因为，请见图３２。

２，当总需求减缩出现凯恩斯非自愿失业时，假如工资和价格随之下跌，则经济迟早将在较低的价格水平下恢复到原来的充分就业（图中的Ｅ１点）

，当然，正如帕廷金指出，这是缓慢的长期的调整过程，在这一过程中，大量工人失业，本来可以创造有用财富的劳动闲置不用，显然是社会的重大的损失。

而且，当人们预期物价下跌时，生产者不愿投资，消费者延迟购买，这意味着通货紧缩效应将是累积性的。

此外，通货紧缩的分配效应是债务人受损而债权人得益，富人得利穷人受损，既不公平也不利于生产和就业。正是基于这些考虑，所以凯恩斯主义主张政府干预，扩大有效需求，以防止严重的经济萧条，维持充分就业。但是要从理论的逻辑推导出更有力的解释，凯恩斯非充分就业均衡还必须论证说明，为什么在现实中工资和价格不能迅速调整。

莱荣霍夫德在１９６８年出版的《论凯恩斯主义经济学与凯恩斯经济学》一书中，沿袭克洛沃双重决策假说，针对新古典综合代表的凯恩斯主义经济学，对凯恩斯《通论》提出重新解释，并论证说明为什么现实中的价格和工资是刚性的。
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莱荣霍夫德指出，在瓦尔拉一般均衡模型中，价格是唯一的内生变量，它作为自变量进入家庭的需求和供给函数，嗜好或偏好和资源具有参数的性质。在凯恩斯模型里，相应的自变量是实际收入和利率，实际收入是用数量来衡量的。在高度抽象程度上，凯恩斯和瓦尔拉一般均衡模型的区别就在于这个数量变量，区别的原因在于对两种体系调节行为的假定不同，古典模型是通过价格水平运动来调节经济，凯恩斯模型是通过实际收入运动来调节经济。

莱荣霍夫德指出，在马歇尔的单一市场调节过程里，根据时间的长短，有三种调节方法，①在某个市场日，价格变动使供求相等，这里暗含地假定价格变化速度是无限的。②在短时期内，供给增加最后使得供给价格等于需求价格。③在长时期，资本存量可以增加，价格根据成本的变化而变化。

“在凯恩斯的宏观体系里，马歇尔价格调整和数量调整的速度顺序被颠倒过来了：在最短的时期内，流量的数量是自由的变量，但一个或更多的价格是既定的”。

如果价格不易变动，一旦厂商发现他的销售数量受到限制，他对此的反应是解雇工人减缩生产，而不是降低工资。

在这场合，家庭当前的收入不是由家庭在现行实际工资下意愿出售的劳动量来决定，而是由事实上出售的劳动量来决定，由此家庭在其他市场的有效需求就受到实际获得的收入的制约。这样，家庭的收入约束导致商品有效需求的减缩，生产者缩减生产导致工人的就业和收入的下降，为此引起商品有
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效需求的减少和工人收入的进一步下降……。在凯恩斯宏观模型的动态调整过程中，乘数效应解释了紧缩一旦启动，继后而来的累积性紧缩的经济萧条阶段。

在连续的市场出清的瓦尔拉一般均衡模型中，价格是调节供求使之趋向平衡的唯一的自变量。瓦尔拉构思的“拍卖喊价人”扮演了亚当。斯密的“看不见的手”角色。在这一模型中，嗜好或偏好给定，资源和技术给定，总供给的均衡值是充分就业的实际国民收入，因而是给定的。这样，旨在效用极大化的消费者和利润极大化的生产者，在完全竞争的市场结构中，通过价格的调整终究将使每种产品（和生产要素）的供给等于其需求，所有每种产品的价格比率等于边际效用的比率，也等于边际成本的比率，例如Ａ产品的边际效用Ｂ产品的边际效用＝Ａ的价格Ｂ的价格＝Ａ的边际成本Ｂ的边际成本，这意味着实

现了帕累托最适度资源配置，或者说，实现了收入分配给定条件下社会经济福利达于极大值的资源配置。

莱荣霍夫德指出，瓦尔拉的拍卖喊价人在分散决策的市场经济里是不存在的。而且，假定价格可以及时地十分迅速地调整以保证市场出清也是不现实的。因为，要做到成交价格是市场出清的均衡价格，要求市场参预者具备完全的信息或者搜集信息是不费成本的，才能使市场参与者选择出均衡价格。在市场经济中，一个交换者单凭自己的偏好和物质转换可能性并不能决定自己的行动，他还必需具有其他人怎样行事的信息，在大多数场合，这些信息量是惊人的或者获得
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这些信息是要花费成本的，所以莱荣霍夫德认为，在根本不存在那个全知万能的“拍卖喊价人”条件下，成千万市场参预者在面对数量约束情况下会及时迅速地调整价格是不现实的，所以，莱荣霍夫德认为，在信息不完全或获取信息需要付出代价，以及未来是不确定的现实生活中假定固定价格，用数量调整代替瓦尔拉价格调整来描述从失衡到重新恢复均衡的动态过程，显然是更能符合现实的合理的假说。

需要指出，包括凯恩斯和新凯恩斯主义关于工资价格刚性假说，并不是说工资和物价是不可变动，而只是说，在不存在瓦尔拉拍卖喊价人情况下，通过价格工资调整，从失衡到重新恢复瓦尔拉型的市场出清的均衡，是一个缓慢的需要较长时间的调整过程。尤有甚者，在这过程中，乘数效应或者乘数与加速数相互作用将多倍地扩大初始的失衡，从少量的失业和产量下降开始，要经历累积性紧缩的萧条阶段才能恢复原来的均衡。所以理论的逻辑推导的争论，归根到底在于理论的政策涵义之间的分歧。因此，读者应能发现，从凯恩斯革命开始，经历新古典综合或称后凯恩斯主流经济学，然后是后凯恩斯主义和新凯恩斯主义或称新的凯恩斯主义，并不涉及凯恩斯革命的政策主张。但是，通过凯恩斯主义者与旨在恢复传统的自由放任的现代自由主义（货币主义和理性预期学派）之间的论战，确实使得凯恩斯革命的核心命题在理论的逻辑推导方面得到更好的修正补充和发展。
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第五节巴罗和格罗斯曼非瓦尔拉均衡的一般均衡模型巴罗（Ｒ。

Ｊ。

Ｂａｒｏ）和格罗斯曼（Ｈ。

Ｉ。

Ｇｒｏｓｍａｎ）于１９７１年《收入和就业的一般非均衡模型》一文中，综合上述帕廷金和克洛沃研究成果，建立一个非市场出清的（ｎｏｎ－ｍａｒｋｅｔ

ｃｌｅａｒｉｎｇ）非均衡宏观模型，考察了经济主体面临数量约束情况下，商品市场和劳动市场怎样在相互作用之下，总供给与总需求趋于相等时会存在着凯恩斯的非志愿失业。由于这种模型依然采用静态（比较静态）均衡分析方法，但这种均衡不同于瓦尔拉一般均衡的只有价格调节的市场出清模型，而是引进数量调节，因而在供求方程中不仅包括价格调节也包括数量调节，所以相对于瓦尔拉均衡来说的非均衡，也可称之为非瓦尔拉均衡的一般均衡模型。

巴罗和格罗斯曼非瓦尔拉均衡的一般均衡模型依然假定，理性的经济主体的行为目标是效用极大化和利润极大化。

但假定价格和工资在短时期内是既定不变的。

请见图３２。

３和图３２。

４，假设初始时经济处于充分就业。

ＮｓＷ（０Ｙ）是工人０

意愿的劳动供给曲线，ＮｄＷ（０Ｐ）是厂商意愿的对劳动的需求０曲线，瓦尔拉市场出清的均衡实际工资为Ｗ０Ｐ０，就业量为PＮ０，由于与Ｎ０相应的劳动边际生产力等于实际工资率，所以厂商利润为极大，均衡就业量为Ｎ０，相应的实际国民收入为
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Ｙ０。
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现在假设，由于任何原因，例如厂商自主投资减少或出口减少，总需求曲线ＡＤ０向左下方移动到ＡＤ１，假设物价（Ｐ０）和工资（Ｗ０）保持不变，厂商将解雇工人，雇用量从Ｎ０减为Ｎ１，总供给从Ｙ０减为Ｙ１。

就是说，由于总需求减缩，而实际工资保持不变，厂商将不得不偏离对劳动意愿的需求，而按照对劳动的有效需求曲线（Ｎ１ＫＳＴ）曲线行事。

这是因为，只有当就业量为Ｎ１时劳动边际生产力Ｎ１Ｋ才等于假定给定不变的（Ｗ０Ｐ）。

由此可见，凯恩斯非自愿失业之所以产生，并０

非由于实际工资太高，因为这里假定实际工资（Ｗ０Ｐ）保持不０变，而是由于总需求减少，而工资和价格又没有相应下降。

以上我们用作图形式解释了帕廷金开创的非市场出清的非均衡分析，当厂商面临产品销售的数量约束时，按照利润极大化原则，厂商将解雇工人，使得他雇用的工人的劳动边际生产率，等于给定的实际工资（Ｗ０Ｐ）。

就是说，产品市场的０非市场出清的不均衡（产品的意愿的供给超过产品的有效供给）

，引致劳动市场上工人意愿的供给大于实际的（有效的）

供给即凯恩斯非自愿失业。

现在来看，克洛沃所考察的情况，当作为消费者的工人发现与实际工资（Ｗ０Ｐ）

相应的意愿的劳动供给Ｎ０大于有效的０劳动供给Ｎ１（即劳动市场出现超额供给）

，人们的总收入从（Ｗ０Ｗ０Ｐ×Ｎ０）减为（×Ｎ１）

，总收入的下降意味着总需求（支０Ｐ０

出）等量地减少Ｗ０Ｐ×（Ｎ０－Ｎ１）

，这表示为总需求曲线ＡＤ０
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向左下方移动到ＡＤ０，ＡＤ１与固定价格（Ｐ０）总供给曲线相交之点Ｋ决定了实际国民收入均衡值从Ｙ０减为Ｙ１，这就是克洛沃分析的凯恩斯非自愿失业（劳动市场的超额供给）引致商品市场的超额供给。

上面用均衡分析方法表示宏观经济从失衡（不均衡）到重新恢复均衡的情况。在调整过程中，一旦总需求下降引致工人失业和总收入下降以后，总收入下降反过来引致对商品的总需求下降，……，这样，商品的供给（收入）与商品的需求相互依存，相互制约，乘数与加速数相互作用，导致生产和就业累积性下降的经济萧条阶段。

以上考察了新凯恩斯主义旨在解释凯恩斯非自愿失业的非市场出清的非均衡模型，它论证说明，产品市场的超额供给（与一定实际工资率相应的厂商意愿的供给超过厂商实际的（有效的）供给，引致劳动市场的超额供给（与一定实际工资相应的工人意愿提供的劳动超过工人实际提供的劳动）。

在巴罗和格罗斯曼的论文中还运用相同的方法考察了产品市场和劳动市场存在超额需求的经济繁荣阶段的情况。

在厂商对劳动的需求超过劳动的意愿的供给情况下，由于厂商能够雇用的劳动数量受到供给的制约，厂商对商品的有效供给小于意愿的供给，在这场合，由于商品供应的短缺，作为消费者的工人对此作出的反应可能有两种情况，一是他（她）

不得不减少其意愿的消费需求，从而增加非自愿的储蓄，即古典分析中所谓强迫储蓄。在战争期间，由于消费品短缺而实行价格控制和配额供应，即此一例。

另一可能情况是，劳动者权衡劳动挣得的收入所提供的效用与为此牺牲的闲暇以
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后，将适度地减少其劳动的供给，这就意味着劳动的超额需求在一定条件下反而会引起总产量的下降。鉴于传统计划经济的社会主义国家，由于片面强调优先发展重工业，严重忽视农业和轻工业的协调发展，因而消费品短缺，排队限额配给成为长期存在的现象，所以自７０年代后期以来，许多非瓦尔拉均衡的一般均衡模型出现在西方经济文献中，还有的以前苏联为背景建立社会主义计划经济的非市场出清的非均衡模型。

第六节新的凯恩斯主义对经济周期的解释：工资和价格刚性的微观经济学

以上各节主要说明，与美国新古典综合（后凯恩斯主义主流经济学）对立的新凯恩斯主义的非瓦尔拉均衡的一般均衡模型（非市场出清的非均衡模型）的形成和发展。这一理论结构的主要特点是：（１）保持传统分析中理性的经济主体的行为目标是消费者的效用极大化和生产者的利润极大化。

（２）假定价格刚性，即物价和工资在短时期内是固定不变的，以代替瓦尔拉均衡假定的由拍卖喊价人决定的价格的连续的市场出清。

（３）引进数量约束这个因素，用数量调节来代替补充瓦
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尔拉均衡的唯一的价格调节。

（４）由此论证说明，在给定条件下，为什么总供给与总需求趋于平衡时凯恩斯非自愿失业是现实地存在的。

（５）政府调控经济运行的需求管理政策，无论从资源的有效的充分利用和国民收入分配的趋向平均，都是必要的。

（６）从另一角度来看，这里涉及的问题是，对凯恩斯宏观经济变量（就业、总供给和通货膨胀）的决定，提供微观经济主体的行为决策的理论基础。

（７）迄此为止，在论及的理论模型中只是假定，工资和物价在短时期内是固定不变的，因而不同于瓦尔拉一般均衡模型，假定工资和价格可以及时地迅速地调整到供求平衡的均衡价格水平，从而保证了连续的市场出清。

这一节要介绍的是，新的凯恩斯主义怎样对工资和价格的缓慢调整提供微观经济学基础，具体说它试图论证说明的是，旨在效用极大化的消费者和利润极大化的厂商，在面对数量约束时，为什么并不立即迅速调整其工资和价格。或者换一种说法，当总需求减缩后，工资和物价在一定时期内保持不变，为什么对工人和厂商来说都是合乎理性的决策。

一、垄断与价格决定

在完全竞争市场中，价格是由为数众多的市场参预者在讨价还价中决定的，每个厂商都是价格接受者，根据市场决定的价格调整自己的供给。这在现实中相当于拍卖市场决定的诸如小麦、谷物、猪肉以及钢等的价格。垄断竞争市场和所有寡占市场包括超级市场，千万种商品的售价却是由厂商
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决定的，现在的问题是，当总需求减缩，库存增加时厂商为什么不及时降低卖价？理由之一是，调整价格需要耗费人力财力包括决策部门召集会议，通知销售部门，重印商品价格目录单。更重要的原因是，假如产品成本包括工资和厂商使用的原材料价格并没有相应降低，削价销售意味着亏损。于是问题归结为，为什么工人和厂商宁愿保持稳定的工资和价格，而不是经常调整工资和价格。

二、劳动合同

在美国，工会会员工资是由工会与资方协议签订的通常为期三年的劳动合同决定的，包括合同期间工资每年增长（例如）

３％；有的还包括按生活费指数的金额（１０％）

或５０％调整的条款。这种工人虽然只占全部劳动的大约２０％，但对于非工会会员工资有很大影响，事实表明非工会会员工资在经济周期期间虽然比工会会员工资有较大可变性，但依然有相当程度的刚性。那末，美国劳动合同为什么每隔三年签订一次而不是像日本那样每年签订？

理由之一是，每次协议，劳资双方需要收集可比企业的工资率的资料，估计企业劳动生产率和利润的前景，预测未来的失业和通货膨胀等，三年协议一次表示为此所费人力财力可以相对减少。

理由之二是，减少协议不成而爆发罢工对劳资双方带来的不利影响。

美国１９８９年的劳动合同中只有４０％附加按生活指数调整工资的条款，其中调整金额平均只有通胀率的５０％。这是因为企业不愿承担出现下述情况带来的风险，物价指数提高，而企业产品需求并无相应增加。

１９８０年代早期，美国汽车制
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造商由于７０年代的劳动合同中包括按生活费指数调整的条款，以致工资成本的增加超过国外同类产品工资成本的增加而面临困境。

三、加成定价与长期价格协议

如上所述，在实践中，工资与物价并不随着总需求的下降而即时地迅速下调，而是在一定时期内固定不变，原因之一是长期的劳动合同对工人和厂商双方都是有利的。

同样，在厂商之间保持固定的价格协议对厂商来说也是较为有利的。

例如铝制造商与飞机制造商，飞机制造商与航空公司，煤炭公司与钢铁公司，钢铁公司与汽车制造商以及制造商与批发商之间，批发商与另售商之间，等等，通常按协定价格签订供货合同，这种合同的好处，大大减少了不确定性，购买方得以保证确定的原材料供应来源，供应方有可靠的销售。所以，除了拍卖市场以外，工商企业通常采用加成定价法（ｍａｒｋ

ｕｐ

ｐｒｉｃｉｎｇ）来确定其价格，即销售价格等于平均成本加上一定百分比的利润，销售价格随成本的变动而变动，但一般不随需求变化而经常调整。这样，假如工资因长期劳动合同固定不变，原材料价格也按照供销合同确定的价格保持不变，除非成本发生变化，厂商不愿调整价格，因此，当总需求下降，市场疲软时厂商的反应不是调整卖价，而是解雇工人，缩减生产，其结果是，紧缩一经启动，乘数与加速数相互作用，导致生产与就业累积性减缩的经济萧条。

复习思考题
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一、瓦尔拉均衡与非瓦尔拉均衡的区别二、帕廷金的实际余额效应。

三、克洛沃的双重决策理论。

四、新的凯恩斯主义从哪些方面论证说明：工资和价格刚性是工人和生产者合乎理性的行为决策。
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第三十三章经济周期理论

第一节

概　　说经济周期（Ｂｕｓｉｎｅｓ

ｃｙｃｌｅ，ｔｒａｄｅ

ｃｙｃｌｅ）亦译经济循环或商业循环，意指资本主义市场经济生产和再生产过程中周期性出现的经济扩张与经济紧缩交替更迭循环往复的一种现象。在经济分析中，每一个周期划分为四个阶段，即经济扩张（繁荣（ｐｒｏｓｐｅｒｉｔｙ）阶段，紧缩（萧条）

（ｄｅｐｒｅｓｉｏｎ）阶段，危机（ｃｒｉｓｉｓ）阶段和复苏（ｒｅｃｏｖｅｒｙ）阶段。或者分为两个阶段和两个转折点，即把危机阶段作为由繁荣转向萧条的转折点，把复苏作为萧条转向繁荣的转折点。

在日语文献中，繁荣与萧条，分别称为景气与不景气，而危机则称恐慌。

图３３。

１自左向右递升的一条顺滑曲线表示一个国家在
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其经济发展的历史长河中假如实现充分就业会有的ＧＮＰ（国民收入）的长期趋势，或者换一种说法，实际的经济活动水平达到其

潜在的生产能力会有的ＧＮＰ（国民收入）。

由于一个国家的人口（劳动）和资本存量一般是逐年增加的，劳动生产率也是逐步提高的，所以经济发展的长期趋势是逐年递增的，例如美国１８９０—１９８１年间的实际国民生产总值平均每年以３。

２％的速度增长。

但是，历史资料表明，资本主义市场经济并不是稳定增长，而是环绕其长期趋势周期地上下波动的。在经济扩张（繁荣）阶段，生产就业增加，投资高胀，市场兴旺，货币信贷扩张，物价上升，利润增加。但是，经济扩张经历一定时期到达顶峰（ｐｅａｋ）

以后，危机爆发，紧接其后的是累积性经
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济紧缩（萧条）阶段，生产下降，失业增加，货币流通量或其增长率减少：利息率下跌，市面萧条，物价下跌，利润减少。萧条阶段经历一定时期后转入复苏和经济高涨，作为经济周期四个阶段之一的危机阶段，通常历时很短，但表现突出，人心恐慌不可终日，有如大难临头。这是因为，在第二次世界大战以前的历次经济周期中，危机爆发通常首先表现在货币金融领域里，银行挤兑，黄金枯竭，银根奇紧，股价狂跌，许多银行和工商企业只是由于周转不灵纷纷宣告破产倒闭。但自第二次世界大战以后，虽然周期很短，危机频繁，战前历次危机中的金融恐慌基本消失，所以马克思主义经济学家把没有危机的经济周期作为战后资本主义普遍生产过剩经济危机的新的特点之一。至于经济周期的复苏阶段，只是表示经济紧缩到达谷底（ｔｒｏｕｇｈ）

后转向经济重新扩张的转折点，所以复苏阶段与繁荣阶段只是表示经济扩张的程度不同，很难作出明确的划分。这样，每一经济周期可以如附图的Ａ点到Ｃ点，也可以是Ｂ点到Ｄ点。

以上把一个经济周期划分为四个阶段或两个阶段两个转折点，这是人们从历史经验资料概括出来的共同特点。事实上，不同的国家和一个国家的不同时期，每一个周期，无论是周期长度，波幅大小，以及触发危机的因素和具体的表现形式，不仅千差万别各有特点，有时差别很大。这显然是因为，第一，经济周期是资本主义市场经济所固有的特有的现象，但近二个世纪以来，资本主义市场经济的生产力发展水平及其运行机制发生了重大变化。第二，社会经济的再生产循环流转中包括生产、交换、分配和消费等四个环节，每一
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个环节出了毛病，都必将导致再生产出现故障，而影响每一个环节的因素，涉及自然技术、心理、政治、国家政策以及货币金融等等因素。例如十九世纪纺织工业还是英国主导产业部门时，由于美国南北战争导致棉花供应暂时中断，所以使得许多纺织厂减产停产，工人失业，由此，通过我们现在已经熟知的乘数效应可以导致相关行业的减产和失业，就是说，由于原料供应短缺触发的纺织行业的局部危机导致整个经济的全面经济危机。

自十九世纪中叶以来，人们在探索经济周期问题时，根据各自掌握的资料提出了不同长度和类型的经济周期。

１８６２年，法国朱格拉（Ｃ。

Ｊｕｇｌａｒ）提出，繁荣、危机、表３３。

１朱格拉周期

世界危机英　国美　国德　国法　国－１８２５——－－１８３６１８３７——－１８４７１８４８１８４７１８４７１８５７年１８５７１８５７１８５７１８５７１８６６１８６６１８６５１８６６１８６７１８７３１８７３１８７３１８７３１８７３１８２１８２１８２１８３１８２１８９０１８９０１８９３１８９０１８９４１９００１９００１９０３１９００１９０１９０７１９０７１９０７１９０７１９０７１９２０１９２０１９２０——１９２９１９２９１９２９１９２９１９３０１９３７１９３７１９３７－１９３７

注：此表系前苏联瓦尔加（Ｅ。

Ｖａｒｇａ）所制。转引自宫泽建一《国民收入理论》（１９７９）年
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清算三个阶段周期地反复出现，周期的平均长度为９—１０年，这种长度（７—１０年）的周期，后来称为朱格拉周期，也是后来各种经济周期理论研究的周期，现将毕生从事资本主义经济危机研究的苏联瓦尔加汇集的资料转引如下，以见一般。

英国统计学家基钦（Ｊｏｓｅｐｈ

Ｋｉｔｃｈｉｎ）

于１９２３年根据美国和英国资料指出，经济周期有大小两种。小周期长度约为４２个月，大周期是小周期的总和，一个大周期包含２—３个小周期。因此，平均长度为４０个月的短周期被称为基钦周期。

此外，库兹涅茨（Ｓｉｍｏｎ。

Ｋｕｚｎｅｔｓ

１９０１—　）于１９３０年根据英、美、法、比利时等国十九世纪初到二十世纪初６０种工农业主要产品产量和３５种工农业主要产品价格的变动情况，提出了在主要资本主义国家存在着平均长度为１５—２５年的周期，据认为与这种周期紧密相关的一个因素是房屋建筑业的兴盛和衰退。所以库兹涅茨发现的周期，常称为建筑业周期。

美国凯恩斯主义主要代表者汉森（Ａ。

Ｈ。

Ｈａｎｓｅｎ）在《繁荣与衰退的循环》（１９２１年）一文中，曾用货币的危机说解释１９０２年到１９０８年间美英德三国的经济循环变动。他在１９２７年出版的《商业循环理论》一书中，评介了１９２５年前英美德法瑞典、俄国等经济学家的各种经济周期理论，认为，“各主要商业循环理论家的见解，虽颇有不可调和的冲突，但相同处正复不少”。

他反对消费不足的危机理论，认为经济之所以循环波动的主要根源，在于机器生产方法的工艺性质，尤其是技术发明、新发现、新市场以及资本积累，人口增长等所引起的投资的波动。

他在１９４１年出版的《财政政策与经济
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循环》一书中指出，“美国的经历表明，主要经济周期的平均长度大致稍多于８年。例如，在１７９５年到１９３７年间，共有１７次周期，其平均长度为８。

３５年……。由于一个或两个次要周期的高峰经常出现于主要周期的高峰之间，可以清楚地看到，次要周期的长度大致小于主要周期长度的一半。在１８０７年到１９３７年的１３０年间，共有３７个次要周期，其平均长度为３。

５１年，……似乎可以说，建筑业周期的平均长度约在１７年和１８年之间，或大致为主要经济周期长度的两倍“。

１９２５年苏联康德拉惕夫（Ｎ。

Ｋｏｎｄｒａｔｉｅｖ，１８９２—１９３８）

根据美国、英国、法国一百多年批发物价指数、利率、对外贸易、煤炭产量与消耗量等的变动，认为有一种更长的周期，其平均长度为５０年左右。他指出，从十八世纪末起，存在着三个长周期：第一个周期从１７８９年到１８４９年，上升２５年，下降３５年，共６０年；第二个周期，从１８４９年到１８９６年，上升２４年，下降２３年，共４７年；第三个周期，从１８９６年起，上升２４年，１９２０年以后趋于下降。这种５０年左右的长周期称为康德拉惕夫周期。

原籍奥地利的熊彼特（Ｊ。

Ａ。

Ｓｃｈｕｍｐｅｔｅｒ，１８３—１９５０。）

在１９３９年出版的两卷本《经济周期：资本家过程之理论的、历史的和统计的分析》中，综合前人成果，认为每个长周期包括六个中周期，每个中周期包括三个短周期，其中短周期约４０个月，中周期约９—１０年，长周期约４８—６０年。他沿袭康德拉惕夫的划分法，并以他自己的“创新”理论为基础，以各时期主要技术发明为标志划分三个周期（见表３３。

２）。
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表３３。

２康德拉惕夫周期

谷峰谷

第一周期１７８５－１７９５１８１０－１８１７１８４－１８５１以纺织业和蒸汽机为中心的产业第二周期１８４－１８５１１８７０－１８７５１８９０－１８９６革命时期靠蒸气机和钢铁业兴盛第三周期１８９０－１８９６１９１４－１９２０　的铁路建设时期靠电力、汽车、化学工业发展生产的时期

第二节经济周期理论一个旨在对经济周期这一社会经济现象作出完整的解释的理论或假说，一般涉及下述四个方面：（１）为什么经济扩展发展到一定程度后，总会爆发危机并继之以反方向的收缩过程。例如马克思主义政治经济学认为，周期性经济危机是资本主义这种社会制度的基本矛盾，即生产的社会性与资本主义占有制之间的矛盾所决定的生产无限扩大趋向与人民群众有限的消费（所以是有限的，是因为他们处于无产阶级地位）之间的矛盾的必然产物，每一次危机既是这一矛盾趋于激化的表现，同时又是使这一矛盾获得暂时的强制的解决的手段。

（２）

经济扩展和经济收缩过程为什么是累积性的。

对此，马克思并未给与完整系统的论述，但作了非常准确的启示，例如马克思谈到，当一个国家的主导产业（如英国纺织业）由于任何原因（例如棉花供应暂时短缺）

，以致出现减产、停工、破产和工人失业的局部危机以后，为什么会导致普遍的经济危机时，揭示了后来西方经济学的乘数效应（当然还不是
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１９３１年卡恩最先提出的乘数理论）

（参见《剩余价值理论》第二册。第５９６—５９８页）。

（３）促使经济周期的四个阶段递嬗变化的原因是什么？

（４）经济周期为什么周期地出现？或者说，周期性的根源是什么？对此，马克思的一个众所熟知的著名论点：固定资本的更新是危机的周期性的物质基础（请读者注意，马克思这句话不是讲的危机的原因或根源，因为危机的根源是资。。。。

本主义的基本矛盾，而是讲的周期性的物质基础）。这一点，。。。。

萨缪尔森在《经济学》中认为，马克思这一论断，是用自生的“重置浪潮”

提供了一个纯粹内部因素的经济周期理论。

而英国杰文斯（Ｗ。

Ｓ。

Ｊｅｖｏｎｓ）的太阳黑点说则可认为是用纯粹的外因论来解释周期性的原因：太阳黑点周期地爆发→气候→农业丰歉→经济繁荣与萧条①。

①补充说明两点。其一，马克思主义政治经济学科学地论断：所有经济周期之唯一的共同的特征或根源是资本主义制度的基本矛盾，但并不否认每一次危机具有其各自的特点。例如马克思在１８５８年１０月４日《纽约每日论坛报》上发表的一篇文章在评论英国议会关于１８４７年危机的报告时指出“每次新的商业危机所特有的特点，是不应该掩盖所有危机具有的特点。”其二，西方经济学所谓内因和外因，萨缪尔森《经济学》譬喻性地用前后摆动的玩具木马来说明。

在辩证唯物主义中也有相应的提法，即内因要通过外因起作用。如毛主席《矛盾论》指出，一块石头不能变成小鸡，但鸡蛋（内因）在一定温度条件下（外因）才会变成小鸡。

马克思类似的提法是，“根据”

（内因）与“条件”

（外因）

，马克思生前来不及对资本主义特有的经济周期作出完整系统的论述，他遗稿中可以得到的启示，即关于这里所谓“条件”有诸如“竞争”

、“信用”

、“世界市场”等提法。
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在西方经济学说史中，从十九世纪初马尔萨斯提出消费不足论迄至凯恩斯《通论》以前，经济周期理论多达几十种。

３０年代大危机后，为了找出萧条的原因和对付的方法，在第一次世界大战后成立的国际联盟的组织并由洛克菲勒基金资助下，进行了两项工作，一是由当时任职国际联盟秘书处的奥地利经济学家哈伯勒（Ｇ。

Ｈａｂｅｒｌｅｒ）对以往的周期理论进行总结，其成果以《繁荣与萧条》一书于１９３７年出版，二是公认为经济计量学的两个创建者之一（另一为挪威弗瑞希（Ｒａｇｎａｒ

Ｆｒｉｓｃｈ，１８９５—１９７３）

并于１９６９年获得首届诺贝尔奖的荷兰丁伯根（Ｊａｎ

Ｔｉｎ－ｂｅｒｇｅｎ，１９０３—　）

，运用他开创的用数学和数理统计方法对经济理论进行统计检验这一新的分析方法，把哈伯勒整理出来的各种理论同历史事实进行对比，其成果以两卷本《商业循环理论的统计检验》于１９３９年出版，第一卷阐述他准备在统计检验时采用的方法，第二卷《美国的商业循环：１９１９—１９３２年》用所述方法为美国经济建立一个完整的一共包括４８个方程的宏观模型来描述１９１９—１９３２年的经济循环。第二世界大战以后，西方学者把众多的经济周期理论综合概括为两大类别：外部因素和内部因素（外生的和内生的）理论。外部因素理论认为，经济周期的根源在于市场经济体制之外的某些事物的波动，如太阳黑点或星象、战争、革命、政治事件、金矿的发现、人口和移民的增长、新疆域新资源的发现、科学发明和技术进步等等。内部因素理论则从市场经济体制本身的内部的某些因素（如投资、消费、储蓄、货币供给量、利率等等）之间的相互制约相互促进的运行机制来解释导致社会经济周期性循环往
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复地上下波动的原因。首先把外因和内因结合在一起的一个理论模型，则是时年２４岁的萨缪尔森在乃师哈佛大学教授汉森启迪之下提出的，用加速数与乘数的相互作用来解释经济波动的理论模型。希克斯的《一个商业循环理论》（１９５０年）

一书，则是对萨氏模型的进一步补充，此外，波兰卡列茨基于１９４３年提出的政治的经济周期理论，由于能够充分有效地解释战后经济周期的与战前大不相同的主要特征，得到了西方经济界普遍的认同。

总的来说，在所有西方经济周期理论中，对于上面谈到的一个完整的经济周期理论所涉及的后面三个问题，基本上并无分歧，只是各自突出的重点不同，但对于第一个问题，即经济扩展到一定程度为什么必然爆发危机并继之以累积性收缩过程，有重大的不同的说法，因此下面各节评介的周期理论，占用较多篇幅来阐述这个问题，希望有助于读者更深入地理解经济周期理论的发展变化的历史过程。

第三节消费不足与储蓄过度的理论

一、西斯蒙第的消费不足论

十九世纪初，法国西斯蒙第（Ｓｉｍｏｎｄｅ

ｄｅ

Ｓｉｓｍｏｎｄｉ，１７３—１８４７）最先用广大劳动人民的贫困化引起的消费需求不足来论证资本主义制度下生产过剩的经济危机的必然性，

— 485

现代西方经济学。

９６４。

可以看作是典型的消费不足危机论。西斯蒙第认为，一个社会之所以耗费劳动从事生产的唯一目的是满足人们的消费需要。但在资本主义社会，生产是由那些不劳动的人的需要来决定，而不是根据生产者自己的需要来决定，这既破坏了生产与消费之间的自然的直接的联系，也引起了生产无限扩张的可能性。但他认为更重要的是在资本主义制度下减少了消费者的消费能力。这是因为：第一，大规模机器生产使许多小生产者破产，从而减少了他们的收入和消费，第二，劳动者尤其是工人阶级情况，随机器生产的发展而愈来愈坏。他说，随着生产的发展和社会财富的增长，富人的消费虽将增加，但比起破产和贫困化的人所减少的消费要少得多。

总之，西斯蒙第是根据与资本主义机器大生产（财富的巨大增长）

伴随而生的广大群众的日益为甚的破产和贫困化这一生产与消费的矛盾，推导出资本主义生产过剩危机的必然性，所以西斯蒙第提出的恢复行会式的工业组织和宗法式的农业的政策主张，列宁在《评经济浪漫主义》一文中称之为在实践上既是反动的，又是空想的。

二、马尔萨斯的储蓄过度论

我们知道，李嘉图充分肯定的萨伊法则，是以人的需要是无限的为前提推导出来的。生产形成收入，收入不是用于个人消费就是用于投资牟利，所以个别生产部门会由于货不对路（比例失调）而同时出现不足或过剩，但普遍的生产过剩危机是不可能的，因为人的需要是有限的。马尔萨斯正是针对萨伊法则在与李嘉图通信中进行了长期的争论，在１８２０
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年出版的《政治经济学原理》一书中提出有效需求论，即有支付能力的消费需求受到限制来论证普遍生产过剩是可能的。

马尔萨斯的储蓄过度危机论，既是一定历史时期的产物，也是他的政治经济学理论（价值论和分配论）之必然的逻辑推论。马尔萨斯经历了英国产业革命带来的繁荣时期和拿破仑战争带来的经济高涨时期。但在战争以后随之而来的是严重的失业和萧条，未能迅速得到复苏。另一方面，马尔萨斯反对李嘉图劳动价值论，认为商品的价值决定于生产成本，而成本则由工资原材料再加上平均利润共同构成。这样，要保证再生产持续进行，代表利润的那部分产品必需有足够的有效需求。那末，这一有效需求从何而来？马尔萨斯知道，假如利润收入全部用于个人消费，只能有简单再生产，所以，节俭、储蓄和资本积累是完全必要的。

他说，“亚当。斯密说过，资本由于节俭而增加……，又说财富的增加依存于生产超过消费的差额。这些命题在很大程度内的真实性，是完全无可怀疑的……，但是如果把储蓄的原理推得过度，也会摧毁再生产的动机。……如果生产远超过消费，积累和生产的动机对于有主要购买能力的人们来说，一定会因为缺少一个有效需求而减少。这两个极端是明显的，因此在两极端之间必然有某个中间点。”

（《政治经济学原理》第６—７页）。

原来，在马尔萨斯推理过程中，他同李嘉图一样，假定储蓄一定全部转化为投资（请读者注意，凯恩斯否认萨伊法则的基本论据是认为，由于可获利的投资机会枯竭，因而储蓄有可能并不全部转化为投资）

，并且认为，投资的结果，归
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根到底是生产出更多消费品，产品的销售完全取决于个人消费。就是说，他发现，假如储蓄太少，不利于资本积累和生产的发展；另一方面，假如储蓄过度，既直接减少消费，又间接导致更多消费品供给，所以他认为，要使得生产与有效的个人消费需求之间始终保持平衡，关键在于使得储蓄既不太少也不太多。

为了避免根源于储蓄过度而引起的消费需求不足的普遍生产过剩危机，马尔萨斯的对策是，增加不劳动者和非生产劳动者的消费。和斯密一样，马尔萨斯把从事物质财富生产的人称为生产劳动者，而把提供劳务消费产品的人们称为非生产劳动者，这包括官吏牧师、教师、医生以及家庭奴仆等。

他说，“对于一个生产力强大的国家，拥有一批不从事生产的消费者是必要的”。

（同上书，第３９８页）

“所以我们必须有一个相当大的阶级的人，他们既有意愿，也有能力来消费比他们所生产的更多的物质财富，不然的话，商业阶级就不能继续有利地生产超过他们所消费的那么多的东西。在这个阶级的人当中，地主们无疑居第一位；但是如果没有他们豢养着的大量仆役来帮助，单靠他们自己的消费就不足以维持和增加产品的价值，不足以使产品数量的增加超过对价格下跌的抵消。在这样的情况下，资本家也不能有效地继续照旧储蓄”

（同上书，第４００页）

三、霍布森的储蓄过度（消费不足）论

英国资产阶级经济学家、社会改良主义者霍布森（Ｊ。

Ａ。

Ｈｏｂｓｏｎ）

，在十九世纪末到本世纪３０年代期间所发表的一系
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列著述中，提出根源于资本主义分配引起的消费不足危机理论，以及改善资本主义分配以防治生产过剩和失业的改良主义主张。由于他对资本主义持批判态度，所以他的理论一度被视为异端邪说。霍布森认为，国民收入不全部用于个人消费，而有一部分储蓄起来，形成新资本，这是发展生产，提高劳动生产率和社会进步所必需的，如果国民收入中消费所占比例过大，就会降低生产发展速度。但另一方面，若用于消费部分所占比例过小，从而储蓄所占比例过大，就会引起生产过剩和危机，造成人力物力的闲置和浪费。就是说，生产过剩就是由于“社会对消费品的需求赶不上生产的增长，即消费不足”造成的（霍布森《失业经济学》１９３１年版。第３１页）。至于消费不足的根源则又在于：第一，消费的保守主义性质（即人民的消费习惯是比较稳定的，不易有突然大量的增长）

；第二，“导因于国民收入分配不当而生的过度储蓄所引起的消费不足是周期性经济衰退的正常原因。”

（同上书，第３８页）。他说，储蓄之所以过度，“这不是因为各个储蓄者的愚蠢，而是一般收入的分配使工人阶级所占的份额太少，雇佣阶级和占有阶级所占份额太多。储蓄过度正是由后者所造成的”。

（霍布森《帝国主义》上海人民出版社１９６０年版，第３页）。

霍布森认为，为着维持已有的生产规模和效率，在一个产业系统每年的总产品中，首先需要用一部分作为维持费（亦称损耗基金或生存费费用）分配给各生产要素，包括：①最低工资，用来维持各种劳动和才能（霍布森把企业家的利润说成是对他们的“才能”支付的工资）

，使产业维持现状，
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继续运转；②折旧费，用来补偿设备和其他固定资本的损耗；③土地的保养费，用来补偿土地的消耗。

社会总产品扣除维持费后分配给各生产要素的收入，霍布森区分为两部分，即生产性剩余和非生产性剩余。所谓生产性剩余，也叫发展费用，系用于扩大产业系统的规模和增进生产因素效率所必需的费用，包括：①为吸引更多的更好的劳动和才能，以便扩充和改良产业系统所需支付的最低的累进效率工资；②为着吸引人们提供新资本所需支付的利息。

至于非生产性剩余，则包括①地主利用土地的稀少性所获得的地租超过土地的维持费以上的超过额；②资本家利用劳动市场供过于求压低工资，或者人为地造成垄断联合等控制市场的条件，以致所得的利润和利息超过才能与资本的维持和发展所需部分，也属于非生产性剩余。

霍布森认为，资本主义分配中存在着非生产性剩余，从社会的观点来看，会引起人力、物力的浪费。首先，落到地租和超额利润利息收入者手里的非生产性剩余，使这些人能过着奢移生活，这种奢移享受上的花费，虽然可以引起许多行业的活动，从而增加就业，但若由于比较公平的分配，使落到地租利润等所有者手里的那部分非生产性剩余，分给劳动者作为效率工资，仍旧会用于购买劳动者所需要的商品上，因而同样可以增加就业；并且，较高工资可以提高劳动效率。

其次，若非生产性剩余的所有者把他储蓄起来，转化为新资本，结果引起产业系统的资本大量增加，但劳动效率并不相应地增加，这会产生两种有害的影响。

“第一，它打乱生产要素的配合，使劳动这一项生产力量落后于资本。第二，它刺
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激生产的增长速度超过了对消费者供给成品所需要的速度，因而引起周期性的商品生产过剩。

（霍布森，《财富的科学》上海人民出版社１９５８年版，第６６页）。

霍布森改善资本主义分配的办法，无非就是战后西方发达国家普遍推行的，征课高额累进所得税，同时实施一整套社会保障和社会救济措施。

四、福斯特和卡靖斯的消费不足论

综上所述可见，马尔萨斯和霍布森在其逻辑推理过程中遇到的问题是：利润收入扣除个人消费的储蓄会用于投资，并最终转形为增多的消费品以后找不到足够的对消费品的有效需求，现在要考察的危机理论思路完全一样，只是在推导论证中引入流通的媒介物货币，所以应能更加清晰、容易理解。

美国福斯特（Ｗ。Ｊ。Ｆｏｓｔｅｒ）和卡靖斯（Ｗ。

Ｃａｔｃｈｉｎｇｓ）在其合著的《货币》（Ｍｏｎｅｙ，１９２３年）

《利润》（Ｐｒｏｆｉｔ，１９２５年）和《节俭的进退维谷》（Ｔｈｅ

Ｄｉｌｅｍａ

ｏｆ

Ｔｈｒｉｆｔ，１９２８年）

等著作中，提出了储蓄过度→消费不足→消费品生产过剩的经济危机理论。

福斯特和卡靖斯认为，推动资本主义生产的最终因素是消费者手中有足够的货币购买市场上的消费品，以使得企业家不仅能收回垫支的成本，还能赚得一定的利润。他们首先假定，用于购买消费品的货币流通量（作为人们的收入所支付的货币量及其流通速度的乘积）既定不变。假如企业把全部利润分配给股东。而消费者又把他们全部收入（包括劳动收入工资和财产收入利息、租金和企业利润）

花费于消费品，则企业以成本和股利形式付给消费者的货币，可在出卖消费
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品时全部收回，这样，生产将在每一年度以相同规模反复进行下去，不会出现生产过剩现象。

现在考察另一种情况，企业只是把一部分利润分配给股东，其余的未分配利润转化为新的投资，或者假设消费者以一部分收入用于储蓄和投资。开头，这部分用于储蓄和投资的货币，成为增雇工人的收入，因而用于购买消费品的货币没有减少；另一方面，由于储蓄引起的新增投资表现为新建厂房新增设备和原料在制品等等，因而消费品的供给也没有增加，所以消费品的供需能保持平衡。但是，等到这笔新投资转化为待售的消费品后，消费品的供给增加了，但消费者手中的货币依然如故。请读者注意，这里的问题并不在于消费品的供给量增加，而是在于这些新增消费品的销售，除了成本形式付给消费者的货币以外，还需要企业家赚得的利润所需货币，这些货币在所假定的货币流通量中并不存在。这样，市场疲软，物价下跌，利润减少以致货币流通量减少，生产减缩，失业增加，消费品生产过剩的经济危机随之出现。

（参见福斯特和卡靖斯，《利润》第２７９页。

那末，增加货币流通量是否可以防止生产过剩？他们的答复是，银行增发货币或扩张信用，通常不是贷给消费者以吸纳市场上的消费品，而是贷给生产者以生产出更多产品。

在这场合，最初，增加的货币成为企业扩大生产新增雇工人的工资收入，货币流通量增加了，消费品还未相应增加，于是引起物价上涨。一旦扩大的生产终于转化为消费品以后，由于生产者以成本因素支出的货币所制造出来的消费品，需要加上利润卖出去，所以除非银行继续扩大货币流通量，增多
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的消费品将因消费者缺乏足够的货币购买力，以致无法按照包含成本与必要的利润的价格售卖出去。

（福斯特和卡靖斯，《利润》，第３１１页）。

所以福斯特和卡靖斯说，“除非生产者把他们从消费者手中取得的利润和其他收入完全再付给消费者，除非消费者把他们的收入全部用于花费，由于消费者手中缺乏足够的货币，以致生产者因无法获得必要的利润而减缩生产，就是无可避免的”

（同上书第３５０页）。他们说，无论从企业或个人来看，储蓄都是必要的，因为储蓄是生产发展社会进步的必要前提。

但储蓄的结果，必然造成生产过剩以及由此而生的生产减缩，厂房机器和人力不能充分利用的现象。这就是他们所谓的“节俭的进退维谷”。

第四节比例失调危机理论——投资过多（资本短缺或消费过多）

上面谈到消费不足（或称储蓄过度）危机理论，用现代经济学语言来说，是以社会经济尚未达到充分就业为其不言自明的暗含的前提。在这场合，正如读者已经很熟悉的“乘数原理”所揭示，消费与储蓄（和投资）这两者之间的物质技术的潜在的可能性，就不是此增彼减互为替代，而是相互制约又是相互促进的。本节考察的危机理论，则以充分就业为暗含的前提。它们通常从这一现象出发，即经济波动主要
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表现在固定资本投资的急剧波动，而消费品的需求和生产的波动则相对较小，所以倡导者通常称之为投资过多。这里的标题中比例失调，我国近年来称为有别于总需求过多的经济结构失调，在哈伯勒《繁荣与萧条》一书中，按照庞巴卫克的资本理论，细分为生产结构的纵的失调与横的失调。

一、货币的投资过多理论

这一理论的倡导者，是奥地利学派的现代代表者，（也称新奥地利学派或伦敦学派）

，如原籍奥地利的哈叶克（Ｆ。

Ａ。

Ｈａｙｅｋ，１８９—１９２）

、密塞斯（。

Ｍｉｓｅｓ）和英国伦敦大学W的罗宾士（。

Ｃ。

Ｒｏｈｂｉｎｓ）等。

瑞典维克塞尔（Ｋ。

Ｗｉｃｋｓｅｌ，X１８５１—１９２６）

的货币理论和奥地利庞巴卫克（Ｆ。

Ｂｏｈｍ—ＢａｗY－ｅｒｋ，１８５１—１９１４）的资本理论，则是这个危机理论的理论基础。其基本特点是，认为货币金融当局的信用膨胀政策是破坏经济体系的均衡，引起经济扩张并由此导致危机和萧条的根本原因，即认为若无信用膨胀，则生产结构失调以及由此产生的危机都不会出现。

但也不把危机解释为纯货币现象，即不把之所以爆发经济危机解释为纯粹是由于信用膨胀和经济扩张后期的信用紧缩所造成，而是认为危机之所以出现仍是由于货币因素所引起的物质生产领域的两大部门之间的配合比例的失调，即生产资料生产部门与消费资料生产部门相对而言，前者是过度扩张了。

本书第二十七章已经谈到，维克塞尔最先突破了萨伊法则暗含的“货币中性”的“两分法”

，把货币因素与实物因素融合在一个动态的宏观经济模型中，论证了市场利率偏离自
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然利率引起的“维克塞尔累积过程”。

按照庞巴卫克的资本理论，较低的利率将诱使资本家采用更加迂回的生产方法（也叫更加资本的生产方法）。

所谓更加迂回的生产方法，是指从原始生产要素（劳动和包括土地在内的未经人类加工的自然资源）的投入到最终制成消费品历时较长的生产方法（随着经济分析的进步和经济学的发展，庞氏所谓投入到产出历时较长的定义，在经过人们长期争论后，实际上就是指多用资本少用活劳动的资本集约化生产方法）。

货币的投资过多论沿袭维克塞尔的货币理论和庞巴卫克的资本理论，认为只要银行扩张信贷，导致市场利率低于自然利率，工商企业贷款的投资对生产资料（主要是建筑材料和机器）的需求增加。由于以充分就业为前提，所以因银行膨胀信用引起的投资和生产资料需求的扩大，只能是把原来用来制造消费品的生产要素转用于制造资本财货，因而势必相应地引起消费品产量的减少和价格的上涨。这时，那些货币收入不变或货币收入的增长落后于消费品的价格上涨的消费者，将因消费品价格的上涨而非自愿地减缩了他们的消费，称为“强迫储蓄”

（ｆｏｒｃｅｄ

ｓａｖｉｎｇ）

，而借助信用膨胀扩大投资所形成的新的实物资本（厂房设备等）就是由这种“强迫储蓄”提供的。

那末，这种人为地膨胀信用的政策所引起的经济扩张，为什么不能持续下去，迟早会出现危机和反方向的累积的衰退过程？按照哈什克的说法。第一，当银行扩张的信用通过资本家的投资变成人们的货币收入以后，消费者势必会恢复他们原有的消费，于是引起消费品的需求比生产资料的需求增
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长得更多，消费品的供给减少，需求反而增加，消费品价格上涨。第二，银行由于受法律或营业习惯的限制。不可能无限地扩大信用。这两个因素共同作用的结果，表现为货币资本供给的短缺，因为货币资本的供给源泉，不外是人们的储蓄加上银行扩张的信用。货币资本短缺将引起两种结果：或者是工商企业在繁荣阶段进行的投资（建造厂房添置设备）

半途而废，不能完成；或者是已经生产出来的资本财货因需求不足而价格下落，存货积压。这就是经济危机。所以这一理论所说的投资过多或生产资料生产过剩，并不是指消费品生产部门因生产过剩而减少对生产资料的需求，而是指资本家的投资活动超过了货币资本的供给，所以货币的投资过多论可以更确切地称为资本短缺理论，即危机根源于货币资本的供给落后于货币资本的需求。至于货币资本之所以短缺，除了银行停止信用膨胀以外，照哈叶克的说法，还因为当银行膨胀的信用变成消费者收入以后，他们将恢复其原有的消费，所以资本短缺又可视为源于消费过多。按照这一理论，只要消费者减少消费，从而增加储蓄，增加货币资本的供给，就可防止危机的爆发，所以货币的投资过多理论，又可称为消费过多（储蓄不足）危机论。

总之，哈叶克等的危机理论，以充分就业的宏观均衡作为出发点。认为危机之所以爆发，乃是导源于充分就业条件下银行部门人为地膨胀信用引起的投资扩张，破坏了社会生产两大部类之间的供求均衡的配合比例，即生产资料生产与消费资料生产之间的配合比例，跟货币总支出在这两大类产品之间的配置比例（这就是人们的收入在个人消费与储蓄之
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间的配置比例）互不协调，换言之，从社会需求在这两大类产品之间的配置比例来看，生产资料生产部门过度扩张了。

由是，哈叶克、密塞斯等认为，任何人为的信用膨胀所引起的经济扩张，都将不可避免地导致危机。在经济扩张阶段借助信用膨胀积强迫储蓄所形成的实物资本，将在危机中宣告毁灭。

“人们一致认为，要阻止萧条的到来，唯一有效的办法是防止高涨的出现”

①。

“复苏的一个条件是让金本位去维持各个局部之间的均衡，并避免发展到高涨”

②。

“一个关于高涨的令人满意的理论也就解释了萧条。经济高涨期间播下什么，也就必然会在危机中收获什么”

③。所以，这一学派反对任何人为的干预市场机制的措施，主张回到第二次世界大战以前的“自由放任”

，如哈叶克在８０年代主张美国恢复金本位制。在当代经济思想和政治倾向的左中右三派中，哈叶克被公认为是极右派。

二、非货币投资过度理论

用投资过度来解释危机，首先始于俄国“合法马克思主义者”杜冈－巴拉诺夫斯基（Ｍ。，１８６５—１９１９）和德国司Z匹托夫（Ａ。

Ｓｐｉｅｔｈｏｆ）

，其后的主要代表者有瑞典卡塞尔（Ｇ。

Ｃａｓｅｌ，１８６—１９４５）

、维克塞尔和美国熊彼特等。英国

①罗宾斯（。

Ｒｃｈｉｎｓ）

《大萧条》１９３４年，第１７１页、１７２页。

W②罗宾斯（。

Ｒｃｈｉｎｓ）

《大萧条》１９３４年，第１７１页、１７２页。

W③威廉。勒普克《危机与周期》（１９３６年）均转引自查尔斯。

Ｐ。金德尔伯格，《世界经济萧条：１９２９—１９３９年》上海译文出版社１９８６年版第５２页。
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１８４。

剑桥大学的皮古（Ａ。

Ｃ。

Ｐｉｇｏｕ，１８７—１９５９）和罗伯逊（Ｄ。

Ｈ。

Ｒｏｂｅｒｔｓｏｎ）在第一次世界大战后的著作中，用包括马歇尔的心理因素在内的多种原因来解释危机，投资过度是主要因素。

非货币投资过度论与货币的投资过度论的主要差别，是着重从生产过程本身来解释危机，并不把货币因素视为引起经济周期之最初动因。在这一理论中，虽然货币信贷膨胀是经济扩张的必要条件，但货币因素仅处于从属的被动的地位。

司匹托夫明白反对把经济危机归因于消费不足或储蓄过多，而认为消费品生产相对不足，才是危机真正的原因。

他认为，引起高涨的主要动因，是新技术的发明，新市场的开拓以及萧条阶段利率的低落（卡塞尔特强调利率因素）。

这些因素促进投资活跃，于是生产资料（尤其是钢、铁、机器和建筑材料等）和耐用消费品（住宅、汽车、家具等）的生产大量增加，这就是经济高涨阶段。在复苏阶段和高涨阶段，扩大投资所必需的货币资本，开头来自萧条阶段所积累的大量闲置资本，继之则主要来自银行的信用膨胀和企业未分配利润之转用于投资，当经济高涨到达后期，由于货币工资上涨和使用生产效率较低的生产要素，成本提高，利润下跌，这样，货币资本的供给减少，这就形成对生产资料的需求减少。另一方面，生产资料和耐用消费品供给大大增加了，因为高涨阶段进行的投资所扩大的生产能力逐渐向市场上提供日益增多的钢、铁、建筑材料和耐用消费品。这样，生产资料和耐用消费品的供给增加而其需求逐渐减少，终必出现因货币资本供给不足（这种供给代表对生产资料的需求）以致使生产资
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料和耐用消费品生产部门生产过剩的经济危机。

但司匹托夫认为，上述货币资本的短缺引起的危机，并不是纯货币现象，因而增加货币信用的供给并不能防止危机。

货币资本的短缺实际上代表某些实物资本的匮乏，即劳动力和生活资料的缺少。原料和生产设备之所以不能被充分利用起来以建造更多的新的生产设备和耐用消费品，只是因为缺乏必需的用于投资的劳动力和消费品。所以按照司匹托夫的看法，设若高涨后期缩减消费，增加储蓄，这从货币方面看来就是增加货币资本的供给，在实物方面来看就是使得一部分用于制造消费品的劳动力和其他生产资源转用于生产资料生产部门，这就意味着有足够的货币资本和实物资本，使那些已经生产出来的原材料和设备继续被利用起来，从而防止危机的出现①。

据上可见，司匹托夫的危机理论与纯粹货币投资过多论对引起危机之最直接根源的说法是完全一致的。危机源于社会生产两大部门的配置比例未能与总支出在这两类产品之间的分配比例相适合，危机源于生产资料生产过剩（故名投资过度）

；至于生产资料的供给和需求之所以失衡，则源于货币资本的短少，货币资本的短少，又源于人们消费较多而储蓄较少。

卡塞尔《社会经济理论》（Ｔｈｅ

Ｔｈｅｏｒｙ

ｏｆ

Ｓｏｃｉａｌ

ＥBｃｏｎｏｍｙ）一书中，根据他对１８７３年到１９１３年期间资本主义世界主要商品的生产以及就业、物价、收入和储蓄的变动情

①参见哈布勒尔，《繁荣与萧条》译本，第７３—７７页。
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况的分析，认为商业循环的一个显著特征，是固定资本的生产在高涨阶段有很大增加，而在萧条阶段则减缩最多，消费品生产在商业循环各阶段的变动很小，农产品生产主要依存于收获丰歉，与商业循环无关。至于就业人数，不但与商业循环各阶段密切相关，且以资本品工业的就业人数变化最大。

就物价变动而言，其升降与商业循环各阶段密切相关且略为领先，其中尤以制造固定资本货物的原料（钢、铁）的价格波动最大。

卡塞尔认为，造成上述现象的原因是这样的：在资本主义市场上，储蓄代表资本的供给，已生产出来的实物资本代表对资本的需求。在经济扩张前期，由于新发明新发现等因素，成本低而利润高，储蓄增长率大于资本货物生产增长率，这会引起利率低落、利率低下导致资本物的折现值上升（例如某资本货物包括债券股票等有价证券，设预期年收益为１０元，若市场利率为１０％，则该资本物的折现值，即市场价格将是１００元，若利率降为８％，则现值为１２５元，若利率为５％，则该资本物之现值为２００元。

维克塞尔也特别强调利率对资本物市场价格的作用）

，更刺激资本物的生产。

至经济高涨后期，利润及储蓄率因成本上升而下落，而利率的上升引起资本物折现值的下落。因固定资本货物的生产一般历时较长，即使资本家预期其价格下落，也不能停止生产，所以迟早会出现生产资料尤其是固定资本货物的生产过剩。由是卡塞尔得到与哈叶克、司匹托夫完全一样的结论：危机的出现是因为固定资本货物的生产过多，至于固定资本货物之所以供过于求，据他的说法，并不是因为消费者
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需求不足，而是由于资本家的储蓄（这代表货币资本的供给或对资本物的需求）落后于固定资本物的生产。他说，“典型的现代商业繁荣并不意味着生产过多，也不意味着高估了消费者的需求或高估了社会对固定资本的服务的需要，而是高估了资本的供给或可用以购买已生产的实物资本的储蓄量。

真正高估了的是公众之提供足够储蓄的能力“。

（卡塞尔，《社会经济理论》第４篇，第６４９页）。

第五节熊彼特“创新”周期理论熊彼特于１９１２年出版的《经济发展的理论》一书中，提出“经济生活之循环的川流（Ｃｉｒｃｕｌａｒ

ｆｌｏｗ）或“恒常状态”

（Ｓｔａ－ｔｉｏｎａｒｙ

ｓｔａｔｅ）

的概念。

所谓“经济生活之循环的川流”

是指这样一种社会经济状态，人口的数量和年龄分配、人们对产品的嗜好以及生产资源、生产方法都是固定不变的；没有储蓄和净投资（因而资本存量是固定不变的）

；由于经济生活恒常不变，所以企业经理对未来的预期将完全正确无误，每个企业经理将根据社会对产品的需求和价格，采用固定不变的生产方法，利用数量、质量也是固定不变的生产资源进行生产，因而产品的种类、数量及其生产方法都是固定不变地年复一年地循环往复地被生产出来，整个社会始终处于充分就业的均衡状态。熊彼特认为，在“经济生活之循环的川流中，通过竞争，每种产品的价值，必然恰好等于其成本
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（包括企业家在内的劳动的工资与资本的利息和土地的地租共同构成）

，经济学涵义的企业利润这个经济范畴是不存在的。

“经济生活之循环的川流”

只是熊彼特为了阐述关于资本主义进化的理论而构造的一种理论分析工具，是用来与现实的发展变化中的资本主义进行对比，以阐明引起资本主义发展的动因和利润的来源。他说，资本主义经济的运动过程之所以并不表现为“循环的川流”

，而是表现为生产技术常有所改进，生产经常有所增长，即他所谓资本主义的演化或进步，其根本动因，在于少数有着企业天才的企业家的“创新”活动。

熊彼特把“创新”

（ｉｎｏｖａｔｉｏｎ）

一词定义为“新的生产函数的建立”

，即“企业家对生产要素之新的组合”

，它包括以下五种情况：①引入一种新产品或提供一种产品之新的质量；②采用一种新的生产方法；③开辟一个新的市场；④获得一种原料或半成品的新的供给来源；⑤实行一种新的企业组织形式，例如建立一种垄断地位或打破另一种垄断地位。

所以，“创新”与技术上的新发明不是一回事。

一般的企业经理不是企业家，因为他们只是遵循常规按习惯的和传统的方式方法来管理企业，只有那些富有冒险精神，勇于率先把“创新”

活动付诸实践的创新者，才是在竞争的市场中赚得企业利润的企业家。

熊彼特指出，在现实生活中，理念型恒常状态的“循环的川流”

之所以被突破，乃是由于富有创新精神的企业家，借助银行家扩大信用贷款的帮助，增雇工人，新建厂房增添设
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备，推动国民产品和国民收入的增长，促进消费品生产的增加，随后，由于企业家的“创新”利润，刺激其他企业经理也在银行信贷的帮助下群起模仿，这就是经济周期的复苏和高涨。

当经济扩张经历一段时间，“创新”

扩散到较多企业时，利润逐渐消失，扩张趋向终结。

那末，由“创新”引起的经济繁荣，为什么必然转向螺旋形累积性下降的衰退和萧条？熊彼特认为，在经济高涨阶段，厂商在乐观情绪支配下，投机盛行，借助银行贷款扩大的投资高估了社会对产品的需求。此外，消费者的乐观情绪高估了可能的收入，常用抵押贷款方式购买耐用消费品，消费者负债购买反过来促进企业的过度投资。所以在熊彼特看来，经济周期的衰退与萧条，意味着新产品新技术对旧的厂商和部门的冲击，那些在经济高涨期间过度扩大的投资在萧条阶段的毁灭是社会经济从失衡趋向新的均衡之必然的有益的过程，从资本主义发展的角度来看，因为一旦萧条到达底谷，新的“创新”引致的复苏和高涨推动资本主义生产力在更高水平上向前发展，均衡－失衡－在更高水平上的均衡……，如此循环往复周而复始，一旦“创新”消失，推动资本主义发展演化的“企业家职能”不复存在，一个成熟的资本主义将和平地为社会主义时代所取代。

（参见熊彼特《资本主义社会主义和民主》（１９４２年）

熊彼特指出，推动资本主义生产周期地循环往复地上下波动向前发展的“创新”是多种多样千变万化的，有的“创新”影响大，有的“创新”影响小，有的需要相当长的时间才能实现，有的只需要较短的时间就能引进经济之中。这就
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７８４。

势必出现各种周期都可与特定的创新联系起来，影响深远和实现期限较长的创新是长周期的根源，影响较小和实现期较短的“创新”则是短周期的根源。熊彼特把３０年代大危机解释为三种周期的萧条阶段的不无巧合地重叠在一起。

第六节纯货币危机理论纯货币危机理论的最基本特征，是把经济周期和危机说成是纯货币现象。它不仅认为资本主义经济周期性波动之唯一的和充分的原因，在于银行体系周期地扩张和紧缩信用，而且认为，危机之所以产生，完全是由于繁荣后期银行采取的紧缩信用政策所造成的。据说，只要繁荣后期银行继续扩张信用，就能防止危机的爆发。

纯货币危机理论在第二次世界大战前的唯一的倡导者是英国霍特莱（Ｒ。

Ｇ。

Ｈａｗｔｒｅｙ，１８７９—１９７１）。当然，把货币主义创始人Ｍ。弗里德曼列入也是完全确切的。何屈莱于１９０６年与凯恩斯同时参加英国文官考试，因成绩较优，被派到英国财政部任职（凯氏派到印度事务部）所以是罗宾逊夫人于１９７１年１２月应邀在美国经济学会第８４届年会所作艾黎讲座《经济理论的第二次危机》中所说的“财政部观点”

的主要代表者。

霍特莱从１９１３年发表《商业的盛衰》到１９３７年发表《资本与就业》的二十余年间，在他的许多论著中始终如一地反复申论上述论点。他说，在发达资本主义社会，货
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币只用于零星支付，流通的主要工具是银行信用。由于银行体系有创造信用的功能，因而作为主要流通工具的银行信贷具有很大的伸缩性。当银行体系采取降低利率，放松信贷以及收购有价证券等扩张信用的措施时，由于商人所运用的资本大部分来自银行信用，所以利率的轻微变动，商人最为敏感。利率降低，商人将增加向银行的借款，以增加其对生产者的订货，于是引起生产的扩张和收入的增长，收入的增加引起对消费品需求的增加和物价上涨，物价上涨，市场繁荣和企业家的乐观情绪促使投资需求和消费者需求的兴旺，由此引起货币流通速度的增加，造成积累的信用扩张和经济高涨。

霍特莱认为，由于银行体系的信用扩张能力并不是没有限制的。在金本位制度下它受黄金准备的限制；在采用不兑现纸币条件下，为着稳定汇率或防止国际收支逆差的过度扩大，也不能无限扩张信用。这样，当信用扩张到达一定程度后，银行迟早要被迫停止信用扩张，而相反地采取紧缩信贷政策，这就导致危机和继之而来的累积的衰退过程。他说，“设若信用紧缩现象不发生，商业周期的繁荣阶段将无限延长”。

（霍特莱，《商业与信用》（Ｔｒａｄｅ

ａｎｄ

Ｃｒｅｄｉｔ，伦敦１９２８年版，第９８页）。

为了加深对霍特莱的理论的逻辑内涵的理解，这里指出两点。第一，投资过多论都谈到利率的作用，但强调利率降低对固定资本的投资的作用。第二，在逻辑推理的因果链条中，投资过多论是：企业家固定资本投资——生产资料生产和需求→消费品生产和需求。霍特莱则是：消费者需求——
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商人流动资金借款和对生产者的订货（参见哈伯勒尔，《繁荣与萧条》中译本，第２９—４４页）。

第七节政治的经济周期理论经济学家提出的几十种经济危机和周期理论，把社会经济周期性上下波动循环往复的原因，归结为经济的货币的因素以及自然的技术的和心理等因素，现在要考察的一种理论，把经济危机周期地出现归结为政府的政策制造出来的。提出这一理论的是波兰经济学家迈克尔。卡列茨基（Ｍｉｃｈａｌ

Ｋａｌｅｃｋｉ，１８９—１９７０）。卡列茨基１９１７年入华沙工业大学，１９２３年大学即将毕业时因家庭经济困难，离校从事新闻工作，在访问调查中撰写了一些经济文章。作为非学院的自学成才的经济学专家，他的政治经济学的启蒙教育乃是得自马克思的《资本论》。他于１９３３年提交“经济计量学”年会的论文，和１９３４年１９３５年先后用波兰文在国内发表的论文，已经独立地提出了凯恩斯《通论》一书中所有的基本要点，但当时并不为人所知，在相当长时间内被看作凯恩斯“有效需求论”之有才华的诠释者。

１９３６年卡列茨基获得洛克菲勒基金会研究金的资助，先去瑞典，然后去英国伦敦大学、剑侨大学，并短期去法国研究布卢姆政府的经济改革。

１９３７年辞去在华沙的“经济循环与物价研究所”的职务，留在剑桥大学工作，直到第二次世界大战爆发。

１９４０年底转入牛津大学
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统计研究所工作，直到１９４５年３月辞职，去加拿大蒙特利尔“国际劳工事务局”工作１５个月。

１９４６年６月接受波兰政府邀请担任中央计划处和财政部的经济顾问，同年底去纽约联合国秘书处工作，历时八年。

１９５５年初返回波兰，６０年代主要从事科研工作和教学工作，直到１９７０年逝世。

卡列茨基在３０年代初期对现代资本主义的周期性经济循环问题进行研究时，独立地发现并建立起一个包含着凯恩斯“有效需求说”所有基本论点的动态的理论模型。和凯恩斯一样，他认为“萨伊法则”所谓储蓄必将全部转化成投资，因而资本主义有实现充分就业的必然趋势的论点是不正确的。在他看来，储蓄和投资是由不同的人进行的，并且是由不同因素决定的。经济循环之扩张阶段与萧条阶段交替更迭的决定因素，是投资量的变化，而投资量则取决于资本家的投资决策，后者又依存于已有的投资存量和资本家预期的投资利润率。至于储蓄，则依存于生产和参预生产的各生产要素取得的收入。因此不是储蓄决定投资，而是相反地投资决定社会总生产或国民收入，再通过国民收入的变化，使储蓄适应于既定的投资而使宏观经济趋向均衡。

卡列茨基认为，由于现代资本主义的投资，不可能足够地使生产和国民收入扩大到充分就业的水平，因而失业和经济波动是难于避免的。

第二次世界大战后期，西方国家经济学家普遍关注和耽心的一个问题，是战后和平时期怎样保持足够充分的有效需求，以防止３０年代大萧条的重现。

１９４３年卡列茨基在《充分就业的政治方面》一文（载《政治季刊》１９４３年第４期）中，根据３０年代美国罗斯福总统实行“新政”的情况和法国布卢
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姆政府经济政策的经验，提出资本主义将难于避免“政治的经济周期”的理论。他指出，虽然“有效需求”的经济分析已经表明，借助财政赤字由政府投资来弥补私人投资的不足，或者减税以刺激私人消费，不仅能够消除长期萧条，实现充分就业，而且能够持续维持充分就业，消除繁荣与萧条交替更迭的经济循环。但是，卡列茨基指出，在资本主义，由于政治的原因，即由于大企业主总会反对通过政府干预经济以实现和保持充分就业，因此，政府反经济周期的政策将是这样：在失业较多的萧条阶段，当政府借助财政赤字来刺激经济，使经济转向复苏以后，如果政府企图把就业推向更高水平，企业主和食利阶层将以赤字财政违背“健全的财政”为借口，反对继续刺激生产和就业。这样，尽管经济扩张还未达到充分就业，政府会转而采取紧缩措施，这导致生产下降失业增多，因而资本主义的经济发展将由于政治的原因而表现为繁荣与萧条交替更迭的经济循环。卡列茨基还指出，尽管较多的工人就业和充分利用生产设备，利润也较多，大企业也会反对政府旨在实现并维持充分就业的政策措施，其主要原因是：（１）政府干预经济会使大企业感到他们丧失了一些控制社会经济的权力，他们害怕政府干预经济的扩展会逐渐蚕食自由私人企业制度。

（２）在大企业看来，“失业后备军”的存在，是经理们有效地管理工人所必需的，因此，“为了维持工厂的纪律”

，他们甚至宁肯牺牲一点利润，在大企业看来，长期维持充分就业意味着收入重分配，这从长期来看，意味着现行制度的变
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化。卡列茨基指出，战后，问题不在于大企业是否需要政府在萧条期间采取刺激经济的政策措施，而是这种措施仅以缓和萧条为限，还是维持充分就业。

第二次世界大战以后，跟大战后期西方经济学界普遍耽心的问题（长期萧条和失业）恰好相反，由于大力推行凯恩斯需求管理的财政政策和货币政策，经济周期发生了很大变化。危机频繁，周期很短（平均四年左右）

，每一次经济扩张转向紧缩和衰退，都是政府有计划采取的政策措施制造出来的。例如日本从１９５０—１９７４年第一次“滞胀”以前，爆发过五次经济危机。每个周期的经济扩展持续时间从两年到接近五年，而衰退或紧缩的持续时间一年或不到一年。虽然每一次经济扩张到达顶峰时，并不表示需求过多的经济过热，因为ＧＮＰ只是接近于或低于日本的潜在生产能力。政府之所以采取抑制性货币政策以制造出一次衰退，在６０年代后期那次危机以前，完全是由于经济扩张阶段进口的增长超过出口的增长，为了保持国际收支平衡，需要抑制进口的投资需求和消费需求，因为日本战后对于利用外国的巨额或长期贷款和接受外国直接投资来为过多的进口筹措资金，都不被视为一种可取的办法。至于英国作为老牌帝国主义，在资本主义经济和政治发展不平衡规律的作用下，在经历了两次世界大战以后，已经日落西山，老态龙钟了。所以，“走走停停”

（ｇｏ

ａｎｄ

ｓｔｏｐ）的英国，成为英国战后经济增长的典型特征。从１９５１年到１９７１年的２０年间英国经历了五个经济周期。英国是一个需要输入粮食和原料输出制成品以偿付进口的国家，所以，每当采用凯恩斯药方刺激起经济高涨以后，国
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际收支和英镑危机迫使当局紧缩银根，提高税率以遏止过多的投资需求和消费需求。

如上所述，卡列茨基是从资本主义国家的政策总是代表大企业的利益这一观点出发，预言战后的经济周期并不会因为有了凯恩斯药方而消除。在战后西方经济学文献中，对于卡列茨基这一政治的经济周期理论，不同经济学家从各自的立场观点出发，采取了不同的表达形式。例如，萨缪尔森认为，“总之，混合经济制度本身会产生出由于政府主动制止和推进经济而造成的新类型的周期——这并不是由于政府官员或他们的经济顾问的愚蠢，而是由于充分就业和价格稳定之间存在着基本矛盾。”（《经济学》中译本上册，第３６４页）

“甚至政治竞选也与经济周期有关，在不景气的时期，当权的人落选。

例如，艾森豪威尔１９６０年的衰退有助于肯尼迪当选，胡佛３０年代的萧条有助于富兰克林。罗斯福当选“

（同上书，第３５４页）。

又如英国《经济学家》周刊于１９５２年８月９日、１６日、２３日连续刊出一组文章，认为充分就业、稳定的价格水平和自由的集体谈判这三个目标是不可调和的。只能在丧失自由的代价下，才能实现充分就业和稳定的价格；稳定的价格和自由谈判，必然会带来失业；而自由谈判加上充分就业，带来的就是通货膨胀。对此，西方有些经济学者评论说，企业家反对充分就业，不论从经济上或政治上来看，都是完全有理由的。

“有些人之所以反对充分就业，或者是因为他们相信充分就业会降低工人的纪律；或者是因为他们害怕，一旦工会力量因充分就业而加强，利润的份额将降低；或者，即使
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预计利润不会下落，企业家也恐怕自己的权力和社会地位将会降低“

（肯尼思。

Ｋ。栗原编《后凯恩斯主义经济学》（《Ｐｏｓｔ－Ｋｅｙｎｅｓｉａｎ

Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ｝，伦敦１９５５年版）

第３５８页，中译本第３９６页）。

第八节资本存量调整理论——乘数与加速数的相互作用资本存量调整理论，是以凯恩斯就业理论为基础发展起来的在西方经济学界广泛传播的一种周期理论，其主要特点是：（１）认为一个国家一定时期的生产和就业决定于货币总支出，即决定于私人和政府的消费支出和投资支出，而投资支出的波动又是影响经济周期各阶段的决定性因素，就是说，资本存量的多寡和投资量的大小标志着并决定着经济周期各阶段的循环变动，故名资本存量调整（Ｃａｐｉｔａｌ

ｓｔｏｃｋ

ａｄBｊｕｓｔｍｅｎｔ）。

（２）这一理论的倡导者，无不明白地或实质上是用乘数原理（投资影响消费和收入的理论）和加速度原理（消费或收入的变化影响投资的理论）的相互作用（即投资带动消费（或收入）

，而消费（或收入）的变化又反转来带动投资）来解释资本主义社会经济的循环波动。

（３）在分析方法上则是把凯恩斯的宏观静态均衡理论体
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系发展为宏观动态经济体系。就是说，选择经济体系中若干个变量的总量（如收入、消费、储蓄、投资以及货币供应量和利率等等）

，基本上根据凯恩斯就业论所说的这些变量的相互关系，建立一套反映这些变量的函数关系的方程组（称为模型）

，广泛运用数学方法来论证和说明资本主义经济周期运动之动态的序列或过程，其中一部分称为经济计量学的论著，还进一步运用数理统计方法和具体的统计资料，来估算出模型的参数，检验模型所设定的理论，并据以对经济波动进行监测和调控，提供反危机的政策建议。

１９６９年首届诺贝尔经济奖获得者之一挪威弗瑞希（Ｒａｇｎａｒ

Ｆｒｉｓｃｈ）

可视为资本存量调整理论的先驱者①，其主要倡导者有美国萨谬尔森、汉森、哥德温（Ｒ。

Ｍ。

Ｇｏｄｗｉｎ）

、英国卡多尔（Ｎ。

Ｋａｌｄｏｒ）

、瑞典伦德堡（Ｅ。

Ｌｕｎｄｂｅｒｇ）

、荷兰丁伯根（Ｊ。

Ｔｉｎｂｅｒｇｅｎ）

、波兰卡列茨基等，英国希克思（Ｊ。

Ｒ。

Ｈｉｃｋｓ）

《一个商业循环理论》（１９５０年）

则是综合各家之说而自成体系，用比较通俗易懂形式阐述这一理论的重要代表著作之一。

萨谬尔森于１９３９年发表的《乘数与加速原理的相互作用》一文中认为，卡恩和凯恩斯的乘数分析，在说明政府支出对国民收入的影响时，只注意到这种支出对消费的作用，而忽视了消费支出的增加又将反转来带动私人投资。

他认为，一笔政府支出所能滋生的国民收入的增加量，应由三部分组成：①政府支出，②政府支出引致的个人消费，③按照加速度原

①弗瑞希：《动态经济学的传播与冲力问题》载《纪念卡塞尔论文集》（１９４３年）。
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理，由于个人消费的增加所引起的私人投资。

令ｇｔ代表ｔ时期的政府支出，Ｃｔ代表ｔ时期的消费支出，Ｉｔ代表ｔ时期的私人投资，Ｙｔ代表ｔ时期国民收入。

则　Ｙｔ＝ｇｔ＋Ｇｔ＋Ｉｔ令α代表边际消费倾向，β代表投资系数即加速数，则　Ｃｔ＝αＹｔ－１Ｉｔ＝β（Ｃｔ－Ｃｔ－１）

＝αβＹｔ－１－αβＹｔ－２兹设ｇｔ＝１美元则Ｙｔ＝１＋α（１＋β）Ｙｔ－１－αβＹｔ－２（３。

１）

根据上面这个差分方程，只要已知两个时期的国民收入（Ｙｔ－１和Ｙｔ－２）和α和β的数值，就可推算出本时期的国民收入（Ｙｔ）。

萨谬尔森使用α与β各种不同的假定数值，根据３３。

１式计算出政府在各时期连续支出一美元将引起的国民收入的变动序列表：

时　期α＝０。

５α＝０。

５α＝０。

６α＝０。

８β＝０β＝２β＝４

１１。

００１。

００１。

００１。

０２１。

５０２。

５０２。

８０５。

０３１。

７５３。

７５４。

８４１７。

８０４１。

８７５４。

１２５６。

３５２５６。

２０５１。

９３７５３。

４３７５６。

６２５６１６９。

８４６１。

９６８８２。

０３１３５。

３０３７５０。

５２７１。

９８４４０。

９１４１２。

５９５９１，４５９，５９２８１，９２２－０。

１７２－０。

６９１８４，２７。

７０４９１。

９６１０。

２１４８－３。

３６０３１２，２４１。


１２１６
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现以上表第四列为例（α＝０。

６，β＝２）

，说明表中数字是如何计算出来的。以ｇ、α和β之值代入（３。

１）

，则

Ｙｔ＝１＋０。

６（１＋２）Ｙｔ－１－（０。

６×２）Ｙｔ２（３。

２）

B假如初始时期即第一时期（ｔ＝１）

，这时ｔ＝１，Ｙｔ－１和Ｙｔ－２的数值为零，所以可得

Ｙｔ＝１。

００（见表第四列第一横行）。

到了第二时期，ｔ＝２，这时，Ｙｔ－１＝Ｙｔ＝１。

０，Ｙｔ－２的数值仍然为零，代入（３。

１）可得：Ｙ２＝１＋０。

６（１＋２）×１。

０＝２。

８（见表第四列第二横行）

在第三时期，ｔ＝３，这时，Ｙｔ－１＝Ｙ２＝２。

８；Ｙｔ－２＝Ｙ２＝１。

０，代入（３。

２）式可得：Ｙ３＝１＋０。

６（１＋２）×２。

８－（０。

６×２）×１。

０＝１＋（１。

８×２。

８）－１。

２＝１＋５。

０４－１。

２＝４。

８４（见表第四列第三横行）

以后各时期依此类推。

萨谬尔森根据上表指出：上表第二列，α＝０。

５（乘数为２）

，β＝０（没有加速度作用）

，这表示若政府从第一时期开始连续在以后各时期注入１美元，则正如乘数原理所揭示，到第九时期的国民收入之值接近于乘数原理的理论值（Ｙ９美元×１１－０。

５＝２美元）。由于没有加速度作用，各时期的国民收入逐年递增，不呈现上下波动现象。
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上表第三列，α＝０。

２５，β＝２，表示政府若在各时期连续支出一美元，由于乘数原理与加速度原理的相互作用，国民收入的时间序列表现为上下波动，但其波动幅度逐渐减弱，称为削弱波（ｄａｍｐｉｎｇｗａｖｅ）。

上表第四列，α＝０。

６，β＝２，代表国民收入运动形态的第三种类型，即波动的幅度不断扩大，称为爆炸波（ｅｘｐｌｏｓｉｖｅｗａｖｅ）。

上表第五列，由于α与β有较大数值，特别是加速数＝４，在这场合，国民收入不再呈现上下波动，而是以巨大增长率猛烈增长。就是说，这里作为外生变量对经济体系的冲击（ｉｍｐｕｌｓｅ）

，即政府每一时期注入一美元，通过经济体制内生因素相互作用的运行机制（乘数原理与加速度原理的相互作用）

，只要该社会的潜在的生产资源（劳动力和与其配套的其他生产要素）

能够提供恰好是社会所需要的各种产品和劳务，并且货币当局总是有保证地适应性地提供当时所需要的货币流通量（货币供给量与货币流通速度之乘积）

，依靠政府宏观调控中的微不足道的外生冲击，将导致ＧＮＰ天文数字般的自我增殖。

上面介绍萨谬尔森的经济周期模型，是以大量的显然脱离现实的假定作为前提的，为了能够对一百多年来的经济周期的现实作出解释，西方经济学家对萨氏模型中的外生变量与内生变量提出不同的假说，大体上可概括为两种类型，其一，可以弗瑞希为代表，其二可以卡多尔。歌德温和希克斯等为代表。弗瑞希认为，国民收入时间序列中的消费倾向特别是加速数的数值较小。属于上表第三列的那种类型，因此
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单单依靠两个因素（α与β）的相互作用，国民收入波动幅度将逐渐减弱并趋向于一个稳定的均衡水平。只是由于在运动过程中不时出现无规律的随机的冲击，如战争、新的发现和发明等。这些外生冲击支持着周期运动，以及使得在没有这些冲击力量情况下本应逐渐消失的波动保持着不断波动的运动形式。

以善于综合各家之说而又有所创新的希克斯，在１９５０年出版的《一个经济周期理论》一书中认为，弗瑞希随机的冲击论点，可以承认是决定经济周期之一种可能的原因，但他认为，还有更重要和可能性更大的原因，这就是，边际消费倾向和加速数的数值较大，因而，通过乘数与加速数的相互作用，若无外在因素的限制，国民收入的波动将呈现爆炸波乃至高速度累积地直线增长的形式，至于现实的经济周期之所以并非如此，是因为经济扩张到达充分就业以后，继续扩大生产在物质上已不可能。这时，由于生产资源均已充分就业，消费品的生产无法增加，而按照加速度原理，仅仅是消费品生产的增长率的降低，将会导致投资下落。因而经济扩张到达充分就业后，势必无可避免地继之以生产减缩。而生产减缩一旦开始，由于乘数原理与加速度原理的相互作用，必然继之以生产减缩失业增加的累积性紧缩。简言之，危机之所以出现，用希克思自己的话来说，乃是由于“经济扩展碰上了充分就业的天花板而被杀死”。

希克斯还指出，引起经济周期的另一可能的原因是，边际消费倾向与加速数的数值虽不太小，也不太大，仅能勉强引起爆炸波的运动形式，但外生的初始的冲击因素比较微弱。
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在这两个前提下，当乘数与加速数相互作用还未能把经济扩展推上充分就业这个天花板时，按照加速度原理的作用，国民收入的绝对值开始下降，于是紧接而来的是反方向累积性紧缩的萧条阶段。这种情况，希克斯称之为，“经济繁荣因其自我原因而自动死亡”。

复习思考题一、现在看来，你是否认为，福斯特和卡靖斯的逻辑推论大部分是合理的？那末，消费品需求不足的根源是否只能归因于货币供应量不足或其他外生因素？

二、为什么哈耶克危机理论可以归结为消费过多或结构性比例失调？

三、熊彼特周期理论的特点。

四、卡列茨基政治的经济周期理论是怎样解释战后经济周期的新特点。

五、请用你自己的语言评论，资本存量调整理论怎样综合了战前的各主要经济周期理论。
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第三十四章经济增长理论

第一节

概　　说我们知道，一个国家任一年度创造的国民收入，假如全部用于个人消费，就只能进行简单再生产，因此，以储蓄（积累）

作为必要条件的扩大再生产，从而国民收入保持逐年增长的经济增长问题，一直是政治经济学关注的重要课题。

亚当。斯密在１７６年出版的《国民财富的性质和原因的研究》中，认为劳动是财富的源泉，分工引起的劳动生产率的提高和生产劳动在全部劳动（生产劳动和非生产劳动）中所占比例是决定国民财富增长的主要因素，而生产劳动则依存于资本积累的数量。因此，如果国民收入用于生产劳动的比例越大，即非生产劳动所占比例越小，以及（或者）劳动生产率越高，则国民收入的增长率速度越快。在斯密关于经济增长的理论结构中，资本量被设想为上一年收获的谷物中用于雇
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用生产劳动者的一定量的谷物，因而资本的唯一形式是以谷物形式存在的工资基金。令Ｘ表示上年谷物产量，Ｋ表示谷物产量中用于雇用生产劳动者的比例，Ｗ表示每个生产劳动者的谷物工资，则本年生产劳动者的人数＝ＫＸ０ｗ再假定本年每个生产劳动者的产量＝Ｐ，则本年谷物生产量为ＸＫＸ０１＝ｗ×ｐ这样，本年谷物产量较上年谷物增加量为ＸｐＫＸ０ｗ１－Ｘ０＝ｗ－Ｘ０＝（ｐＫBｗ）Ｘ０

Ｘ从而增长率为１－Ｘ０Ｘ＝Ｋ（ｐ１０ｗ）B由此可见，如果Ｋ的数值越大，即雇用的生产工人在全部劳动中的比例越大，和（或）劳动生产率ｐ越高，或工资ｗ越低，即（ｐｗ）之值越大，增长率越高。

大卫。李嘉图在１８１７年出版的《政治经济学及赋税原理》一书的序言中指出，“确立支配这种分配的法则，乃是政治经济学的主要问题”。

李嘉图不仅考察了劳动创造的价值在工资、利润和地租三者之间如何分配的规律，特别考察了在资本主义发展过程中工资利润和地租这三者之间的相互关系的发展变化的规律。他指出，“在不同的社会阶段中，全部土地产品在地租、利润和工资的名义下分配给各个阶级的比例是极不相同的”。

李嘉图的论点是：随着资本积累和生产力的发展，人口相应增加；随着对谷物需求的增加，耕地将日益
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趋于贫瘠；假如没有生产技术的进步抵消土地报酬递减规律的作用，则主要生活资料（谷物）的价值不断提高，货币工资随之增加（实际工资从长期来看决定于维持劳动者及其家属的生存所必需的生活资料）

，利润率相应下降，而实物地租和货币地租则日益提高。李嘉图认为，一定的利润率是资本积率和资本主义生产发展的必要条件。

如果没有技术进步，则谷物价格的提高引起货币工资相应地上涨，从而使利润率随之下降到一定限度时，资本家积累的资本的动因消失，储蓄即资本积累也就完全停止了，社会进入这样一种状态：年复一年地只能实现简单再生产的静止不变状态（ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ

ｓｔａｔｅ）。

马歇尔认为，资本家延迟他的当前消费（他称之为“等待”意指把一部收入储蓄起来，即进行资本积累，以待日后消费）

，以及企业家对工商企业的组织管理，导致生产率的提高和资本主义社会财富的增长，工人分享其利，因为工资会随之提高。他强调资本家的投资和企业家的经营管理活动对促进经济增长的作用。

在西方经济学文献中，把资本主义在人类社会发展的历史长河中的经济增长作为专门研究课题的，是美国（原籍奥地利）约瑟夫、熊彼特（１８３—１９５０）在１９１２年用德文出版的《经济发展的理论》中提出的“创新”理论。他认为，资本主义在本质上是经济变动的一种形式或方法，这就是说，资本主义经济本质上是不断变化发展的，推动这种发展变化的根本动力和原因，在于企业家的“创新”活动。所谓“创新”

，不仅包括采用新的生产技术，还包括创制新的产品，开
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拓新的市场，发现和利用新的原料以及改变企业的组织形式。

熊彼特认为，正是这种富有冒险精神勇于实施“创新”这一企业家职能（ｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｓｈｉｐ）的企业家，借助银行提供的银行贷款，创办新企业，购置新设备，开拓新市场，推动了资本主义生产技术的改进，生产成本的降低和数量的增长，推动了资本主义不断发展，或迟或早，一旦资本主义“创新”

趋于枯竭，资本主义经济作为“创造性毁灭的动态过程”

，资本主义进入社会主义，成熟的资本主义为新生的社会主义所取代。

以上概述了资本主义经济增长问题，即资本主义生产力在长时期内的发展变化问题，自斯密《国富论》以来，迄至本世纪３０年代以前在资产阶级政治经济学重要文献中的发展情况。现代经济增长理论则是在凯恩斯建立的宏观经济模型基础上把凯恩斯短期静态（和比较静态）均衡分析的国民收入决定论的理论框架，用来考察资本主义生产力在长时期内的动态发展过程。第二次世界大战以来，随着西方发达国家经济的长期持续增长，随着西方国家国民收入核算体系的日趋完善和发展，以及经济计量研究的理论和运算技巧的不断完善和发展，经济增长问题的研究，在现代西方经济学中有了很大发展，有关文献大体上包括以下几种类型①：

①在现代西方经济学文献中，经济增长（ｅｃｏｎｏｍｉｃ

ｇｒｏｗｔｈ）通常泛指以西方发达国家在其现代化过程中国民收入长期增长以及产业结构的相应变化作为研究对象。

至于战后发展起来的一门新的分支学科发展经济学，则是以发展中国家的国民收入的增长和社会发展变化作为研究对象，通常称为经济发展（ｅｃｏｎｏｍｉｃ

ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ）。
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第一种类型是从经济史的角度来考察西方国家怎样从传统的封建社会，通过经济增长逐步实现现代化的历史过程。

美国经济史学家罗斯托（Ｗ。

Ｒｏｓｔｖｎ）于１９５８年在英国剑桥大学以《经济史学家对现代历史发展的观点》为讲题的演讲（讲稿以《经济成长的阶段》为书名于１９６０年出版）罗斯托认为，处于传统社会的国家，只要把它的国民收入的１５—２０％储存起来，用于投资，增长率会迅速提高，从而就能通过起飞阶段，达到实现现代化的成熟阶段。

第二种类型是把经济史和经济分析的研究成果，同丰富的数量资料结合起来，对一个国家的增长过程的经验研究。

１９７１年度诺贝尔奖金获得者美国西蒙。库兹涅茨（Ｓ。

Ｋｕｚｎｅｔｓ）

是主要代表。

库兹涅茨自３０年代以来，从整理汇集一些国家在历史发展过程中的统计资料着手，进行国民收入的核算，具体考察分析一个国家现实的经济增长和经济发展，包括经济发展速度、消费、储蓄、资本形成、劳动力的增加，部门（产业）结构的发展变化。国民收入分配及其发展变化，等等。库兹涅茨在接受１９７１年度诺贝尔经济学奖所作演说（题为《现代经济的增长：发现和反映》）认为，“一个国家的经济增长，可以定义为给居民提供种类日益繁多的经济产品的能力长期上升，这种不断增长的能力是建立在先进技术以及所需要的制度和思想意识之相应调整的基础上的”。

他说这个定义的三个组成部分都是重要的。商品供应持续上升是经济增长的结果，也是它的特征。先进技术是引致经济增长的源泉，但它本身只提供一种潜在的可能性，是一种必要条件，而不是充分条件，如果要有效而广泛地使用技术，并且，如
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果这种使用确实促进了它自己的发展，那就必须有制度的和思想意识的调整，以便有效地正确使用人类先进知识宝库之累积所产生的创造革新。

对一个国家增长过程的经验研究的另一种形式可称为增长源泉（ｓｏｕｒｃｅｓ

ｏｆ

ｇｒｏｗｔｈ）的分析。从美国索洛于１９５７年的开创性研究开始，美国爱德华。丹尼森（Ｅ。

Ｆ。

Ｄｅｎｉｓｏｎ）

自６０年代以来，先后对美国、西欧各主要国家和日本等国战后经济发展进行数量分析，其显著特点是以一定增长理论为基础，根据历史统计资料，具体估算出导致经济增长的各个源泉（如劳动和资本投入量的增加，生产要素的生产率的提高等）各自对增长率（发展速度）所作贡献的数值，以表示各个增长源泉对经济增长所起作用的大小。

第三种类型是建立各种各样的经济增长模型，进行完全抽象的纯理论分析。这种分析与上述两种类型的一个显著不同的特点是，它并不是具体地考察一个国家的经济增长过程，即不是具体分析、论述决定一个国家经济增长的因素和情况，而是运用微观和宏观经济分析的均衡分析法，考察在长期的经济增长的动态过程中，假如要实现稳定状态（ｓｔｅａｄｙ

ｓｔａｔｅ）的均衡增长所需具备的条件，就是说，一个国家的国民收入在总供给与总需求总是相等的情况下，按照某一固定不变的增长率年复一年地增长所需具备的条件。

战后西方经济学关于经济增长问题的大量论著，大部分属于这种类型，它导源于英国哈罗德（Ｒ。

Ｆ。

Ｈａｒｏｄ，１９０—１９７８）

在１９３９年一篇论文中提出的一个经济增长模型，５０年代以来，西方经济学家提出了许多各有一定特点的增长模型，
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下面就其中有代表性的三种模型，即哈罗德－多马增长模型，新古典增长模型和剑桥增长模型作概要介绍，最后举例说明索洛和丹尼森关于增长源泉的分析方法。

第二节哈罗德－多马经济增长模型哈罗德认为，由亚当。斯密创立的政治经济学的微观静态经济学，经过十九世纪７０年代的“边际革命”以及其后许多经济学家的补充发展，包括对不完全竞争的分析，到３０年代已臻于精美完善。但斯密和李嘉图也关注并论及的经济发展，即动态经济理论，则尚待发展。他在１９３６年出版的《经济循环》一书，就是试图运用传统的微观经济学的静态均衡分析相似的方法，建立一种阐述经济运行的动态理论，他在该书提出了三个动态的决定因素，即①储蓄率，②利润在国民收入中所占份额的变动，③产出量与所需要资本量的比例（实即增长模型中的ＫＹ，亦即加速原理的“加速数”

，他在P该书中称之为“关系”）。据此提出一个旨在解释社会经济周期性波动的经济循环理论。

遵循上述思想，哈罗德在１９３９年３月英国《经济学杂志》上发表的论文《论动态理论》中，试图把凯恩斯采用短期、静态（比较静态）均衡分析方法提出的，关于国民收入决定的理论或就业理论长期化动态化，也就是以凯恩斯“有效需求”论为基础，来考察一个国家的国民收入在长时期内
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保持稳定状态均衡增长的问题。

１９４８年出版的《动态经济学导论》一书进一步系统化地提出一个稳定状态均衡增长的模型。

１９７３年出版的《动态经济学》一书，结合第二次世界大战以来经济理论和实践的发展，系统地阐述了他的增长理论和政策主张。此外，美国多马（Ｅ。

Ｄ。

Ｄｏｍａｒ）在１９４６年发表的论文《资本扩张增长率和就业》及１９４７年发表的《扩张和就业》一文中，完全独立地提出了与哈罗德模型在理论构思与基本论点完全相同的增长模型，因而在西方经济文献中一般地把他们的增长模型称为哈罗德－多马增长模型。

一、实际增长率

哈罗德增长模型包括形式相似涵义迥然不同的三个方程，论述了实现稳定状态均衡增长和充分就业稳定状态均衡增长所需具备的条件，以及加速数与乘数相互作用引起的经济周期繁荣阶段的累积性扩张和衰退阶段的累积性紧缩。

Ｇ＝ＳＶ（２。

１）

ＧＳｄｗ＝Ｖ（２。

２）

ｒ

ＧＳ[ｎ＝Ｖ（或Ｓ＝ＧｎＶｒ）（２。

３）

[ｒ哈罗德增长模型包括如下一些假定：①社会的全部产品只有一种，就是说，全社会所有产品除用于个人消费以外的产品即是用于生产最终产品的资本品。故称为一个部门的增
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长模型①。②规模报酬不变。就是说，如果资本与劳动同比例增加（如一倍）

，产量也增加一倍。③资本－产量比率（ＫPＹ）

，劳动－产量比率以及资本－劳动比率在增长过程中始终保持不变。④不存在技术进步，资本存量Ｋ没有折旧。这两点假定只是为了论述简便，对于哈罗德－多马模型并不是必要的。

先考察第一个方程Ｇ＝ＳＶＧ＝ＹFＹ，称为实际增长率，表示事实上任一年的国民收入（Ｙ）比上年增加量（Ｙ）之间的比率。

Fｓ＝ＳＹ（储蓄率）

，例如，设一个社会每１００元收入（Ｙ）

有８２元用于个人消费，则储蓄（Ｓ）＝１８元，故ｓ＝１８％。

Ｖ＝ＫFＹ，称为边际资本－产量比率。

例如，假设根据生F产技术的要求，要增加产量（Ｙ）１００元需要的投资（Ｉ＝FＫ）为３６０亿元。则Ｖ＝３。

６；或者换一种说法，如果新增F投资３６０亿元，可使国民收入增加１００亿元，则Ｖ＝３。

６。

如果假定ＫＫFＹ固定不变，则FＹ＝ＫＹ＝Ｖ＝（３。

６）

，则称资本－F产量比率为３。

６。资本－产出比率也简称资本系数，表示产

①如果像马克思再生产图式那样，把社会生产分为生产资料的生产部门（第１部类）和生产消费资料的生产部门（第Ⅱ部类）称为两部门增长模型。在这场合，实现稳定状态均衡增长所需条件要复杂得多，因为这涉及到两大部类不同的资本（技术）构成，劳动力在两大部类的配置，不同的工资率以及两大类产品的相对价格。
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出１元的产量所需的资本额。资本系数的大小，基本上取决于生产技术的要求，如采矿冶金电站的资本系数一般大于轻工业的资本系数，轻工业的资本系数一般大于商业和一些第三产业的资本系数。

此外，在利用统计数据计算资本系数时，由于在一年内的产出量总是每月产出的合计数，若计算时期较短，如以半年的产量计算，则所得资本－产出比率将比按全年的产量计算大一倍。

再，如某一年因经济萧条开工不足，则因同样的生产设备的产出量较小，因而计得的资本－产出比率较大。

假设某年的Ｓ＝１８％，即１８亿元的储蓄用于投资（Ｉ＝１８亿元）

，又假设第二年，由于这笔投资，实际增长率Ｇ＝４％，则由Ｇ＝ｓｖ可计得Ｖ＝４。

５，或Ｇ（４％）×Ｖ（４。

５）＝ｓ（１８％）。

需要指出，这里的Ｇ（以及根据已知的Ｓ和Ｇ计得的Ｖ）指的是事后（ｅｘ－ｐｏｓｔ）

，即事实上的（从统计资料观察到的）

增长率，所以第一个方程实际上是一个定义性恒等式，而不是描述有关变量函数关系的行为方程。

因Ｇ＝ＳＶ可改写为ＹFＹ＝ｓｖ即　ＹＫFＹ。FＹ＝ｓFＩＹ＝ＳＹＩ＝Ｓ
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就是说，从事后来看，任一时点的Ｉ（资本存量的增量Ｋ）＝Ｓ（该时期的储蓄额）

（因为在《通论》中，ＹＣ＋F DＩ，ＳＹ－Ｃ（消费支出）ＩＳ）。用经济学术语来说，储蓄D S D表示当年国民收入未用于个人消费的余额，这些余额必然表现为社会资本存量（Ｋ）的增量（Ｋ＝Ｉ）。假如由于市场疲F软，产品滞销，存货超过正常储备，这表示积压在仓库里的商品资本存量的增加。

所以，正如哈罗德所指出，由于Ｇ＝ＳＶ即Ｇ。

Ｖ＝Ｓ不过是表示事后来看投资（资本存量的增加）

必然等于储蓄量，所以这个方程式必然是有效的。那末，它在经济分析中是否有用？这就需要研究第二个方程。

二、有保证增长率

ＧＳαｗ＝ＶｒＧｗ称为有保证（ｗａｒａｎｔｅｄ）

增长率；Ｓｄ称为意愿的（ｄｅBｓｉｒｅｄ）储蓄率，意指人们（个人和厂商）当前意愿储蓄的金额在其收入中所占比例。

Ｖｒ称为意愿的资本－产量比率，假如人们发现他们手头现有的资本存量（固定资本和流动资本）

与同期内产量的增量之间的比率，是他们认为最适合的，不多也不少，则ＫＹ即是意愿的资本系数。

由此我们可以得P出哈罗德增长模型的核心命题：均衡增长所需具备的条件是：Ｇｗ和Ｖｒ这三个变量具有如下关系：ＧＳｄｗ＝Ｖ或　　Ｇｗ。Ｖｒ＝Ｓｄｒ
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具体说，假设Ｓｄ＝１５％和Ｖｒ＝３为既定，在经济增长过程中要实现每一年的总供给与总需求总是相互平衡的均衡增长，要求有足够的有效需求，以便由需求所带动的国民收入（产量）的增长率（Ｇｗ）所引致的投资（Ｇｗ。

Ｖｒ）恰好能够完全吸纳既定的储蓄。

总之，哈罗德的增长理论与凯恩斯国民收入决定论，在如下两点是完全相同的，两者都运用均衡分析法，考察总供给与总需求相互平衡所需具备的条件和有关变量的数值；均衡条件都是厂商意愿进行的投资恰好能够完全吸纳同时期内人们提供的储蓄。两者不同之处是，在凯恩斯宏观均衡理论中，投资在社会资本扩大再生产的作用，是表示对生产资料的需求，并通过“乘数”效应，连续带动人们的消费需求，从而在经济重新恢复均衡时，多倍地扩大了产品的生产和参预生产的人们的收入，以及与投资增量相等的新增的储蓄。在哈罗德的均衡增长理论中，投资除了作为需求因素吸纳当期的储蓄以保证当期的总供给与总需求相互平衡以外，由于一项投资增添了新的生产能力，从而扩大了下一生产时期的供给。这样，在储蓄率Ｓ和资本系数Ｖ既定不变条件下，随着每一年的国民收入总有一固定比例被储蓄起来，并且在假定Ｖ既定不变条件下，随着每一年的储蓄转化为投资，一个社会的资本存量和生产能力相应扩大。为了使得逐年的新投资所不断扩大的生产力能够始终被充分利用，要求始终有足够的有效需求（消费需求加投资需求）以便产量（收入）能够
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按固定不变的增长率①逐年增长。在增长模型中涉及的一个新的变量是，资本－产量比率，也就是以前在投资理论中谈到的“加速数”

，即为了增加一定产量所引致的投资，由于生产的技术原因一般需用固定资本，所以后者（Ｉ＝Ｋ）为前F者（Ｙ）的若干倍，所以在凯恩斯宏观均衡分析中的投资，F在增长模型中表现为Ｇｗ。

Ｖｒ。

三、有保证增长率实际增长率与经济周期

如上所述，ＧＳｄｗ＝Ｖ这个方程，作为行为方程，描述了在ｒ均衡增长条件下，储蓄投资与增长率这三者之间的关系。在这里，均衡增长率Ｇｗ是由储蓄率连同基本上取决于技术状况的ＶＳｄｒ所决定的。

另一方面，Ｇｗ＝Ｖ作为给Ｇｗ这个名词下ｒ定义的恒等式，也可以说，所谓有保证增长率就是由人们意愿提供的储蓄与厂商意愿进行的投资所决定的增长率。

同样，Ｇ＝ＳＶ这个方程，作为事后的已实现的或者说从国民收入核算报表所观察到的数据，无非是描述从事后来看ＳＩ的定义性恒等式。另一方面，Ｇ作为实际的（事实上的）

D增长率，也可看作是在储蓄率Ｓ给定条件下，厂商事实上进行的投资以及相应的有效需求所决定的增长率。

下面概要说明，哈罗德是怎样通过实际增长率偏离有保证增长率，即ＧＧｗ来论述经济周期的累积性扩张（繁荣阶\①这里所说的增长率之所以固定不变，是因为决定均衡增长率的两个变量Ｓ与Ｖ被假定为固定不变。
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段）和累积性紧缩（衰退或萧条阶段）。

假设Ｓｄ＝１５％，Ｖｒ＝３，则Ｇｗ＝５％。现在假设，由于厂商预计产品销路不佳，实际进行的投资只占国民收入的１２％，即小于人们提供的储蓄率Ｓ＝１５％，或者说，实际进行的投资小于实现均衡增长所要求的投资。在这场合，实际增长率Ｇ＝１２％３＝４％，这样，从实际的即事实上出现的情况P来看，Ｇ（４％）＝Ｓ（１５％）Ｖ（３。

７５）。就是说，若ＧP（４％）＜Ｓ（１５％）

Ｖ（３。

７５）

（５％）

，则Ｖ（３。

７５）＞Ｖｒ（３）。这种导因于实际的投资少于均衡增长所需要的投资表现出来的实际增长率（Ｇ）小于有保证增长率（Ｇｗ）的情况，在哈罗德增长模型中表现为实际的资本－产出比率大于意愿的资本－产出比率，其经济涵义是，厂商发现，由于市场疲软产品滞销，他们的有些固定资本设备可能开工不足，更常见的情况是，他们仓库里的存货超过了正常的周转所必需的正常的存货，于是，他们削减订货。这样，投资需求的下降，通过乘数效应导致生产（收入）的多倍减少，反过来，生产的下降，通过加速效应，引致投资多倍下降，这正是经济周期中，一旦爆发危机，继之而来的是生产、收入、消费和储蓄等累积性减缩的经济衰退和萧条阶段。

与之相反的情况是，假如市场兴旺，厂商借助银行贷款的过多投资，导致实际增长率Ｇ（＝６％）大于有保证增长率Ｇｗ（＝５％）

，在哈罗德的两个方程中表现为Ｖ（＝２。

５）＜Ｖｒ（＝３）

，在这场合，厂商发现，他们手边的资本存量少于他们意愿持有的资本存量，于是扩大他们的订货，由此，也
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是通过乘数效应与加速数效应的相互作用，出现了生产、收入、消费与投资等累积性扩张的经济繁荣，如果已达充分就业或某些关键性产品出现“瓶颈”

，这就是经济过热导致的需求拉上通货膨胀。

总之，哈罗德增长模型的重要特点是，假定Ｖｒ＝ＫＹ既P定不变，这样，在储蓄率给定不变条件下，鉴于稳定状态均衡增长所需条件是：Ｇ（＝ＳＳｄＶ）

＝Ｇｗ（＝Ｖ）

，显而易见，在ｒ现实生活中，具备这种条件只能是偶然的巧合。而一旦Ｇ\Ｇｗ，就将出现累积性经济紧缩或经济扩张，所以在资本主义市场经济条件下，偏离稳定状态均衡增长的周期性经济波动将是不可避免的。但哈罗德认为，假如货币当局能够及时采取相应的对策，例如，在有效需求不足时，降低利率扩大货币供给量，以刺激投资和消费，就能实现充分就业的均衡增长。在经济过热时提高利率，紧缩银根，就能防止通货膨胀，保持充分就业的均衡增长。

四、自然增长率

以上从资本的供给和需求的相互关系来考察均衡增长问题。哈罗德还考察了在人口（劳动力）按固定不变增长率增长条件下的均衡增长问题，于是有“自然增长率”和第三个方程：ＧＳｏｎ＝Ｃ　或　Ｓｏ＝Ｇｎ。ＣｒｒＧｎ称为自然增长率。

如果假定技术条件不变，则Ｇｎ即是劳动力增长率，如果假设劳动时数每年增长１％，再假定由于
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技术进步劳动生产率增长率为２％，即去年１００个人所完成的工作今年由９８人完成，则Ｇｎ＝０。

０１＋０。

０２＋０。

０１×０。

０２≈３％。

Ｇｎ也是一个国家能够实现的最大增长率。

这显然是因为，任一年度的最大国民收入是充分就业时会有的国民收入，所以，国民收入最大的增长率取决于劳动力及其效率的增长率。因此，除非在就业不足情况下，实际增长率可以暂时大于自然增长率以外，在长时期内的充分就业的均衡增长率。即是自然增长率（Ｇｎ）。这样，在Ｓｏ＝Ｇｎ。

Ｖｒ这个方程中，Ｓｏ被定义为实现Ｇｎ（Ｖｒ给定）所需要的储蓄率。

这样，在引进自然增长率这个变量后，充分就业稳定状态均衡增长所需条件是：Ｇ＝Ｇｗ＝Ｇｎ。

现在要问，假如ＧｗＧｎ，情况如何？

\假如ＧＳｄＳｏｗ（＝Ｃ）＞Ｇｎ（＝）

，这表示人们意愿的储蓄率ｒＣｒＳｄ大于由自然增长率所决定的储蓄率Ｓｏ，就是说，过度储蓄（Ｓｄ＞Ｓｏ）

将导致该社会在长时期内处于就业不足的慢性经济萧条。在这场合，哈罗德认为，要求政府实施补偿性财政赤字，用政府赤字支出来弥补私人部门的投资不足。反之，假如Ｇｗ＞Ｇｎ，这表示Ｓｄ＞Ｓｏ，就是说，私人部门意愿的储蓄不足以支持按自然增长率增长所需要的储蓄，在这场合，要求必要的财政盈余以紧缩私人部门的有效需求，遏制经济过热，防止通货膨胀。

五、多马经济增长模型

和哈罗德增长率模型一样，多马增长模型也是承袭凯恩
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斯有效需求决定国民收入的理论，着重从需求因素考察经济增长问题。

如果说，哈罗德是在Ｇ。

Ｖ＝Ｓ这一定义性恒等式的启发之下建立增长模型的，那么，在多马构思中，则是更明确地从投资在增长过程中的两重性来建立他的模型的。

我们知道，在凯恩斯静态宏观均衡模型中，在市场经济的供给与需求通过相互作用趋于平衡，投资是作为需求因素，首先带动生产资料的生产（供给）和收入的增加，通过乘数效应连续带动消费品的需求（和供给）

，在经济重新达于均衡时，总需求（投资需求加消费需求）和总供给之值可由乘数原理给出：

Ｙ＝１ＩF ＳF其中，Ｉ＝新增投资，Ｓ＝边际储蓄倾向。

如果假定消费F倾向固定不变，则边际储蓄倾向等于平均储蓄倾向，因而也就是哈罗德模型的Ｓ。

这个方程的Ｙ代表总需求的增量，即F一笔投资Ｉ对生产资料的需求加上连续带动的对消费品的F需求，即Ｙ＝Ｉ＋Ｃ＝Ｓ＋Ｃ。

F在经济增长的动态历程中，投资的另一种性质是新增生产能力，从而扩大了下一时期的供给能力。

令Ｐ代表一笔投F资Ｉ引起的新增生产能力。多马把σ定义为社会平均投资生产率（或称资本生产率或投资效率，即σ＝ＰＩ。例如，假F P设新增资本（Ｋ）

３元可以增产１元，即每增加资本１元可F以增产１３元，则σ＝１３，所以多马的σ也就是哈罗德资本P－产出比率的倒数，σ＝１Ｖ，这样与投资（Ｉ）相应的新增生P产能力Ｐ可记为：F
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Ｐ＝σＩF多马把生产能力充分利用称为经济处于均衡状态。

因此，当经济处于均衡状态时，由总需求引致的总产量（国民收入）等于生产能力，即Ｙ＝Ｐ。因此，为了在经济增长历程中每一年度的总供给与总需求始终保持平衡，即实现均衡增长，要求投资需求及其引致的消费需求的增加带动的需求的增加（Ｙ＝１Ｉ）

，必须等于由资本存量增加（Ｋ＝Ｉ）所引起F ＳF F的生产能力的扩大（Ｐ＝Ｉσ）

FＹ＝ＰF１ＳＩ＝σＩFＩFＩ＝σＳ（２。

４）

（２。

４）式为多马的增长模型，其经济涵义是，要使社会的资本存量保持充分就业（生产能力充分利用）

的均衡状态，投资增长率（ＩFＩ）必须等于社会平均投资生产率（σ）与储蓄

倾向（Ｓ）的乘积。把哈罗德均衡增长方程ＧＳｄｗ＝Ｖ同多马均ｒ

衡增长方程ＩＩ＝σＳ相比较，因Ｓｄ＝ＧＹＩｗ故Ｇｗ＝F F P ＶｒＹ＝FＩ。

由于假定，决定增长率的两个自变量Ｓｄ和Ｖｒ（或Ｓ和σ）始终固定不变，所以均衡增长所需条件，也就是稳定状态均衡增长，即国民收入增长率年复一年固定不定的均衡增长所需条件。

于此可顺便指出，根据多马增长模型可以得出如下论断：
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对付投资过多的有效办法是增加更多的投资。这一论断乍一看来，似乎荒谬可笑，实则很有道理。这里所谓“投资过多”是指已有的生产能力过剩，产品的供给能力大于对产品的需求。消除供大于求的办法，是新增投资以增加对产品的需求。例如，假设一个国家新建水泥厂太多，以致水泥的供给超过当前各行各业现有生产对水泥的需求。在这场合，可以通过财政赤字新增钞票发行来搞一些基建投资，例如，城市住房建设，新增公路铁路，新修水库、大坝、电站，包括再建水泥厂，当然，其前提条件是，该国还存在着发展生产的潜在能力，在这里主要是指参与这些新投资的工人，由于收入增加所需要的消费品以及除水泥以外的配套产品如钢筋钢材以及机电产品可以被生产出来。由此新增的钞票是与通货膨胀毫不相干的。相反，正是由于有了这种投资需求，带动了在非此情况下会处于失业的劳动者，通过劳动活动创造出公路、铁路、水坝以及人们所需要的消费品。

六、小结

（１）哈罗德－多马增长模型虽然涉及到决定经济增长的包括供求双方的一些主要变量，例如劳动力、资本、储蓄、消费以及技术进步带来的生产要素（劳动和资本）生产率的提高，但模型本身并不是解释现实生活中具体的增长情况，而是运用经济分析中动态均衡分析方法来考察，要使得社会经济扩大再生产的动态历程中，能够实现稳定状态的均衡增长，需要具备什么条件？以及均衡的量值为多大？

（２）哈罗德和多马承袭凯恩斯有效需求决定均衡国民收
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入的理论来考察动态均衡的增长问题，所以在建立模型的构思和表述中突出强调需求一方在供求双方相互作用趋向平衡中对供给的作用。

（３）哈罗德－多马增长模型的一个重要特点是：假定（ＫＹ）

＝１σ既定不变。由于充分就业均衡增长所需条件是：Ｇｎ

ＳＳ（ｏｄＶ）

＝Ｇ（Ｓ，ｒＶ）

，所以均衡增长率Ｇｎ唯一地取决于给定的Ｖｒ也就是均衡分析中所说的均衡值是单一的，这种情况，假如在现实生活中确实存在的话，那一定是“偶然的巧合”。

由此，这样的均衡显然是不稳定的，所以哈罗德增长模型包括经济周期的累积性扩张（繁荣或高涨阶段）和累积性紧缩（衰退或萧条阶段）。

（４）下面用简明通俗易懂的语言，再概要说明哈罗德－多马增长模型的涵义，并列出一张表格，希望有助于读者更具体地真正理解增长的动态过程以及涉及到的一些增长率各自的涵义和它们的相互关系。

假设某个国家１９２年的国民收入Ｙ＝１００亿元，储蓄率Ｓ＝２０％，即储蓄量为２０亿元。首先，为使本年产品的总供给等于总需求，要求厂商进行的投资（Ｉ＝Ｋ）为２０亿元。

F其次，假定ＫＹ＝４，意指按照生产技术要求，每新增投F P F资４亿元可于次年增产１亿元，因此，当２０亿元储蓄全部转化为投资后新增生产能力为年产５亿元。

这样，为使２０亿元的投资形成的新增的生产能力充分运转，要求１９３年有足够的有效需求以买去新增２０亿元投资引起的新增产量５亿元，也就是１９３年的国民收入较１９２年增加５亿元，即增长率
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为５％，如果把这里的储蓄量（２０亿元）改为储蓄率，把增加的产量５亿元改为增长率，即可得哈罗德均衡增加公式：

Ｇｎ（５亿元１００亿元）＝ＳＶ（０。

２０ｒ４）

或　　Ｇｎ（５％）。

Ｖｒ（４）＝Ｓ（２０％）

哈罗德－多马增长模型的具体增长途径

（１）（２）（３）（４）（５）（６）（７）（８）（９）（１０）

时期总供给消费投资总需求产量产量增资本资本存量投资（总产值）ＣＩＤ增量长率存量增长率增长率Ｙ　（＝储蓄Ｘ）　ＹＹＹＫＫＫＩＩF P F P F P０１０。

００８０。

００２０。

００１０。

００——４０。

００——１１０５。

００８４。

００２１。

００１０５。

００５。

００５％４２０。

００５％５％２１１０。

２５８８。

２０２２。

０５１１０。

２５５。

２５５％４４１。

００５％５％３１１５。

７６９２。

６１２３。

１５１１５。

７６５。

５１５％４６３。

０５５％５％…………………………

第三节新古典增长模型

一、人均资本可以变动的增长模型

如上所述，哈罗德－多马增长模型假定生产技术固定不变，即资本－劳动比率和资本－产量比率（Ｖ）

是固定不变的，而充分就业均衡增长要求Ｇｎ＝Ｇｗ＝Ｇ＝ＳＶ，鉴于Ｓ取决于个人和公司的储蓄倾向以及政府的财政政策，Ｖ取决于技术状况，Ｇｎ取决于人口的社会的因素，所以要实现充分就业均衡增长，显然是侥幸的巧合。
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１９５６年美国索洛（Ｒ。

Ｍ。

ＳｏＬｏｗ）在一篇论文中把哈罗德－多马模型所规定的一条极为狭窄的增长途径形象化为“刃锋”式的均衡增长，但他认为，通过资本主义市场机制的作用调整生产中资本－劳动的组合比例，充分就业稳定状态经济增长是可以实现的，长期均衡增长率就是由劳动力增长率与技术进步决定的哈罗德所说的自然增长率Ｇｎ。此外，英国斯旺（Ｔ。

Ｗ。

Ｓｗａｎ）

、米德（Ｊ。

Ｅ。

Ｍｅａｄｅ）和萨缪尔逊（Ｐ。

Ａ。

Ｓａｍｕｅｌｓｏｎ）等也提出与索洛的论点基本一致的增长模型，由于这种模型强调了“凯恩斯革命”以前的古典（和新古典）经济学充分就业的必然趋势，所以一般称之为新古典增长模型。

新古典增长模型的充分就业稳定增长也可表述为：

ｎ＝ＳＶｎ＝Ｇｎ，假定ｎ＝劳动力增长率（如果引进技术进步，并假定技术进步纯粹提高劳动的效率，从而把ｎ视为按劳动效率计的劳动力增长率，ｎ和哈罗德的Ｇｎ完全一样）。

Ｓ＝储蓄率，Ｖ＝ＫＹ（资本－产量比率）。

P索洛增长模型同哈罗德－多马增长模型的主要区别是：其一，如果说哈罗德和多马强调投资作为需求因素对经济增长的决定作用，正是人们意愿的储蓄与厂商意愿进行的投资的不一致导致累积性紧缩和扩张。索洛则沿袭古典理论，认为通过利率的变动有使储蓄与投资趋于一致和充分就业的必然趋势（米德则认为，如果利率的自发调节不能达到这一目
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３２５。

的可以通过政府的财政政策做到这一点）。

其二，如果说哈罗德假定ＫＹ固定不变，也就是假定生产技术（用资本－劳动P比率，即每单位劳动配备的资本ＫＬ来表示）固定不变，那P末，在索洛增长模型中是假定在ｎ和ｓ给定条件下，通过ＫPＬ从而ＹＬ和ＫＹ的调整变化，以保证宏观经济动态均衡，P Pｎ＝ＳＶ。

例如，在哈罗德模型中，设Ｇｎ＝５％，Ｖｒ＝３，假如由个人、公司和政府政策决定的意愿的储蓄率恰好是１５％，即Ｓｄ

＝１５％，即可实现充分就业均衡增长。现在假设，实际的储蓄率Ｓ＝１２％，情况如何？在哈罗德模型中，由于假定Ｖ＝３固定不变，因而实际的增长率Ｇ＝４％，即Ｇ＜Ｇｎ。

这种情况，可以设想为发展中国家的情况，由于人口增长超过了资本的增加，储蓄不足导致一些劳动者因缺乏资本而陷于失业，主要表现为农村中的大量隐性失业。

但在索洛的增长模型中，储蓄（资本的供给）不足将导致利率提高，追求利润极大化的厂商采用少用资本多用劳动的生产方法更为有利，就是说Ｖ＝３将调整为Ｖ＝２。

４，即原来每人配备３元资本的生产方法改变为每人配备２。

４元资本的生产方法，这样，到调整的过程趋于完成时厂商的投资需求＝给定的储蓄，５％＝１２％２。

４。

现在考察相反的情况。

假设Ｓ＝１８％，则在哈罗德增长模型中表现为导源于储蓄过多（亦即投资需求不足）引起的长期停滞或长期萧条。但在索洛增长模型中，储蓄过多导致利率下降，采用更加资本集约化的生产方法更为有利，也就是
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从原来每人配备３元资本的生产方法改为每人配备３。

６元的生产方法；５％＝１８％３。

６。

以上用对比方式说明了新古典增长模型不同于哈罗德－多马增长模型的主要特点。下面引用数理方法和作图方法介绍索洛的增长模型。索洛运用科布－道格拉斯生产函数和边际生产力分配理论考察了稳定状态均衡增长所需条件和国民收入在工资与利润之间的分配份额问题。

生产函数Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｌ）（３。

１）

假定生产函数为规模报酬不变的一次齐次式，则３。

１式可以改写为人均资本（ＫＬ＝ｋ）的生产函数：ＹＬ＝Ｆ（ＫＬ，ＬＬ）＝Ｆ（ＫＬ，１）

令　ＹＬ＝ｙ，ＫＬ＝ｋｙ＝ｆ（ｋ）（３。

２）

（３。

２）式表示平均每个劳动力的产量ＹＬ（人均产量Pｙ）是每个劳动力配备的资本ＫＬ（人均资本ｋ）的函数。

因ｓ（储蓄率）

＝ＳＹ为简化论述，不考虑折旧，所以全部储蓄代表投资，即Ｓ＝Ｉ＝Ｋ。

F令ｎ＝劳动力增长率＝ＬFＬ，和哈罗德模型一样，这里暂时不考虑技术进步，所以索洛的ｎ即是哈罗德的自然增长率Ｇｎ。

新古典增长模型的均衡增长条件可记为
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５２５。

ｓｆ（ｋ）＝ｎｋ（３。

３）

现推导证明如下：令ＫFＫ＝资本存量增长率ＬFＬ＝劳动力增长率＝ｎ

ＫFＫ＝人均资本（ＫＬ）增长率ｋ＝ＫＬ中三个变量的ｋ，Ｋ和Ｌ的关系记为它们各自的增长率，则有１ｄＫ１ｄＬｋ。

ｄｋｄｔ＝１ＫｄｔBＬｄｔ即　ｋＫFｋ＝FＫｎB以ｋ乘（３。

４）式两端

ｋ＝ＫF F Ｋ。

ＫＬ－ｎｋ

＝ＳＬ－ｎｋＳＬ＝Ｋ＋ｎｋ（３。

５）

F（３。

５）式表示，每一时期增加的储蓄Ｓ（＝Ｉ＝Ｋ）可F用于两个部分，其一是人均资本的增加（ｋ）

，其二是提供F给新增人口每人配备资本（ｋ）所需资本（ｎｋ）。也就是，根据（３。

４）式，在经济增长过程中，假如资本存量增长率大于劳动力增长率，即ＫｋFＫｎ，则Fｋ＞０，这表示（由给定的ｓ
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ＳＹ决定的每一时期的新增储蓄Ｓ（＝Ｉ＝Ｋ）

，除了用于装备F新增劳动力（Ｌ）以外，还有剩余，因而人均资本（ＫF Ｌ＝

ｋ）将较前增加；反之，假如ＫＫFＫ＞ｎ，则FＫ＜０，这表示，ｋ将较前减少，假如ＫｋFＫ＝ｎ，则Fｋ＝０，这表示ｋ不增不减，

即人均资本（ＹＬ＝ｋ）保持不变。

令ＫFＫ＝０，则（３。

４）式可记为ｋFｋ＝ｎ即Ｋ＝ｎＫ，因Ｓ＝Ｉ＝Ｋ，FＳ＝ｎＫ（３。

７）

（３。

７）式两边同除以ＬＳＬ＝ｎ。

ＫＬ

ｓＹＬ＝ｎｋ

ｓｆ（ｋ）＝ｎｋ（３。

８）

（３。

８）式的经济涵义是：若ｓ和ｎ为给定，通过市场利率的变化，追求利润极大化的厂商会选择一种生产方法，该生产方法的ｋ之值，即原有劳动力和本期新增劳动力合计为Ｌ每人平均装备的资本ｋ（ＫＬ）之值，可以使得与人均资本ｋ
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７２５。

相应的人均产量ｆ（ｋ）保证ｓｆ（ｋ）＝ｎｋ①

下面作图描述索洛新古典增长模型。

（见图３４。

１）

图３４。

１中纵轴表示人均产出（ＹＬ＝ｙ）

，横轴表示人均资

本（ＫＬ＝ｋ）

，ｓｆ（ｋ）表示人均储蓄曲线，它表示与每一人均资本（ｋ）相应的人均产出扣除人均消费后的人均储蓄。

设ｓ和ｎ为给定，我们可以找出一个ｋ以保证ｓｆ（ｋ）

＝ｎｋ。

①新古典增长模型均衡增长条件ｓｆ（ｋ）

＝ｎｋ，也可以表述为哈罗德的方程，

ｎ＝ｓＫＹ＝ｓ。ＹP P Ｋ，或ｎｓ＝ＹＫ。以ｋ除方程两边ｓｆ（ｘ）

ｋ＝ｎ，以ＹＬ代替

ｆ（ｋ）

，ＫＬ代替ｋ，则有ｓＹＬ。ＬＫ，即ｓＹＫ＝ｎ，ｎｓ＝ＹＫ。
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自原点Ｏ引一条直线ＯＨ，ＯＨ的斜率＝ｎｓ，若ＯＨ与ｓｆ（ｋ）相交于Ｅ，则与Ｅ点相应的ｋL 即是实现均衡增长所要求的人均资本。这是因为，在Ｅ点，ＯＥｋL 的斜率＝ＥｋL＝ｙF ＯｋL ｋ＝ＹＫＬPＬ＝ＹＫ＝ｎｓ，即ｓ。

Ｙ＝ｎＫ，即ｓ。

ＹＬ＝ｎＫＬ＝ｎｋ。就是

说，在Ｅ点，人均资本ｋL 提供的人均储蓄ｓ。

ＹＬ＝ＳＬ＝ＥｋL ，恰好等于劳动力增长ｎ，按每人配备资本ｋ所需的资本L（ｎｋL）

，即ｎ。

ＫＬ＝ｎｋL＝ＥｋL .现在假设开始时人均资本＝ｋ０，这表示人均产出ｙ＝Ｂｋ。

人均储蓄（ｓ×ＹＬ）＝Ｃｋ０，但人均资本ｋ０所需资本＝ｎｋ０＝Ｄｋ０，Ｃｋ０＞Ｄｋ０表示储蓄过多，在这场合，随着储蓄＞投资引起的利率下降，厂商改变生产方法，即提高人均资本一直到人均资本从ｋ０增为ｋL 为止。

下面考察另一种情况（见图３４。

２）

，假设原来的ｎ＝５％，ｓ＝１５％，则在哈罗德模型中，均衡增长的Ｖ＝ＫＹ＝３。

在索洛增长模型中，由给定的ｎ和ｓ所决定的均衡点为Ｅ，相应的人均资本ＫＬ＝ｋL （见图３４。

２）。现在假设ｎ＝５％，但ｓ１＝P１８％，这在哈罗德模型中表现为储蓄过多（投资不足）引起的长期停滞。

在索洛增长模型中，均衡增长率仍是ｎ＝５％，但人均资本从ｋL 增为ｋL１，储蓄＝投资的均衡点从Ｅ变为Ｅ′，在新的均衡条件下，人均产出从Ｇ增为Ｇ′，人均储蓄从ＥｋL＝
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ｎｋL ，增为Ｅ′ｋL１＝ｎｋL１。

总之，按照索洛增长模型，在总量生产函数为规模报酬不变条件下，即Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｌ）可记为Ｙ＝ＫｂＬ１－ｂ，（０＜ｂ＜１）

，因而Ｙ＝ＫｂＬ１－ｂ可以化约为ｙ＝ｆ（ｋ）。假设储蓄率ｓ（ＳPＹ）和劳动力增长率（ＬFＬ＝ｎ）为给定，则有一个人均资本

ｋ以保证ｓｆ（ｋ）＝ｎｋ；在这场合，资本增长率（ＫFＫ）等于劳动力增长率ｎ，人均资本ｋ固定不变，因而人均产出（ＹＬ）

和资本－产出比率（ＫＹＹ）固定不变，国民收入增长率（FＹ）
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按照给定的劳动力增长率ｎ年复一年地均衡地增长下去。就是说，对于任何给定的ｓ（决定资本的供给）和ｎ连同人均资本ｋ决定资本的需求，总会有一个生产方法（ＫＬ）

以保证任一时期的投资＝储蓄，从而实现充分就业稳定状态的均衡增长。

二、新古典增长模型的收入分配

索洛增长模型的一个显著特点是，对于任何给定的ｎ和ｓ，追求利润极大化的厂商总会选择一种生产方法，该生产方法的每个劳动力所配备的资本，即人均资本（ＫＬ＝ｋ）可以保证实现稳定状态的均衡增长。均衡增长率总是等于给定的劳动力增长率（ＬFＬ＝ｎ）

，更高的储蓄率并不改变国民收入增长率。只是提高人均资本，从而提高人均产出。按照新古典的边际生产力分配理论，人均产出的增加意味着劳动边际生产力的提高，从而提高工资率，相应地较高的人均资本意味着较低的资本边际生产力，从而有较低的利润率。至于工资总额与利润总量在国民收入中的分配份额则可以保持不变，也可以发生变化，取决于工资率与利润率的相对比率。

假设有两个国家，甲国的资本存量为１００万美元，年产值２０万美元，则ＫＹ＝１０２０＝５。假设甲国的人口（劳动力）为３万人，每人工资５元，则工资总额为１５万美元。根据生产函数是规模报酬不变的一次齐次性假定，国民收入全部在工资与利润之间进行分配，故利润总量为（２０万美元－１５万美
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元）５万美元，利润率为５％。

现在假设乙国的资本存量为２００万美元，人口（劳动力）也是３万人，则乙国每人配备的资本比甲国多一倍，但因资本边际生产力递减，所以乙国的年产值与甲国比较，并不增加一倍，而是只增加（例如）

６０％，即乙国年产值为３２万美元（２０万美元＋１２万美元）

，如果假定（由于资本边际生产力递减）乙国的利润为４％，则乙国利润总量为８万美元，从而乙国的工资总额为２４万美元（３２万美元－８万美元）。

在这场合，甲乙两国的国民收入在工资与利润之间的分配份额相同，即１５万∶５万＝２４万∶８万＝３４∶１４＝０。

７５P P∶０。

２５。当然，若假定乙国的资本边际生产力（利润率）大于４％，则乙国的利润在国民收入中所占份额将大于１４，即P工资所占份额小于３４。

P以上论述图示如图３４。

３：
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图３４。

３表示，对于给定的ｎ和ｓ，稳定状态均衡增长的均衡点为Ｅ，人均资本为ｋL ，人均产出为＝ＧｋL＝０Ｂ。过Ｇ点对人均产出曲线作一条切线与纵轴相交于Ａ点，则ＡＧ斜率＝ＢＡＢＧ＝利润率（Ｐ）

，利润量π＝Ｐ。

ｋL＝ＢＡ，即人均资本

（ＫＬ）为ｋL 的利润量为ＢＡ，因而工资率（人均工资）

＝ＯＢ－ＢＡ＝ＯＡ。

故国民收入分配份额＝工资总额：利润总额＝ＯＡ∶ＢＡ。

同理，若ｎ不变，储蓄率由ｓ增为ｓ１，则新的均衡点为Ｅ′，人均资本从ｋL 增为ｋ１L ，人均产量从Ｇ增为Ｇ′。

则国民收入分配份额＝工资总额∶利润总额＝ＯＡ１∶Ｂ１Ａ１。

第四节剑桥经济增长模型——国民收入分配份额可以变动的增长模型

一、两个剑桥的“资本论争”

剑桥增长模型的主要倡导者为英国剑桥大学琼。罗宾逊（Ｊｏａｎ

Ｒｏｂｉｎｓｏｎ）

《资本积累》（１９５６）

，卡尔多（Ｎ。

Ｋａｌｄｏｒ，１９０８—　）

《收入分配的另一种理论》载［英］《经济研究评论》第２３卷，１９５６年和帕森奈蒂（Ｉ。

Ｐａｓｉｎｅｔｉ）

《利润率和收入分配与经济增长率的关系》载［英］《经济研究评论》第
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２９卷，１９６２年。

英国剑桥大学的经济学家，作为凯恩斯的直传弟子，认为位于美国剑桥城的麻省理工学院的同行新古典综合派歪曲了“凯恩斯革命”的原意。后凯恩斯主义的这两个学派，论争的问题涉及诸如资本的性质，未来的不确性，以及制度、时代和历史的作用。就经济增长而论，两个剑桥进行了长达２０余年的“资本论争”

，争论的内容主要包括三个问题：总量生产函数中资本的加总问题，国民收入在工资与利润之间的分配份额问题以及在社会资本扩大再生产的动态历程中储蓄与投资的因果关系问题。

早在５０年代初，琼。罗宾逊指出，总量生产函数中的资本代表完全异质的生产资料，要把这些不同的东西加总在一起，通常使用它们的货币表现的价值，并且用“资本化”方法来计算生产资料的价值，即用生产资料的未来的收益除以利息率（在西方经济学，利息率与利润率是一样东西，都是资本的收益率）来计算资本的货币价值。这样，在任一资本财未来的收益为已知条件下，要计算出该资本财的价值，必须先知道利息率，而按照边际生产力分配论，只有知道资本总量才能计算出资本的边际生产力从而知道利息率。

就是说，只有先知道资本的价值，才能决定利息率，反过来，资本的价值要由利息率决定，所以资本边际生产力分配理论就资本总量而言，陷于逻辑推理中循环推理的谬误。

按照边际生产力分配论，工资率和利息率（利润率）取决于生产的技术状况，即劳动和资本这两种生产要素相互配合进行生产时各自的技术性生产能力，工资率随着人均资本
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和人均产出的增加而增加，利润率则随着资本积累资本边际生产力的减少而下降。按照李嘉图劳动价值论，劳动创造的价值在工资与利润之间进行分配，实际工资决定于维持劳动者及其家属所必需的生活资料，所以工资与利润互为反方向变化。在社会发展的历史过程中，随着劣等土地用于生产谷物，生产力递减，货币地租和实物地租相应提高，货币工资随谷物价值的提高而增加（实际工资固定不变）

，因而利润率有递减的长期趋势。

（在马克思理论中，工资取决于劳动力这种商品的价值，利润来自劳动创造的价值扣除工资以后的剩余价值。在资本积累的历史过程中，平均利润率下降趋势的规律，是假定剩余价值率既定不变，资本有机构成不断提高推导出来的）。

为了批判边际生产力分配理论，复兴李嘉图代表的古典分配论，毕生在英国剑桥大学任教的意大利经济学家斯拉法（Ｐｅｉｒｏ

Ｓｒａｆａ）

积２０多年的潜心研究，于１９６０年出版的《用商品生产商品》一书，（此书副标题为经济理论批判绪论）建立起一个社会资本再生产模型，发现了李嘉图晚年曾经力图找出的“不变的价值尺度”

（意指作为测度商品世界中所有各商品价值的尺度的商品本身的价值是不变的）

，不可能是李嘉图所设想的一种商品，而是由一组商品构成的他称之为“标准商品”。

同时得出可以替代边际生产力分配论并与李嘉图和马克思一致的分配论：工资与利润此长彼消互为反方向变化（在斯拉法模型中，工资是作为给定的外生变量）。琼。罗宾逊则认为，工资作为外生变量，既取决于一国的历史传统，也取决于当前的例如阶级力量的对比。

— 551

现代西方经济学。

５３５。

二、卡尔多的分配理论与稳定状态均衡增长

卡尔多在１９５６年发表的论文，一开始是作为一种替代新古典分配理论的新凯恩斯主义分配理论，把它和哈罗德增长模型结合起来的剑桥增长模型，成为与上述哈罗德增长模型和新古典增长模型鼎足三分各有千秋的另一种增长模型。

在卡尔多模型中，一个社会的储蓄，由资本家的储蓄与工人的储蓄共同构成。

令Ｙ＝实际国民收入，Ｗ＝工资总额，π＝利润总额，Ｓｗ＝工人储蓄，ｓｗ＝工资收入的平均（边际）

储

蓄倾向＝ＳｗＷ；Ｓπ＝利润总额被储蓄起来的利润量，ｓｗ＝利润收

入的平均（边际）储蓄倾向＝Ｓππ，则有：Ｙ＝Ｗ＋π（４。

１）

Ｓｗ＝ｓｗ。

Ｗ（４。

２）

Ｓπ＝Ｓπ。

π（４。

３）

假定Ｓｗ和Ｓπ固定不变，并假定Ｓπ＞Ｓｗ，则全社总储蓄为Ｓ＝Ｓｗ。

Ｗ＋ｓπ。

π（４。

４）

Ｓ＝Ｓｗ（Ｙ－π）＋ｓπ。

πＳ＝（Ｓπ－Ｓｗ）π＋ｓｗ。

Ｙ（４。

５）

宏观的动态均衡，要求计划的投资＝储蓄即Ｉ＝Ｓ，故　Ｉ＝（Ｓπ－Ｓｗ）π＋ＳｗＹ（４。

６）

（４。

６）式两边除以Ｙ，稍加整理得
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πＹ＝１Ｓ。１（４。

７）

π－ＳｗＹ－ＳｗＳπ－Ｓｗ

（４。

７）式表示，只要满足Ｓπ＞Ｓｗ一前提条件，则利润在

国民收入所占份额（πＹ）取决于投资在国民收入中的比率（１Ｙ）

，前者（πＹ）是后者（１Ｙ）的单调增函数。

（４。

７）式两边乘以ＹＫ可得利润率公式：π１Ｋ＝１Ｓ。

Ｙπ－ＳｗＫ－ＳｗＳπ－ＳｗＫ（４。

８）

在李嘉图的理论体系中，工人阶级的全部收入用于个人消费，并无任何储蓄，Ｓｗ＝０，从而整个社会的储蓄全部来自利润，这种储蓄函数称为古典储蓄函数。所以古典储蓄函数可以看作剑桥增长模型的一个特例。在这场合，（４。

８）式可记为πＫ＝１Ｓ。１πＫ（４。

９）

（４。

９）式表示，利润率（πＫ）等于积累率（资本存量增

长率ＫFＫ＝１Ｋ资本家储蓄倾向（Ｓπ）。

]以上介绍了卡尔多怎样通过引进储蓄函数推导出关于国民收入分配份额和利润率如何决定的论点。现在把卡尔多储蓄函数引进哈罗德增长模型：Ｇｎ＝ｓＶ。

因ｓ＝ＳＹ＝（Ｓπ－Ｓｗ）

πＹ＋Ｓπ，卡尔多充分就业稳定增长的方程可记为：
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Ｇｎ＝（Ｓπ－Ｓｗ）πＹ＋ＳｗＶP即　ＧｎＶ＝（Ｓπ－Ｓｗ）πＹ＋Ｓｗ（４。

１０）

（４。

１０）式的经济函义是：设Ｇｎ和Ｖ给定。

若工人阶级和资本家阶级的储蓄倾向已知，则通过调整利润在国民收入中所占份额（πＹ）

，可以实现充分就业稳定状态的均衡增长。

假设πＹ，Ｖ＝３为给定，则充分就业稳定增长所需要的储

蓄率Ｓ＝２０％。

现在假设πＹ，则工资所占份额为１－πＹ＝６０％。

又假设Ｓπ＝３０％，Ｓｗ＝５％，因此，工人阶级的储蓄量在国民收入中所占比重为６０％×５％＝３％，资本家阶级的储蓄量在国民收入中所占比重为４０％×３０％＝１２％，全社会的储蓄率Ｓ＝１２％＋３％＝１５％。在这场合，按照哈罗德模型，该社会将因储蓄不足（１５％＜２０％）即资本短缺而使一些工人陷于长期失业。

按照索洛模型，通过把Ｖ＝３降低为Ｖ＝１５％，即６２３％可实现充分就业稳定增长。在卡尔多模型中，如果把利润在国民收入中所占份额从原来的４０％提高到６０％，从而工人所占份额相应降为４０％，并假定Ｓπ和Ｓｗ不变，则全社会储蓄率Ｓ＝（６０％×３０％）＋（４０％×５％）

＝１８％＋２％＝２０％，这样，Ｇｎ（６２３％）

＝ｓ（２０％）

Ｖ（３），即具备了充分就业稳定增长所需条件。
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三、卡列茨基的动态宏观经济模型

剑桥增长模型除了突出国民收入分配同经济增长密切相关以外，它的另一特点是强调，在经济增长的动态过程中，正是投资决定储蓄，而不是相反。我们知道，在新古典增长模型中，储蓄必然会全部转化为投资，因而充分就业是宏观经济运行的必然趋势。按照凯恩斯《通论》，储蓄与投资是由不同人们根据不同因素决定的。一项投资通过乘数原理引起收入和消费之连续的多倍增加，投资与储蓄重新趋向平衡，是经由收入增量引起的储蓄增量实现的。现在引用波兰卡列茨基（Ｍｉｃｈａｌ

Ｋａｌｅｃｋｉ，１８９—１９７０）的一个宏观经济模型来说明国民收入在工人阶级与资本家阶级之间分配份额对国民收入决定的作用。

首先，卡列茨基把资本家的投资决策（以Ｄπ表示，意指资本家在ｔ时期计划并决定进行的投资）同实际实现的投资（以Ｆｔ＋ｒ表示，意指ｔ时期的投资决策经过ｒ时期以后，在（ｔ＋ｒ）时期增添的资本财货）区分开来，具体说，某一时期的固定资本投资Ｆ是过去某时期之投资决策Ｄ的函数，Ｆｔ＋ｒ

＝Ｄｔ，意指（ｔ＋ｒ）这一时期资本家新增资本财货Ｆ，是由他在ｒ时期以前（即ｔ时期）的投资决策Ｄ决定的，至于ｔ时期的投资决策Ｄｔ，则主要是由已有的资本存量和投资的预期利润率决定的。其次，卡列茨基把国民收入（Ｙ）分解为两大部分，即工人阶级的工资收入（Ｗ）和资本家阶级的利润π（包
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括利润、利息、租金等非劳动收入或称财产收入）

，即Ｙ＝Ｗ＋π。

卡列茨基假定，工人的工资收入Ｗ全部用于个人消费，资本家的利润收入π一部分用于个人消费，记为Ｃｐ，一部分用于投资（Ｉ）

，即π＝Ｃｐ＋Ｉ。这样，在总供给既定条件下，（ｔ＋ｒ）

时期的国民收入均衡值Ｙｔ＋ｒ决定于下述三项需求相加之和构成的总需求，一是ｔ时期的投资决策Ｃｔ所决定的（ｔ＋ｒ）时期进行的投资Ｆｔ＋ｒ，二是来自于同时期的利润用于资本家的个人消费支出Ｃｐ（取决于ｔ时期的消费决策）

，三是同时期工人的消费支出Ｗ，即Ｙｔ＋ｒ＝Ｄｔ＋（Ｃｐ＋Ｗ）

ｔ＋ｒ＝πｔ＋ｒ＋Ｗｔ＋ｒ（４。

１）

（４。

１）式表示，任一时期的利润收入等于同时期国民收入减去工资阶级消费支出的余额，即πｔ＋ｒ＝Ｙｔ＋ｒ－Ｗｔ＋ｒ。

而利润收入π＝资本家消费支出Ｃｐ＋由储蓄转化而来的投资Ｉ。

据此，卡列茨基得出他的国民收入决定论的一个著名论点：从资本主义的社会总资本的生产和再生产及其实现之发展变化的动态过程来看，“工人花费其获得的收入，资本家获得他们花费的东西（消费支出和投资支出）”。

那末，利润和工资在国民收入中的分配份额如何决定？

按照卡列茨基宏观模型，国民收入分配份额是由“垄断程度”

决定的。具体说，在寡占市场上，产品价格决定于成本加上“利润加成数（Ｐｒｏｆｉｔｍａｒｇｉｎ）

，因而，在成本给定条件下，利润加成数大意味着垄断程度高，产品卖价高，利润在国民收入中所占份额相对提高（工资所占份额相对下降）。

这样，卡列茨基国民收入决定论可表述为：资本家阶级
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ｔ时期的消费决策与投资政策，再加上决定收入分配的因素“垄断程度”

（它同时决定着既定国民收入之利润的份额和工资的份额）决定着（ｔ＋ｒ）时期的国民收入（Ｙ）

，利润量（π）和利润在国民收入中的份额。换言之，按照卡列茨基的宏观模型，（ｔ＋ｒ）时期的国民收入将达到这样的水平：从该水平中资本家阶级按照“垄断程度”所获得的利润量，将恰好等于资本家的消费支出与投资支出（这两者又决定于ｔ时期的投资决策和消费决策）

之和。

例如假定ｔ时期的投资决策不变，但（ｔ＋ｒ）时期的“垄断程度”提高，则在（ｔ＋ｒ）时期的结果是，利润量不变（因为资本家阶级收回的东西不可能超过它所支出的东西）

，但利润量在国民收入中所占份额提高。这是因为，垄断程度提高表现为工人阶级收入从而其消费需求下降，由此引起国民收入水平下降。因此，由既定的投资决策和消费决策所决定的利润量，虽然不会由于“垄断程度”的提高而增加，但由于国民收入水平下降，故利润量在国民收入中所占份额提高，工资所占份额相应降低。

第五节技术进步与经济增长

一、技术进步的涵义

以上论述各种经济增长模型时，为了论述简便，一直是把技术进步这个因素对于经济增长的作用撇开的。因此，产

— 557

现代西方经济学。

１４５。

量（收入）

的增长，只能是来源于生产要素投入量的增加，即来源于人口（劳动力）的增加和（或）资本的积累。按照上述新古典增长模型，假如没有技术进步，假如人口（劳动力）的增长率（ｎ）和储蓄率（ｓ）都是给定不变的，那末，通过市场机制的作用，在长时期的经由生产者调整其生产方法（调整每个劳动配备的资本）

，国民收入的增长率（Ｇ）

必将趋向等于给定的人口增长率（ｎ）

，社会经济实现充分就业稳定状态的均衡增长。在稳定状态增长途径中，社会的储蓄、投资和资本积累恰好使得资本积累率（资本存量的增长率ＫFＫ等于劳动力增长率（ＬFＬ＝ｎ）

，从而使人均资本（ＫＬ＝ｋ）保

持不变，由此，人均产出（ＹＬ＝ｙ）

，以及资本－产出比率（Ｖ

＝ＫＹ）保持不变，ｎ＝ＹＩＫＬF P Ｙ＝FＩ＝FＫ＝FＬ。

但是，发达的工业化国家长时期的历史资料显示，资本存量的增长快于劳动力的增加，因而人均资本（ＫＬ）

和人均P产出（ＹＬ）以及实际工资是稳步提高的。

另一方面，按照资P本边际生产力决定利润率的理论，随着人均资本增加，资本边际生产力应是逐步下降，而ＫＹ则应是稳定上升的，但历P史资料显示，资本－产量比率（ＫＹ）在长期内大致固定不P变，利润率在每一经济周期中上下波动，但没有强烈的上升或下降的长期趋势。这些统计资料表示，国民产出增长的源泉，除了要素投入量的增加以外，还有技术进步的作用，技术进步一方面提高劳动生产率，导致人均产出的增长，另一方面，技术进步对消了随着资本深化引起的资本边际生产力
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的下降，导致ＫＹ和利润率基本稳定不变。

P技术进步指科学技术和组织管理的改进，导致劳动力和资本的效率提高。就是说，技术进步使劳动和资本这两种生产要素任一给定的投入量所生产的产量较前增加。

或者说，生产既定数量的产品所需投入量较前减少。图３４。

４表示，技术进步使两个不同时点（ｔ０和ｔ１）的人均生产函数从原来的ｆ（ｋ，ｔ１）上移到ｆ１（ｋ，ｔ１）。

在经济增长模型中，包括技术进步的总量生产函数，一般地可写为：Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｌ，ｔ）（５。

１）

在经济增长理论中，一般把技术进步作为外生变量，即
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３４５。

它是与增长模型的其他变量相独立的。还假定技术进步是按照一个固定的增长率发生作用的。

（５。

１）式中包含时间变量ｔ，表示生产函数对应的技术水平随时间的转移而不断进步，从而任一资本和劳动组合下的产出量不断增加。假定规模报酬不变，则（５。

１）可写为人均生产函数的形式：ｙ＝ｆ（ｋ，ｔ）（５。

２）

在经济增长理论文献中还广泛采用一种不同于上述两式的表达方式，即把技术进步看成是扩大（增加）

生产要素。

技术进步使既定生产要素投入量的产量增加，这就好像生产要素被扩大了一样。采用这种表达形式的总量生产函数：Ｙ＝Ｆ（Ａ（ｔ）Ｋ，Ｂ（ｔ）Ｌ）（５。

３）

在（５。

３）中，产出（Ｙ）不再是资本存量（Ｋ）和劳动力数量（Ｌ）的简单函数，Ｋ和Ｌ分别乘上时间的函数Ａ（ｔ）和Ｂ（ｔ）

，表示按效率单位计算的有效资本存量和有效劳动力数量。

如果Ａ对时间的变化率ｄＡｄｔ＝Ａ（ｔ）

＞０，这表示随着P时间的推移，尽管资本存量保持不变，但有效资本存量不断增加。同样，如果ｄＢｄｔ＝Ｂ（ｔ）＞０，这表示即使劳动力人P数固定不变，有效劳动力量是不断增加的。举例来说，由于技术进步，现在５台机器能生产过去需要６台机器才能生产的产量，因而，单位资本Ｋ可计为１。

２单位，现在１０个工人可以完成过去１２个工人所能完成的工作量，一单位劳动力计为１。

２单位。

我们知道，任何生产总是劳动与资本这两种生产因素按一定组合共同进行的，根据技术进步对Ｋ和Ｌ效率的提高的
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不同作用，可以区分三种情况：（１）如果Ａ（ｔ）＞０，Ｂ（ｔ）

＝１，这种技术进步称为纯粹扩大资本的技术进步，总量生产函数记为：Ｙ＝Ｆ（Ａ（ｔ）Ｋ，Ｌ）

，其中Ａ（ｔ）Ａ（ｔ）＝P V（５。

４）

（２）如果Ａ（ｔ）

＝１，Ｂ（ｔ）＞０，这种技术进步称为纯粹扩大劳动的技术进步，总量生产函数记为：Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｂ（ｔ）Ｌ）

，其中　Ｂ（ｔ）Ｂ（ｔ）＝（５。

５）

P V（３）如果Ａ（ｔ）

＝Ｂ（ｔ）＞０，这种技术进步是同等地扩大资本和劳动的技术进步，总量生产函数记为：Ｙ＝Ｆ（Ａ（ｔ）Ｋ，Ｂ（ｔ）Ｌ）

，其中　Ａ（ｔ）Ａ（ｔ）＝Ｂ（ｔ）Ｂ（ｔ）＝P P V（５。

６）

假定生产函数是规模报酬不变，则（５。

６）式可写为：Ｙ＝Ａ（ｔ）Ｆ（Ｋ，Ｌ）

，其中Ａ（ｔ）Ａ（ｔ）＝（５。

７）

P V二、中性技术进步与非中性技术进步

技术进步还可以根据它对国民收入在工资与利润之间分配份额的不同作用而区分为三种：①假如某种技术进步并不改变工资与利润在国民收入分配中的份额称为中性技术进步。②假如某种技术进步提高了资本的分配份额，称为节用劳动（多用资本）的技术进步。③假如某种技术进步提高了劳动在国民收入分配中份额，称为多用劳动（节用资本）的
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５４５。

技术进步。

由于技术进步表现为生产函数向上移动，这就产生了一个指数问题，即将新生产函数（包括技术进步）的哪一点同原来的生产函数的哪一点进行比较，由此可以有三种类型的中性技术进步，每种类型都不改变工资与利润在国民收入中的分配份额。

（一）希克斯中性技术进步希克斯在１９３２年出版的《工资理论》一书中，把新旧生产函数中资本－劳动比率（ＫＬ）相同之点进行比较（图３４。

P４的Ｂ点和Ａ点）。假如对任一既定的ＫＬ（＝ｋ）来说，技P术进步并没有改变资本的边际产量（ＦＫ）对劳动的边际产量（ＦＬ）这两者的比率，即ＦＫＦＬ保持不变，这种技术进步称为P希克斯中性技术进步。

由于在完全竞争市场上，资本的边际产量等于利润率（ＦＫ＝ｒ）

，劳动的边际产量等于工资率（ＦＬ＝ｗ）。

令包含技术

进步的利润率工资率Ｙ＝ｒ′ｗ′，故使得ｒ′ｗ′＝ｒｗ的希克斯中性技术进步，在ＫＬ相同之点，工资与利润的分配份额亦将保持不变。

这是因为。利润总量与工资总额的分配份额为：

ｒＫｗＬ＝ｒｋ。

Ｌｗ。

Ｌ＝ｒP P ｗ。

ＫＬ。

简言之，希克斯定义的中性技术进步具有这样的特点：在新旧生产函数的人均资本（ＫＬ＝ｋ）相同之点，利润率ｒ工资P率ｗ保持不变。

由于ｒ′ｗ′＝ｒｗ这意味着这种性质的技术进步使
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得资本边际产量（ｒ）与劳动边际产量（ｗ）

，同比例提高，所以在ＫＬ相同之点，国民收入中利润与工资之间的分配份额亦将保持不变。

相应地，对于ＫＬ相等之点，假如资本边际产量（ＦＫ＝ｒ）

的提高大于劳动边际产量（ＦＬ＝ｗ）

的提高，这意味着资本的分配份额相对提高，这种技术进步不是中性的，而是节用劳动（Ｌａｂｏｒ－Ｓａｖｉｎｇ）或称多用资本（Ｃａｐｉｔａｌ

ｕｓｉｎｇ）的技术进步。

相反，对于ＫＬ相等之点，假如劳动边际产量的增加大于资本边际产量的增加，即提高了劳动的分配份额，这种技术进步是多用劳动（或称节用资本）

的技术进步。

希克斯认为，资本家为了阻止工资上涨，避免利润率下降，偏向创新节用劳动多用资本（即以资本代替劳动）这种性质的技术进步。

现作图说明如下（见图３４。

５）。
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７４５。

图３４。

５ｆ（ｋ，ｔ０）原来的生产函数，ｆ（ｋ，ｔ１）包含技术

进步的生产函数。在ＹＬ＝ｆ（ｋ，ｔ０）中，人均产出（ＹＬ＝ｙ）

＝ｋ１Ｔ＝ｏｙ，过Ｔ点作ｆ（ｋ，ｔ０）的切线与纵轴相交于Ｗ点，与横轴延线交于Ｒ点。则国民收入分配份额利润总额（ｒＫ）

工资总额（ｗＬ）

＝ｙｗｏｗ（见本章第三节）。

因ＲＴ切线的斜率即利润率ｒ＝ｏＷｏＲ，即

ｏＲ＝ｗ（工资率）

ｒ（利润率）

，就是说，工资率与利润率的比率即ｗｒ由（Ｒ点与原点ｏ的距离）ｏＲ来测定。

图３５。

５与ｋ１相应的包含技术进步生产函数ｆ（ｋ，ｔ１）

的

人均产出（ＹＬ）

＝ｋ１Ｔ′＝ｏｙ′，因按照希克斯中性技术进步，在ＫＬ相同之点，新旧生产函数各自的工资率利润率保持不变，即ｒ′ｗ′＝

ｒｗ＝ｏＲ，所以，过Ｔ′点作ｆ（ｋ，ｔ１）的切线的斜率即利润率

＝ｒ′，而按照希克斯中型技术进步，ｒ′ｗ′＝ｒｗ＝ｏＲ，就是说，过Ｔ′点所作切线也通过Ｒ点。在这场合，只要具备希克斯中性技术进步的条件，即在ＫＬ相同之点的利润率工资率保持不变，则由于这种技术进步同比例提高了资本的边际产量（ｒ）和劳动的边际产量（ｗ）

，所以国民收入在利润与工资之间的分配份额保持不变：利润总额（ｒ′Ｋ）

工资总额（ｗ′Ｌ）

＝ｙ′ｗ′ｏｗ′＝ｒＫｗＬ＝ｙｗｏｗ。

因希克斯中性技术进步意味着每单位劳动配备相同资本量条件下，技术进步同等程度地提高资本的边际生产力和劳
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动的边际生产力，所以完全等同于同等地扩大了资本量和劳动量的技术进步，因此包含希克斯中性技术进步，并且技术进步的增长率为的总量生产函数可由上述（５。

７）

式来表示：VＹ＝Ａ（ｔ）Ｆ（Ｋ，Ｌ）

，其中Ａ（ｔ）Ａ（ｔ）＝。

P V（二）哈罗德中性技术进步哈罗德在１９３７年《评琼。罗宾逊的〈就业理论论文集〉》一文中，提出了他对中性技术的定义，后在１９４８年的《动态经济学导论》一书中对此作了论述。在两个时点的新旧两种生产函数中，对于资本－产量比率（ＫＹ）相等之点，假如利润率也相等，那末包含在新的生产函数中的技术进步，即是哈罗德定义的中性技术进步。在这场合，由于新旧生产函数的ＫＹ相同之点具有这样的经济涵义，即包含在新的生产函数中的技术进步使得人均资本（ＫＬ）增加（例如增加一倍即Ｋ增

为２Ｋ）

引起的人均产出（ＹＬ）

同比例增加（即也增加一倍，即

Ｙ增为２Ｙ）

：ＫＹ＝２Ｋ２Ｙ。

由于在ＫＹ相同之点利润率保持不变，这

表示资本的边际产量（ｄＹｄＫ＝ｒ）

保持不变，这意味着人均资本

增加（由ｋＬ增为２ｋＬ）引起的人均产出的增加（由ＹＬ增为２ＹＬ）

，纯粹是由于单位劳动的效率增加（一倍）

，就是说，技术进步使得原来一个人的产量现在增加一倍，或者说现在一个人的产量过去需要２个人，所以哈罗德中性技术进步具有纯粹扩大劳动的性质，即Ｙ＝Ｆ（Ｋ，Ｂ（ｔ）Ｌ）

，其中，Ｂ（ｔ）ＢP
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９４５。

（ｔ）＝（见５。

５）。当然，这并不意味着人均产量之所以增V加（一倍）

，纯粹是由于劳动力的作用，而是由于每个劳动力配备的资本也增加（一倍）。

和希克斯中性技术进步（ＫＬ相等之点的利润率ｒ工资率ｗ保持不变）一样，哈罗德中性技术进步（ＫＬ相等之点利润率ｒ保持不变）也意味着国民收入在利润与工资之间的分配份额保持不变，因原来的分配份额利润总量工资总额＝ｒＫｗＹ，而包含技术进步的分

配份额ｒ。

２Ｋ２ｗ。

ＬＹ（因ｒ保持不变，由于人均资本增加一倍引起

的人均产出增加一倍，故工资率增加一倍）

故ｒＫｗＬ＝ｒ。

２ＫＬ。

２ｗＹ，就是说，哈罗德中性技术进步将使得分配份额保持不变。

上述结论也可推导证明如下：由于假定生产函数为规模报酬不变，即一次齐次式，所以ｒＫ＋ｗＬ＝Ｙ。故分配份额即ｒＫｗＬ＝ｒＫＹｒＫ。

令Ｖ＝ＫＹ，即Ｋ＝ＶＹ，则ｒＫｗＬ＝ｒｖＹＹｒｖＹ＝ｒｖ１ｒｖ。

由B B B于哈罗德中性技术进步假定ＫＹ（ｖ）相同之点的利润率（ｒ）保

持不变，所以国民收入分配的相对份额（ｒＫｗＬ）保持不变。

根据哈罗德定义的中性技术进步，在新旧生产函数上ＫＹ相同的两个点，假如利润率较前提高，这表示资本的边际产量（ｄＹｄＫ）随人均资本的增加有所提高。这属于哈罗德定义的中性技术进步的节用劳动（或称多用资本，即用资本替代劳动）的技术进步，在这场合，利润在国民收入中的相对份额
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将较前提高。

反之，在ＫＹ相同的两个点，假如利润率较前下降，这属于节用资本（或称多用劳动）

的技术进步，在这场合，工资在国民收入中的相对份额较前提高。

上面讨论现图示如３５。

６。

自原点ｏ作任一射线ｏＨ，与新旧两种生产函数曲线分别相交于Ｔ点和Ｔ′点，这表示，原来的生产函数的人均资本ｋ与包含技术进步的生产函数的人均资本Ｋ′的ＫＹ相等。

过Ｔ点作ｆ（ｋ，ｔ０）的一条切线，过Ｔ′作ｆ（ｋ，ｔ１）的一条切线，假如这两条切线是相互平行的，即两条切线的斜率即利润率相等，这表示ｆ（ｋ，ｔ１）生产函数包含着哈罗德定义的中性技术进步。
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１５。

原来的利润率＝ｙｗｏｋ，分配份额ｒＫｗＬ＝ｙｗｏｗ。

包含技术进步的利润率＝ｙ′ｗ′ｏｋ′，分配份额ｒ。

ｋ′Ｌ。ｗ′＝ｙ′ｗ′ｏｗ′。

因按照哈罗德中性技术进步，在新旧生产函数各自的ＫＹ相等之点，各自的利润率相等，即：ｙｗｏｋ＝ｒ′ｗ′ｏｋ′因从ｏＴ′ｋ′来看，ｏｋF ｏｋ′＝ＴｋＴｋ′故　ｙｗｙ′ｗ′＝ＴｋＴｋ′ｙｗＴｋｙｗ＝ｙｗＴ′ｋ′ｙ′ｗ′Bｙｗｏｗ＝ｙ′ｗ′ｏｗ′以上推导证明：只要技术进步是哈罗德定义中的中性技术进步，即在新旧生产函数的ＫＹ相同之点，利润率也相等，那么，国民收入分配份额将保持不变，即ｙｗｏｗ＝ｙ′ｗ′ｏｗ′。

以上各节已经证明，稳定状态均衡增长所需条件是：Ｇ（国民收入增长率）

ｓ（储蓄率）

ＫＹ（资本－产量比率）这三个

变量需要满足以下条件Ｇ＝ｓＫＹ。

因此，若Ｇ＝Ｇｎ＝ｎ和ｓ给P定，充分就业稳定状态均衡增长所需条件是，在增长途径中
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ＫＹ之值固定不变。由于哈罗德中性技术进步是考察新旧生产函数各自的ＫＹ相等之点，所以哈罗德定义的中性技术进步满足稳定状态均衡增长的要求。就是说，如果撇开经济的周期性上下波动，从相当长时期经济增长的长期趋势来看，假如历史资料表明，ＫＹ和利润率这两个变量的数值基本稳定不变，那么促进经济增长的技术进步这个因素的性质，应是哈罗德定义的中性技术进步。如果假定总量生产函数为规模报酬不变，即Ｙ＝ｒＫ＋ｗＬ，那么，哈罗德中性技术进步对于资本和劳动这两种生产要素的作用，应是使得利润和工资在国民收入分配中相对份额，在长时期内稳定不变。

（三）索洛中性技术进步索洛在《投资与技术进步》（１９６０）一文中，提出与哈罗德中性完全对称的定义中性技术进步的方法。在新旧人均生产函数上劳动－产量比率（ＬＹ）

相同之点（图３４。

４的Ｄ点P和Ａ点）

，劳动的边际产量（ｄＩｄＬ）即工资率ｗ保持不变，或者换一种说法，如果工资率固定，人均产出不变，那末，这种技术进步称为索洛中性技术进步。在人均产出固定不变从而工资率固定不变条件下，技术进步使得生产函数向上移动（与任一ＫＹ相应的ＹＹ增加）

，这种技术进步好像是纯粹提高了资本的效率，所以索洛中性技术进步等同于纯粹扩大资本的技术进步，即Ｙ＝Ｆ（Ａ（ｔ）

Ｋ，Ｌ）。索洛中性技术进步，同希克斯和哈罗德中性技术进步一样，都具有这样的性质：三
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３５。

种技术进步都不会改变工资与利润在国民收入分配中的相对份额。西方经济学家用索洛中性技术进步来分析不发达国家的生产增长，这类国家在其早期发展阶段，资本报酬不断提高，而人均产出和工资率保持不变。

第六节经济增长源泉的计量

一、理论基础

在社会经济扩大再生产的循环往复的历史长河中，决定任一年度国民收入较前增长的因素或源泉，正如亚当。斯密早在１７６年已经指出，一般可归结为三项，一是劳动投入量增加，二是资本（包括土地和其他自然资源）

投入量增加，三是技术进步引起的这两种生产要素的生产率（称为全部要素生产率）的提高。

如果假定总量生产函数可由考柏－道格拉斯（Ｃｏｂ－Ｄｏｕｇｌａｓ）生产函数来表示，Ｙ＝ＡＫαＬβ，α＋β＝１，设α＝１P４，则β＝３４。

α表示资本的产出弹性（ｄＹｄＫP ＹPＫ）

，β表示劳动

的产出弹性（ｄＹｄＬＹPＬ）在考柏－道格拉斯生产函数中，资本（劳动）的产出弹性是固定不变的常数，意指资本每增１％总是引起产出增加０。

２５％或称０。

２５个百分点（α＝０。

２５）

，劳动每增加１％总是引起产出增加０。

７５％或称增加０。

７５个百
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分点，β＝０。

７５，α和β也表示资本利润和劳动工资在国民收入分配中各自所占份额。

Ａ表示引起产出增长的技术进步因素。把Ｙ＝ＡＫαＬβ记为各自的增长率：１ｄＫｄＬｄＡＹ＝ｄＹｄｔ＝α×１Ｋｄｔ＋β１Ｌｄｔ＋１Ａｄｔ假设统计资料显示，资本的增长率为５％，劳动的增长率为１％，国民收入（Ｙ）的增长率为５％，则有：５％＝０。

２５×５％＋０。

７５×１％＋３％＝（１。

２５％＋０。

７５）＋３％＝２％＋３％就是说，由于资本增长率为５％，故知资本对产出增长所作贡献应为１。

２５％（０。

２５×５％）

；同理，由于劳动增长率为１％，故知劳动对产出增长所作贡献应为０。

７５％（０。

７５×１％）。

换一种说法，在国民收入增长率（５％）

中，有１。

２５％来源于资本投入量增加（５％）

，有１％来源于劳动投入量增加（１％）

，既然统计资料显示，国民收入增长５％中，有２％（１。

２５％＋０。

７５％）来源于两种要素投入量的增长，那么，其余的３％只能是来源于技术进步这一因素所作贡献。在这里，技术进步这个因素所作贡献，是根据产出增长率扣除要素投入量的增长率得出的“余值”

（ｒｅｓｉｄｕｌ）计算出来的，例如，假设统计资料显示，国民收入增长率为６％，其他条件不变，则技术进步因素所作贡献应计为４％（６％－２％）。

请读者注意，不要把这里涉及的两个概念与通常习惯用的概念混淆起来。其一是，这里指称的技术进步，西方经济增长文献中通常使用全部要素生产率（ｔｏｔａｌ

ｆａｃｔｏｒｓ

ｐｒｏB
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５。

ｄｕｃｔｉｖｉｔｙ）

这个名词。

在统计资料核算中用单位劳动时间的产量及其货币表现的产值来表示。例如原来一个人劳动一小时生产一件产品，现在可生产２件（或１。

０２件）

，我们通常称为劳动生产率（Ｐｒｏｄｕｃｔｉｖ－ｉｔｙ）

（单位劳动的生产力）

提高了一倍（或提高２％）。由于任何生产总是由劳动与资本在一定组合下进行的，怎样把这两种要素各自所作贡献区别开来？

从西方微观经济学已经知道，所谓劳动的边际产量指的是，当两种要素组合在一起生产一种产品时，假如资本固定不变，劳动的微量增加会增加的产量（Ｙ^Ｙ）

，同样，资本边际产量^（Ｙ^Ｙ）

定义为，假如劳动固定不变，资本的微量增加会增加的^产量。

例如一亩稻田增施１０公斤化肥可增产５０公斤稻谷，资本的边际产量指的是由于增加１０公斤化肥引起的增产５０公斤稻谷（假定增施化肥所费劳动略而不计）。就是说，西方经济学通常称为劳动生产率，并且确定是用每人时的产量（产值）来统计的，但它指的并不仅仅限于劳动力这个要素，所以用“全部要素生产率”这个名词。其二是技术进步这个概念，通常定义为科学技术和组织管理的改进。这里使用的技术进步，则是泛指全部要素的生产效率的提高，表现为给定要素投入量的产量（产值）的增加，所以这里所称技术进步，除了通常所理解的科学技术和组织管理的改进以外，还包括诸如规模经济（生产规模扩大，同量投入的产出会增加）和资源配置的改进（从劳动者生产效率低的传统农业转移到生产率较高的现代工业部门）等，由索洛首创的上述理论的主要贡献就是在一些严格的假定前提下，把导致经济增长的两

— 572

。

６５。现代西方经济学

大源泉（要素投入量的增加和要素效率的提高在统计核算中分解出来。

二、索洛的增长源泉计量

５０年代中期以来，出现了许多论文和专著，试图把上述理论分析的原则用于具体测量引起国民收入增长的各种因素各自所作的贡献。

Ｙ_Ｙ＝αＫ_Ｋ＋（１－α）Ｌ_Ｌ＋Ａ_Ａ＝αＫ_Ｋ＋Ｌ_Ｌ－αＬ_Ｌ＋Ａ_ＡＹ_Ｙ－Ｌ_Ｌ＝α（Ｋ_Ｋ－Ｌ_Ｌ）＋Ａ_Ａ上式（Ｙ_Ｙ－Ｌ_Ｌ）表示人均产出（Ｙ_Ｌ＝ｙ）增长率，（Ｋ_Ｋ－Ｌ_Ｌ）表示人均资本（ＫＬ＝ｋ）增长率，故可记为：

ｙ_ｙ＋αｋ_ｋ＋Ａ_Ａ据上式，只要根据三种数据的时间序列，人均产出（ｙ）

、人均资本（ｋ）和资本的产出弹性（资本的分配份额）α，就可以测算出人均资本增长率对国民收入增长率所作贡献，从而测算出技术进步所作贡献。

索洛在１９５７年发表的《技术变化与总量生产函数》一文中，以上述理论为基础，根据美国１９０９—１９４９年间的统计数据得出这样的结果：①在这４０年期间，技术进步大致是希克斯中性，②技术进步率（Ａ_Ａ）

每年平均为３。

１％，③人均ＧＮＰ
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７５。

从０。

６２３美元增为１。

２７５美元，即４０年间大约增加了一倍，其中技术进步的贡献占８７。

５％，其余１２。

５％则是依靠人均资本投入量的增加。

此后，美国经济学家根据上述原理，测算了劳动、资本（包括土地和其他自然资源）

投入量的增加以及全部要素生产率的提高对国民收入的增长所作的贡献从表３４。

１可见，美国１８４０—１９６０年的１２０年间，ＮＰ年均增长率为３。

５６％，劳动、资本和土地的年均增长率分别是２。

１７％、４。

０３％和２。

０８％。劳动、资本和土地这三种生产要素在ＮＮＰ的分配中各自所占份额为７０％、２０％和１０％。把劳动增长率乘以劳动的分配份额表示劳动投入量的表３４。

１美国ＮＮＰ和要素增长率与要素分配份额（１８４０—１９６０）

１８４０－１９６０１８４０－１９００１９０－１９６０年均增长率要素份额年均增长率要素份额年均增长率要素份额ＮＰ３。

５６％３。

９８％３。

１２％劳动２。

１７％０。

７０２。

７％０。

６８１。

５８％０。

７１资本４。

０３％０。

２０５。

４０％０。

１９２。

６３％０。

２３土地２。

０８％０。

１０２。

９３％０。

１３１。

２５％０。


０６

增加对ＮＮＰ增长率所作贡献。

２。

１７％×０。

７＝１。

５２％。同理，资本投入量的增加对ＮＮＰ增长所作贡献为４。

０３×０。

２＝０。

８１％，土地投入量增加所作贡献为２。

０８×０。

１＝０。

２１％。

三种要素投入量增加对ＮＮＰ所作贡献合计为１。

５２％＋０。

８１％＋０。

２１％＝２。

５４％，所以，作为“余值”的技术进步的年均增长率为３。

５６％－２。

５４％＝１。

０２％（见表３４。

２）。
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表３４。

２美国各增长因素对ＮＮＰ增长的贡献（１８４０—１９６０）

１８４０－１９６０１８４０－１９００１９０－１９６０ＮＰ３。

５６％３。

９８３。

１２％劳动１。

５２％１。

８％１。

１２％资本０。

８１％１。

０３％０。

６０％土地０。

２１％０。

３８％０。

０８％全部要素生产率１。

０２％０。

６９％１。

３２％

现在使用表３４。

１和表３４。

２的数据，运用上面提到的索洛的方法考察美国１９０—１９６０年间的情况。

资本存量年增长率Ｋ_Ｋ＝２。

６３％，劳动年增长率Ｌ_Ｌ＝１。

５８％，要素生产率增长率

Ａ_Ａ为１。

３２％，资本的分配份额为０。

２３，代入人均产出（Ｙ_Ｌ＝ｙ）增长率公式：Ｙ_ Ｌ_ｙ＝α（Ｋ_ＫBＬ）＋Ａ_Ａ＝０。

２３（２。

６３％－１。

５８％）

＋１。

３２％＝０。

２４％＋１。

３２％＝１。

５６％就是说，在人均产出的年均增长率１。

５６％中，只有０。

２４个百分点归因于每人配备的资本的增加，其余１。

３２个百分点归因于索洛所称技术进步的作用。换一种说法，在人均收入年增长率１％中，要素生产率提高的作用要占８４。

６％，而资本积累的作用只占１５。

４％。
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９５。

三、丹尼森的增长源泉计量

美国丹尼森（Ｅ。

Ｄ。

Ｄｅｎｉｓｏｎ）于１９６２年出版的《美国经济增长因素和我们面临的选择》一书中，根据美国的历史统计资料测算了各个增长因素对国民收入增长所作贡献，其后又对西欧各主要国家和日本战后经验作了测算。丹尼森的主要贡献是，把索洛最初统称为“技术进步”这一因素进一步分解，这主要涉及两个方面，一是劳动投入量的增长率，在根据就业人数增长的基础上考虑到劳动素质的提高（以劳动者受教育的年限来反映）。

例如假设同基期比较，就业人数的增加１％，同期内劳动者平均受教育的年限比基期增加２％，这等于劳动投入量增加２％，因而劳动数量的增长率等于１。

２％。二是把作为“余值”的全部要素生产率增长率分离出资源配置的改善，规模经济两项以后，其余的列入“知识进展”项目中。总之，丹尼森把引起经济增长的诸因素分为七类：（１）就业人数和它的年龄－性别构成；（２）包括非全日工作的工人在内的工时数；（３）就业人员的教育年限；（４）资本存量的大小；（５）资源配置的改进（如劳动力从低效率的传统农业转移到现代工业部门）

；（６）规模经济（以市场的扩大来衡量）

；（７）知识进展。

上列前四项代表生产要素投入量的增加，其余三项代表
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作为“余值”的全部生产要素生产率的提高。现摘要列表如３４。

３，以见一般。

表３４。

３经济增长源泉国际比较（国民收入％）

美加拿大法意大利西德英日本５３－７１５０－６７５０－６２５０－６２５０－６２５０－６２５３－７１

国民收入８。

７７４。

９５４。

７０５。

６０６。

２７２。

３８８。

８１全部要素投入３。

９５３。

０２１。

２４１。

６５２。

７８１。

１１３。

９５劳动１。

８５１。

８６０。

４５０。

９６１。

３７０。

６０１。

８５全部要素生产率４。

８２１。

９４３。

４６３。

９４３。

４９１。

２７４。

８６知识进展１。

９７１。

９７资源配置改善０。

９５０。

９５规模经济１。

９４１。

９４其他不规则因素－０。


０４

复习思考题一、怎样理解经济增长模型中的投资的两重性？

二、哈罗德有保证增长率与实际的增长率的区别。两者的背离将通过何种机制导致累积性周期波动？

三、哈罗德的自然增长率为什么是一个国家可能实现的最大增长率？

四、为什么可以说，按照哈罗德－多玛增长模型，稳定状态均衡增长取决于需求因素，而新古典增长模型则取决于供给因素五、新古典增长模型中任何给定的储蓄终究会全部转化为投资，是通过何种机制实现的？

六、按照新古典增长模型，投资取决于储蓄，而按照卡列茨基模型，储蓄取决于投资，在现实经济的动态运行中，两者是否都有其合
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１６５。

理之处？请解释。

七、希克斯、哈罗德和索洛各自的中性技术进步的特点。怎样理解这三种中性技术进步都不会引起国民收入在工资与利息（利润）之间的分配份额发生变化“

八、怎样理解经济增长源泉的计量这一分析方法。它与总量生产函数是考柏－道格拉斯生产函数有何关系？
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第三十五章

通货膨胀理论

第一节

通货膨胀的定义通货膨胀（以下简称“通胀”）意指社会经济生活中出现的这样一种现象：一般物价水平在比较长的时期内（如二年以上）以较高幅度（如２％以上）持续上涨。通胀率则以某种物价指数，如零售物价指数、生活费指数、国民生产总值消胀指数等来表示。例如，假设连续两年的通胀率为１８％，即每一年的物价比上年上涨１８％，其余八年在一位数以内，十年期间平均每年的通胀率为７。

２％，这表示９年间物价上涨一倍，原来一元钱现在只值０。

５元。

假如年均通胀率为４％，这表示大约１８年物价上涨一倍。

但是，假如物价水平在一年内比上年上涨１５％或更高，以后物价即在这一较高水平上稳定下来，这种一次性物价上涨不叫通货膨胀。
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３６５。

第二次世界大战以后，资本主义世界所有发达国家出现了长期持续的温和的通胀，迄至７０年代中期出现“滞胀”以前，通胀率为２—５％左右，称为爬行的通货膨胀（ｃｒｅｐｉｎｇ

ｉｎｆｌａｔｉｏｎ）。因此，怎样给通货膨胀（ｉｎｆｌａｔｉｏｎ）这个经济学名词下定义，西方经济学家之间存在着长期争论。其中之一“价格派”

把通货膨胀定义为物价水平持续上涨。

反对派又称为“货币派”

，据认为，价格派的定义只是说明了一种现象，并未涉及问题的实质，即造成这种现象的原因，因而认为，通货膨胀一词的原意和真意只是适用于货币量，是指货币量膨胀和过度膨胀，因而认为通货膨胀的定义应是“过多的货币追逐相对不足的商品和劳务。这样一来，通货膨胀一词究竟是指物价上涨还是货币膨胀，就混淆不清，莫衷一是了。

例如，假设货币供应量增加引起物价同比例上升，两种定义殊途同归，不会有意见分歧。但是，假如货币供应量增加在引起物价上涨的同时也导致产量增加，特别是假如货币供应量增长率等于实际国民收入增长率，因而不存在货币膨胀，假如货币流通速度加快，也很可能出现持续多年的温和的通胀。诸如此类的情况是不是通货膨胀？怎样计算通货膨胀？

两种不同的通货膨胀定义会有不同的答案。

需要指出，西方经济学家这一名词概念之争，表面上涉及结果与原因的问题，实际上涉及到更深层次的两个问题：一是涉及到谁应该对出现通货膨胀这一坏事承担责任的问题，二是怎样消除通货膨胀各派有不同的政策主张。具体说，在市场经济下，物
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价涨跌总是由供求双方两种力量决定的。第二次世界大战以后，引起通货膨胀的原因十分复杂，既涉及到需求过多引起的物价上涨，也涉及到供给一方成本利润提高引起的物价上涨，而且在物价持续上涨的动态历程中，这两种原因往往是同时并存，相互促进。但是，下面即将详细说明，不管引起通胀的原因是需求拉上，还是成本推进，或者是两者同时并存，没有货币供应量的适应性增加，通货膨胀是不会存在的，正是在这个意义上，货币主义者弗里德曼的如下论断也是言之成理符合事实的；“无论何时何地大规模的通货膨胀总是货币现象”。

这一论断的政策涵义是，任何类型的通货膨胀的责任应该由货币当局来承担，消除通胀的唯一有效药方是实施货币主义的“单一规则”的货币政策。

马克思主义经济学家批判西方经济学关于通货膨胀的定义，认为是错误地用货币数量来定义和解释通货膨胀，坚持主张根据劳动价值论来定义和解释通货膨胀：１。

通货膨胀是指货币的发行量超过商品流通所必需的金属货币量。或通货膨胀是指纸币发行量超过了商品流通中的实际需要量所引起的货币贬值现象。按照前一定义，通货膨胀的唯一原因是纸币过多，但纸币过多并不是物价上涨的原因，而是因为纸币代表的价值（金属量及其所耗劳动量）下降，所以在商品价值量给定条件下，用纸币表现的商品价格上涨，完全和金币含金量减少，同名称金币表现的商品价格上涨一样。

— 581

现代西方经济学。

５６５。

２。

上引第二种定义是按照马克思货币流通公式Ｍ＝ＰＴＶ给出的，即商品流通中实际需要的货币量（Ｍ）

是由商品价格总额（ＰＴ）决定的。在这里商品价格（Ｐ）取决于商品的价值和单位货币的价值，因而是在商品投入流通以前决定的，由此，若Ｔ和Ｖ给定，流通中实际需要的货币量（Ｍ）相应地被决定。设投入流通的纸币为Ｍ的（例如）２倍，则由纸币表现的Ｐ提高一倍，即单位纸币贬值一倍。

３。

马克思货币流通公式还是社会主义计划经济安排国民经济综合平衡计划的基础。在这里，计划期间的Ｐ和Ｔ是由指令性计划决定的，若假定Ｖ基本不变，则流通中实际需要的货币量相应地被决定。据此，根据财政收支，银行信贷收支和外汇收支等三大平衡的原则可以综合为货币流量（ＭＶ）

与商品流量（ＰＴ）

的平衡。

由此，假如基建投资安排过多，超过了物资供应的可能性，这就出现了基建挤财政，财政挤银行，银行发票子。因此，不仅理论上而且实践证明：社会主义出现通货膨胀的唯一的初始原因是投资过多，并通过财政赤字引起的钞票发行过多表现出来。所以在我国财政信贷教科书对通货膨胀的定义是：“通货膨胀是由于财政赤字而引起的货币过度发行”。

因此力求预算平衡保持物价稳定一直是建国以来我国宏观调控的唯一准则。相应地由于把国债收入计入当年财政收入，再配合着银行信贷收支计划定额配给各专业银行，这样一来，通货膨胀的唯一来源和监测指标就仅限于财政收支出现赤字增发的钞票了。
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第二节通货膨胀的原因和结果

一、需求拉上通货膨胀

需求拉上（Ｄｅｍａｎｄ

ｐｕｌ）通货膨胀是从市场上购买者对产品市场的过多需求来解释物价上涨，故又称买方通货膨胀（ｂｕｙｅｒｓ‘

ｉｎｆｌａｔｉｏｎ）

，这里的需求包括诸如私人部门的消费投资和净出口，政府财政政策有关的政府购买和转移支付，以及降低所得税率从而增加人们可支配的收入引起的个人消费需求的增加；以及货币供应量的增加等等。

这是一种较古老的典型的导因于财政赤字的通货膨胀类型。在金本位时代和第一次世界大战期间以及战后初期，巨额财政支出引起的财政赤字导致纸币流通量过多。为了防止物价急剧上涨，政府通常管制物价并限额配给生活必需品，同时发行公债以吸收民间因被迫缩减消费的节余购买力。战后初期，当放松物价管制从战时经济转入和平经济的过渡期间，战争期间的节余购买力追逐供应相对不足的消费品也引起战后初期常见的通货膨胀。图３５。

１（ａ）表示原来经济处于充分就业均衡，实际国民收入等于潜在的实际国民收入Ｙ０，物价水平稳定在Ｐ０。现在假设，由于需求方面的上述任何因素引起总需求增加，总需求曲线（ＡＤ１）向右上方移动到ＡＤ１，
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其结果，总产量从Ｙ０增为Ｙ１，物价水平从Ｐ０上升到Ｐ１。

但经济并不会稳定下来，这是因为，我们假定经济原来处于充分就业，总需求扩大必然导致工资增加和成本提高，因而总供给曲线（ＡＳ０）上升到ＡＳ１，在这场合，货币当局面临两种选择，结果大不相同，一是货币供应量保持不变，二是根据新的情况适应性增加货币供应量。现先假定货币供应量保持不变（ＡＤ１保持不变）

，由于物价上升为Ｐ１引起的实际货币

余额从ＭＰ下降为Ｍ，利率上升，投资减少，实际国民收入按０Ｐ１乘数原理减缩，一直回复到原来的Ｙ０为止，物价水平从Ｐ１进
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一步上升到Ｐ２。

刚才我们运用ＡＳ－ＡＤ曲线分析法，通过三个均衡点（Ｅ０、Ｅ１和Ｅ２）

的变化来描述通货膨胀这一动态调整过程。

ＡＳ曲线表示货币供应量给定条件下，总供给等于总需求时Ｐ与Ｙ的对应关系，ＡＤ曲线表示货币供应量给定条件下，货币流量的总供给（ＭＶ）

等于购买者的货币总支出（Ｐ×Ｙ）

时Ｐ与Ｙ的对应关系，因而三个均衡点分别是原来的均衡点Ｅ０，ＭＶ＝Ｐ０Ｙ０；在Ｅ１点，Ｍ１Ｖ＝Ｐ１Ｙ１，就是说，与总需求（支出）

增加并存的货币供给量增加（Ｍ１＞Ｍ）引致物价上涨，但Ｙ也较前增加；最后在Ｅ２点，Ｍ１Ｖ＝Ｐ２Ｙ０，就是说，由于Ｍ１保持不变，物价水平上升（Ｐ２＞Ｐ１）必然有Ｙ的减缩（Ｙ０＜Ｙ１）。

现在考察当ＡＳ曲线上移到ＡＳ１后货币当局适应性增加货币供给量的情况（见图３５。

１（ｂ）。

在这场合，ＡＤ１上移到ＡＤ２，Ｙ１保持不变，物价水平从Ｐ２上涨到Ｐ２假如为了避免生产滑坡失业增加，货币供应量再适应性增加，总需求曲线再上移到ＡＤ３，物价水平再上升到Ｐ３……。

总之，①造成需求拉上通胀的原因，财政赤字并不是唯一可能的原因。

②货币供应量增加，如果总产量相应增加，物价不会不涨。③货币供应量增加，即使产量并未扩大，如果货币流通速度相应减慢，物价不会上升。

④假定Ｖ与Ｙ保持不变，物价上涨，无论是一次性上涨还是持续上涨，必须有货币的增加。物价好比一个气球，要气球膨胀，必需注入空气，注入空气越多，气球胀得越大。
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二、成本推进通货膨胀

１９５０年代后期，美国出现了一种新的现象：一方面，物价水平继续保持５０年代以来持续地温和上涨的长期趋势，另一方面，失业率较前此有较大幅度的提高。例如美国战后迄至１９５７年三次经济周期的平均失业率，１９４８—５３年为４。

２％，１９５３—５７年为４。

４％，１９５７—６０年增为５。

９％。在失业率增加总需求显著不足情况下，物价继续上涨，这引起了需求拉上是否能够解释通货膨胀的疑问。于是一些人提出一种与“需求拉上”相对立的成本推进“通货膨胀理论”。

成本推进（ｃｏｓｔ

ｐｕｓｈ）

通货膨胀是从市场上售卖者（供应者）的成本或（和）利润的增加来解释物价上涨，故又称卖方通货膨胀（Ｓｅｌｅｒｓ‘

ｉｎｆｌａｔｉｏｎ）。

如果成本增加源于工资增加，称为工资推进（ｗａｇｅ

ｐｕｓｈ）通货膨胀。生产者成本增加也可能是由于原材料价格上涨，例如旱涝灾害，农业歉收引起农产品价格上升，进口的石油涨价或外汇贬值进口品成本提高等等。又如，财政政策提高货物税，生产和销售厂商将通过提高卖价把租税负担转嫁给消费也是引起物价上涨的一个原因。此外，在战后西方国家相当普遍而重要的寡占市场上采用的加成定价法，假如厂商提高其利润加成数引起卖价上升，称为利润推进（ｐｒｏｆｉｌ

ｐｕｓｈ）通货膨胀。

图３５。

２（ａ）表示，开始时宏观经济处于充分就业均衡，实际国民收入＝Ｙ０，物价水平＝Ｐ０。假设由于进口原材料涨价或农业歉收引起物价一次性上涨，因而ＡＳ曲线由ＡＳ０上移到ＡＳ１。在这场合，同“需求拉上”通胀一样，货币当局面
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临两种选择，其一是，假如货币供给量没有适应性增加（ＡＤ０

保持不变）

，由于生产者成本增加，按照加成定价法，卖价从Ｐ０上升到Ｐ１，同时厂商解雇工人，缩减生产一直到总产量从原来的Ｐ０降为Ｐ１为止，这就出现了物价上涨与经济萧条同时并存的“滞胀”。当然，Ｅ１点并不是稳定的均衡点。由于失业增加的压力迟早会引起工资降低，物价下跌，于是就业增加生产扩大一直到总供给从Ｙ１增为Ｙ０，经济重新回复到原来的充分就业为止。另一方面，假如货币当局为了遏止生产滑坡，失业增加，适应性增加货币供给量，则ＡＤ０曲线右移到ＡＤ１，这就是以承受更高的通胀（Ｐ２＞Ｐ１）为代价，以换取较高的就业和国民产出。
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图３２。

２（ｂ）假定，强大的工会在劳动市场不存在超额需求甚至存在超额供给情况下，迫使货币工资增加，而垄断厂商为了避免罢工带来的损失，同时考虑到能够把提高的成本转移到卖价的提高。在这场合，假如货币供应量没有适应性增加（ＡＤ０保持不变）

，这样，发源于ＡＳ１向左上方移动引起的物价上涨（Ｐ１＞Ｐ０）

，即工资推进通货膨胀也同时导致生产减缩和失业增加，也就是物价上涨与失业增加同时并存的“滞胀”。

假如货币当局为了防止生产滑坡失业增加而增加货币供给量，ＡＤ０向右上方移动到ＡＤ１，则物价再上升到Ｐ２，总产量维持在Ｙ０。这时，工人将以物价已经从Ｐ１上升到Ｐ２为理由要求增加工资，于是总供给曲线上移到ＡＳ２，假如货币供给量不再增加（ＡＤ１保持不变）

，其结果物价再上升到Ｐ３，而总产量则减缩到Ｙ１；假如货币供给量继续增加以致ＡＤ１上移到ＡＤ２，则物价水平再涨到Ｐ４。

……，如此这般，工资与物价互为因果，相互推进，螺旋上升。

成本推进通货膨胀的政策涵义是：如果说消除发源于需求拉上通货膨胀的唯一必要和有效的对策是终止货币供给量的增加，那末，为了对付发源于成本推进的通货膨胀，货币当局面临进退维谷顾此失彼十分棘手的抉择：①假如货币当局保持货币供给量不变（ＡＤ０不变）

，则物价照样上涨，而生产和就业则相应减缩。假如工资和物价向下跌落的伸缩性进展缓慢，这就需要经历较长时期的经济萧条才能重新恢复到原来的充分就业均衡点。②假如货币当局被迫“批准”成本推进型通胀，从而及时适应性增加货币供应量，可以防止
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“滞胀”

，但物价必须进一步上涨（Ｐ２＞Ｐ１）。③不管引起通胀的初始原因是需求拉上还是成本推进，当通货膨胀的历程进入物价与工资相互推进以后，终止通胀的唯一有效对策是遏止工资增长，进而阻止物价上涨，这就是前几章提到的西方国家宏观调控中曾经采用过的“收入政策”

，也就是在市场经济的西方国家，用政府行政命令直接干预控制人们的收入（工资和利润）的政策。

三、结构性通货膨胀

１９５９年，查尔斯。

Ｌ。舒尔茨在《美国近年来的通货膨胀》一文中，针对当时美国经济学家关于通货膨胀究竟是源于“需求拉上”还是源于“成本推进”的争论，提出了被称为“部门需求移动”的通货膨胀理论。他说，１９５—５７年间美国货币支出每年增长５％，物价上涨３１２％，产量增加１１２％。

在他看来，在这期间的物价上涨，既不能用“成本推进

论“所说的工资与物价之自主的提高来解释，也不能认为是总需求已经过多。他说，按照”需求拉上“论，物价水平的提高应是由于总需求过多、即总需求超过充分就业所能提供的产量。

但若有些部门有超额需求，另一些部门需求不足，则前者的价格会提高，后者的价格将会下降，不会出现总需求过多引起的物价水平的上升。

所以在总需求并不过多条件下，通货膨胀不能用“需求拉上”来解释。

舒尔茨也反对用“成本推进”

来解释美国当时的通胀。

他说，“成本推进”论的基本论点是，工资与物价的变动，在相
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当程度内是与总需求无关的。

由于在接近充分就业条件下，大企业和工会的力量是如此强大，完全能够自主地提高工资和物价。

他说，近年来工资的增加超过了劳动生产率的增加，常被引证为“成本推进”的论据，但他认为，在纯粹的“需求拉上”通货膨胀中，工资的增加也可能超过劳动生产率的增加，他说，“成本推进”并非总是由于工会和大企业自主地提高工资和物价引起的，如果由于任何原因引起物价水平上升，工资随生活费提高而增加，由此再引起物价上升，而初始的物价上升也可能是由于总需求过多引起的，所以“需求拉上”与“成本推进”往往是很难区分的。

舒尔茨认为，这里的关键问题是，工资与物价的变动并不是对称的，即工资与物价在向上提高这个方向上是有伸缩性的，而向下跌落则是刚性的或缺乏伸缩性的。就是说，物价在需求或成本上升时提高，但需求或成本下降时并不降低，工资在生活费或利润提高时会增加，而在相反情况下并不下降。这样，在一个迅速发展变化的经济中，各个产业部门的需求状况是不断移动的，经常出现有些部门的需求扩大，而另一些部门的需求则衰落下去。

在需求扩大的那些产业部门，工资和物价将上升，这些部门的产品价格作为其他部门的产品的成本因素，带动物价一个部门接着一个部门上升。与此同时，在那些需求衰落的部门、工资与物价并不因需求减缩而下跌，这就引起了平均物价水平随着社会经济的部门需求结构的变化，而呈现持续上升的长期趋势。

此外，西方经济学家也用与舒尔茨类似的推理来解释物价总（平均）水平的上涨。第二次世界大战后，随着科学技
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术的迅速发展，一个国家的重要产业部门的劳动生产率迅速提高，由此导致这些部门的工资相应增加。另一方面，也有一些部门特别是服务性行业的劳动生产率提高较慢，为了保持各部门工资之间相互稳定的关系，这些部门的工资也相应增加，这样，劳动生产率增加较慢的部门的工资“攀比”

（ｃａｔｃｈ

ｕｐ）导致工资增长超过劳动生产率的增长，引起一般物价水平的持续的温和上涨。

总之，①无论是用“部门需求移动”

，还是用不同产业部门劳动生产率增长不平衡来解释第二世界大战后迄至６０年代的持续的温和的通货膨胀，都涉及到“需求拉上”和“成本推进”两种因素同时发生作用。②推理过程中关于工资和物价的变动，已不是传统的完全竞争市场，无论产品市场还是劳动市场，在需求不足时物价和工资并不立即下降，而是在向下方向的刚性或伸缩性缓慢。③成交价格主要由卖方定价来决定，因此，在货币总需求停止增加时，价格总是随成本增加而提高，适应总需求的减缩，厂商不是下调价格，而是解雇工人减缩生产。所以由此出现的通货膨胀也被称为产业（部门）结构发生变化，以及战后产品市场和劳动市场的结构发生变化所决定的结构性通货膨胀。

四、小结

综上论述：１。

以充分就业均衡作为出发点，发源于需求拉上的通胀导致物价上涨伴随着产量增加，总产量大于充分就业会有的产量。从通货膨胀意味物价持续上涨的动态过程来看，这种
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均衡称为短期均衡。因为一旦物价上涨，工资随之增加引起产品成本增加，于是物价再涨。或迟或早宏观经济达于长期均衡时，总产量减缩到初始的充分就业水平，物价在更高水平上稳定下来。这里所谓“短期”均衡与“长期”均衡，并不与时期长短严格对应，只是均衡分析中表达动态均衡序列所定义的名词。所谓“长期”指的是市场力量经过充分调整后达于均衡时所需要的时间。

２。

以充分就业均衡作为出发点，发源于成本推进的通胀导致物价上涨伴随着失业增加产量减缩的短期均衡。

以后，如果货币供给量没有适应性增加，失业增加迫使工资和物价下跌，或迟或早社会经济在相反方向（物价下跌伴随着产量增加）恢复到初始的充分就业的长期均衡。

３。

通货膨胀作为动态过程，不管什么原因引起物价上涨，随后，工资与物价互为因果，相互促进，螺旋上升，所以通货膨胀到底是需求拉上还是成本推进，是无法区分的。

４。

第二次世界大战以后一般物价水平持续上涨，甚至成为一个时代的长期趋势，是以产品市场结构和劳动市场结构不同于完全竞争市场结构为前提的，就是说，工资和物价在向上调高有充分伸缩性，但在向下调低则呈刚性或调整速度缓慢。

５。拿货币总供给等于货币总支出的均衡条件ＭＶ＝ＰＹ来看，在加成定价条件下，厂商根据成本确定卖价，同时适应总需求调整产量，因此设ＭＶ给定不变，一旦Ｐ由厂商决定，则就业和产量作为“余值”

（ｒｅｓｉｄｕｌｅ）被决定。
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第三节预期与通货膨胀

一、核心通货膨胀

如上所述，任一时期的通货膨胀，总是总需求曲线（ＡＤ）向右上方移动，或（和）总供给曲线（ＡＳ）向左上方移动共同作用的结果，或者换一种说法，决定通胀率的因素可以分解为两大组成部分：其一是总需求超过了潜在的总供给（实际国民收入或ＧＮＰ）

，或者说，总需求超过了失业率为自然失业率（充分就业时会有的失业率）

时会有的总供给；其二是来自供给方面的产品成本增加或（和）

“加成定价”的利润加成数增加。但是，到６０年代后期，特别是出现１９７３—１９７５年“滞胀”以后，西方经济学家发现，单是上述两种因素已不能解释美国和西方其他发达国家当前的通货膨胀，由此提出核心通货膨胀（Ｃｏｒｅ

ｉｎｆｌａｔｉｏｎ）

这个概念作为有别于需求因素和成本因素的对通货膨胀率的决定有重大影响的第三个因素。

所谓核心通货膨胀，实际上指的是经济主体在其行动决策中有关未来可能出现的情况的预期，故又称预期（ｅｘｐｅｃｔａBｔｉｏｎ）

通货膨胀。

根据预期这个因素在通货膨胀这种现象中扮演的角色特点，人们在不同场合还使用另一些名称，如惯性（ｉｎｅｒｔｉａ）通货膨胀，根本的（基础的）

（ｕｎｄｅｒｌｙｉｎｇ）通货膨
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胀。

具体说，核心通货膨胀表达了在当前市场结构条件下，市场上劳资双方对将来的价格和成本的预期或预测，表达了产品成本增长的长期趋势（ｔｒｅｎｄ）

（因而不同于随机的偶发的一次性的引起成本增加，如农业歉收，石油输出国组织提高石油价格等）

；表达了一旦启动便有连续地持续地进行下去，故有惯性通货膨胀之称；表达了即使在供求平衡条件下，单是经济主体的预期这个因素，只要货币当局“批准”这种预期从而提供必要的货币流通量，物价也会上涨，并且持续上涨，故有基础的（ｕｎｄｅｒｌｙｉｎｇ）通货膨胀之称。

二、自然失业率假说与加速度通货膨胀

这里涉及的问题已在上面相关各章有所论述，现突出预期这个因素概要重述如下。

首先再说明潜在的国民收入（ＧＮＰ）这个概念。它指的是一个国家充分就业时（失业率等于自然失业率）会产出的国民收入。潜在的国民收入一般是每年增长的，增长率取决于劳动力增长率（如１％）加上劳动生产率增长率（如２％）

，在美国第二次世界大战后大约是３—３。

５％。当总需求扩大，总供给之所以能够超过潜在的ＧＮＰ，是因为原已就业的工人可以加班加点，原来的自然失业率的摩擦性失业或自愿失业可以就业，例如青少年和妇女可以参加半天工作；固定资本设备的运转率可以超过正常运转率（例如８６％）。

所以在这场合，即使货币工资率不变，由于劳动和资本设备效率降低，单
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位产品的成本也会提高。我们熟悉的经济周期就是实际的（事实上的）ＧＮＰ环绕着潜在的ＧＮＰ上下波动的。

１９６７年１２月，货币主义创始人弗里德曼在美国经济学协会第８０届年会的主席演说《货币政策的作用》一文中，提出“自然失业率”假说，运用适应性预期假说论证说明，只要财政政策货币政策使失业率低于自然失业率，必将导致加速度通货膨胀。

图３５。

３（ａ）表示，最初的宏观均衡Ｙ０＝潜在的ＧＮＰ，物价水平＝Ｐ０。现在假设人们对商品和劳务的货币总需求增
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加，ＡＤ０右移到ＡＤ１并与ＡＳ０（Ｐｅ＝Ｐ０相交于Ｅ１，这表示物价从Ｐ０上升到Ｐ１，ＧＮＰ从Ｙ０增为Ｙ１。

ＡＳ０（Ｐｅ＝Ｐ０）曲线表示，人们原来预期的物价Ｐｅ＝Ｐ０，由于实际上物价水平从原来预计的Ｐ０上升到Ｐ１，这表示工人事实上挣得的实际工

资（ＷＰ）低于原来预期的实际工资（Ｗ）

，用弗里德曼的话来１Ｐ０说；工人“受骗上当”

（ｆｏｌｅｄ）了。所以在重订劳动合同时工人要求的工资增加额包含预期未来物价的上涨，因而ＡＳ０

曲线上移到ＡＳ１（Ｐｅ＝Ｐ１）

，图中假定工人预期的物价水平（Ｐｅ）

等于当前实际的物价水平（Ｐ１）

，并与ＡＤ１相交于Ｅ２点。

这时，工人发现又一次受骗上当了。因为他（她）原来预计的物价水平为Ｐ１，而事实上物价水平为Ｐ２，……。这样，只要实际的物价水平超过工人预期的物价水平，工人不断调整其预期和工资的增加，物价水平持续地加速度地（Ｐ１，Ｐ２，Ｐ３）

逐年上升，一直到预期的物价恰好等于实际的物价（图中的Ｅ３）为止。这时，ＧＮＰ从Ｙ１逐渐减缩到初始的Ｙ０，而物价水平从Ｐ０上升到Ｐ１。这就是弗里德曼的加速度通货膨胀理论；旨在把失业率压低到自然失业率以下的政策措施，只是在实际的通胀率超过工人预期的通胀率才是可能的。随着工人调整其预期并提高工资增长率，通胀率将加速度上升，或迟或早，货币当局被迫降低货币供应量增长率或停止增加货币供应量（如图中ＡＤ１保持不变）

，当实际的物价上涨等于原来预期的物价上涨时，宏观经济恢复到原来的充分就业均衡，失业率回升到原来的自然失业率。因此，自然失业率又称为
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非加速度通胀率的失业率。

上边论述假定，任一时期物价上涨包括两个组成部分：一是需求一方的劳动市场的超额需求引起的工资增加，二是预期因素引起的工资增加，两者一起作为产品成本导致总供给曲线ＡＳ向上移动，ＡＳ与ＡＤ曲线相交之点决定物价上涨程度与相应的ＧＮＰ之值。

图３５。

３（ｂ）

表示，初始的充分就业均衡点（Ｅ０）

的ＧＮＰ＝Ｙ０，物价水平＝Ｐ０。假如劳动市场不存在超额需求（工资保持不变）

，再假定不存在引起成本增加的任何因素，但人们预期未来的通胀率将是（例如）

３％，这样，单是预期这个因素引起的工资增加导致ＡＳ０上移到ＡＳ１，假如货币当局及时地适应性地增加货币供应量，ＡＤ０上移到ＡＤ１，则ＧＮＰ保持不变，物价水平从Ｐ０上升到Ｐ１。

假如人们预期物价将一如继往以３％的速度上涨，物价水平从Ｐ１上升到Ｐ２……。

这样，在劳动市场不存在超额需求因而由劳动的供给决定的工资率保持不变条件下，在预期的通胀率恰好等于货币供给增长率所决定的实际的通胀率条件下，物价水平将按照固定不变的增长率上涨。

第四节菲利浦斯曲线与预期
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图３５。

４（ａ）

是第３１章已提到的菲利浦斯曲线（ＰＣ）。

纵轴（左边）表示工资增长率ＷFＷ，记为Ｗ_，横轴表示失业率Ｕ，菲利浦斯曲线（ＰＣ）与横轴交相之点Ｕｆ（５％）表示与一定实际工资率相应的劳动市场供求平衡时会有的失业率，相当于弗里德曼所说的“自然失业率”。

由于这时劳动的供求平衡，故工资增长率（Ｗ）

＝劳动生产率增长率（）

＝３％，假V设政府为了减少失业，通过影响总需求的任何因素并增加货币总供给，使失业率降为３％，劳动市场的超额需求导致工资增长率＝６％。

图３５。

４（ａ）

纵轴（右边）

表示物价增长率（通胀率）ＰFＰ，
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记为Ｐ，若假设物价增长率＝工资增长率－劳动生产率增长率，则原来的描述工资增长率与失业率互为消长的菲利浦斯曲线，可以转换成描述通胀率与失业率顾此失彼互为消长的物价菲利浦斯曲线。若Ｕｆ＝５％，通胀率＝０，即物价水平稳定不变，若Ｕ＝３％，则通胀率３％，就是说，要降低失业率必须以承受一定通货膨胀为代价，反之，要保持物价稳定或较低的通胀率，就必须让更多工人失业。

图３５。

４（ｂ）描述附加预期因素的扩大的菲利浦斯曲线（ｅｘ－ｐｅｃｔａｔｉｏｎ－ａｕｇｍｅｎｔｅｄ

ｐｈｉｌｉｐｓ

ｃｕｒｖｅ）。纵轴代表通胀率，横轴代表实际国民收入，Ｙ０表示失业率为Ｕｆ（充分就业）时的实际国民收入，Ｙ１表示失业率降到３％时会有的实际国民收入，所以图中菲利浦斯曲线ＰＣ０只是把原来的物价菲利浦斯曲线重新描绘在另一坐标图上，ＰＣ０曲线上的一点Ａ相应的通胀率Ｐ０＝３％，就是说，劳动市场的超额需求把失业率从５％降为３％，从而使实际国民收入从Ｙ０增为Ｙ１时，将导致工资增长率为６％，即通货膨胀率为３％。

现在假设人们预期的通胀率＝Ｃ，这意味着即使不存在超额需求的压力，工资和物价将提高Ｃ，这在图上表现为原来的物价菲利浦斯曲线ＰＣ０向上移到ＰＣ１移动的距离等于预期通胀率Ｃ，ＰＣ１是附加预期因素的扩大的菲利普斯曲线。


Ｄ１

代表需求因素引起的通胀率，Ｓ１代表有利的供给冲击，例如，农业丰收或进口石油降价引起的成本下降。这样，当货币总需求增加，失业率降低到自然失业率以下，实际国民收入从充分就业会有的Ｙ０增为Ｙ１时会有的通胀率Ｐ１＝Ｃ＋Ｄ１－Ｓ１。
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上一节指出，按照弗里德曼“自然失业率”假说，只要政府的需求管理政策把失业率压低到自然失业率以下，由于实际的通胀率大于人们原来预期的通胀率，人们适应性调整其预期将导致加速度通货膨胀，这表现为附加预期变量扩大的菲利浦斯曲线不断向上移动，每条曲线的斜率越来越陡（降低一定失业率所需承受的通胀率越来越大）

，或迟或早，货币当局被迫停止增加货币供应量，斜率越来越陡的一组短期菲利浦斯曲线变成一条起自自然失业率的垂直于横轴的长期菲利浦斯曲线。

需要指出，上述加速度通货膨胀，是以劳动市场的超额需求引起失业率低于自然失业率，预期的通胀率低于实际的通胀率为前提的。假如在失业率等于自然失业率，从而不存在对劳动的超额需求，从而工资率保持不变条件下，若人们预期的通胀率为Ｘ％，则因工资和成本增加Ｘ％，总供给曲线上移Ｘ％，假如货币供给量适应性增加Ｘ％，则短期均衡点将沿着起自自然失业率的垂直于横坐标的长期菲利浦斯曲线，按固定不变通胀率向上移动。

第五节菲利浦斯曲线与失业

一、李普赛的理论诠释

如上所述，１９５８年提出的菲利浦斯曲线是根据英国近一
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百年的长时期内的经验数据得出的。此后，西方经济学家在研究通货膨胀问题的时候，以菲利浦斯曲线为中心，进行大量的经济计量学方面的工作，他们发现，几乎所有西方发达国家的通货膨胀与失业率之间都存在两者此消彼长的依存关系，例如萨缪尔森和索洛认为，根据美国本世纪以来五六十年间的统计材料计量的结果，要阻止工资增长，失业率必须高达８—１０％，要使货币工资增长率限制在２—３％，以便物价水平基本稳定，必须有５—６％的失业，而为了使失业率不超过３％，就必须以４—５％的通胀率为代价。但是，货币工资增长率与失业率这两者之间为什么存在着相当稳定的互为消长的反方向变化的关系，Ａ。

Ｗ。菲利浦斯并未提出一个完整的理论来解释这种现象。此后西方经济学家主要提出两种理论来解释这种现象。

其一是用由市场垄断力量决定的“成本推进”通货膨胀来解释这种现象。当由于任何原因引起货币总需求的扩大，（如消费倾向的提高，或私人投资的扩大，或旨在刺激经济的财政货币政策措施）

，以致对产品从而对劳动力的需求增加时，随着失业减少，工会议价力量加强，这就表现为失业率降低的同时，工资与物价水平上涨，从而出现成本推进或“工资推进”的通货膨胀；或者，寡头垄断者依靠需求旺盛，产品畅销，趁机提高其操纵价格的利润加成数，以致引起物价上涨，也就是“利润膨胀”的通货膨胀；或者是第三种情况，由于生活费和利润增加，工会在集体谈判工资合同时能够有效地提高货币工资，从而出现物价—工资—物价相互推进的通货膨胀。

— 601

现代西方经济学。

５８５。

其二是英国李普赛（Ｒ。

Ｇ。

Ｌｉｐｓｅｙ）在《英国的失业与货币工资率的变化的关系，１８６２—１９５７：进一步分析》（载（英）

《经济学》１９６０年）一文中，根据相同的统计资料得出与菲利浦斯基本上一致的结果，还提出了一种理论来解释经验数据表现出来的现象。李普赛理论的特点是，完全排除市场力量的垄断因素，使通货膨胀率完全取决于劳动市场上供求力量决定的“超额需求”。

李普赛关于失业与工资增长率之间的变化的反方向关系的理论模型包括两个假定或理论命题：第一，假定货币工资增长率取决于对劳动的“超额需求”。图３５。

５（ａ）中，对劳动的“超额需求”由Ｄ－ＳＳ来计量，其中Ｄ代表企业主计划（意愿）增雇的工人数，因而也表示失业工人有可能获得就业的工作空额（记为Ｖ）

；Ｓ代表劳动的计划的供给，也就是处于失业状态并正在寻求就业机会的失业工人数（记为Ｕ）
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若Ｄ＝Ｓ，即Ｖ＝Ｕ，这表示对劳动的“超额需求”为零，这时，按照李普赛假定，货币工资率将保持不变（Ｗ＝０）

；若Ｄ＞Ｓ，即Ｖ＞Ｕ，这表示对劳动的超额需求将导致工资增加；若Ｄ＜Ｓ，即Ｖ＜Ｕ，这表示正在寻求工作的失业工人数超过企业主计划提供的空额，劳动的“超额供给”导致工资下降，由此可画出一条描述工资变动率与劳动的超额需求（或超额供给）之间依存关系的Ｒ线。

第二，李普赛假定失业率Ｕ与“超额需求”之间有反方向关系。图３５。

５（ｂ）表示，若失业率为Ｕｆ（例如５％）时，Ｄ＝Ｓ（Ｖ＝Ｕ）

，Ｗ＝０；若Ｄ＞Ｓ（Ｖ＞Ｕ）

，则Ｗ＞０，这表示货币总需求（总支出）的扩大引起的对劳动的“超额需求”将使失业率从５％降为（例如３％）

，同时导致货币工资率上升。

总之，李普赛对菲利浦斯曲线的理论诠释只是假定工作
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空额（Ｖ）与失业（Ｕ）同时并存，但没有阐明或证明为什么Ｖ与Ｕ会同时并存？只是假定当Ｖ＝Ｕ时Ｗ＝０，但没有阐明为什么。只是假定Ｖ＝Ｕ时实际存在的失业率会是（例如）５％而没有阐明为什么是５％而不是６％或３％。

二、费尔普斯的“寻业的失业”

如果说李普赛实际上只是假定而并未解释他所论述的问题，那末，费尔普斯（Ｅ。

Ｓ。

Ｐｈｅｌｐｓ）在《动态货币工资论与劳动市场的均衡》一文中（载费尔普斯编：《就业与通货膨胀理论的微观经济学基础》（１９７０年）

，试图给就业（失业）

和通货膨胀这两种宏观经济现象之间互为消长的关系提供一个关于微观经济主体行为决策的理论基础。

费尔普斯按照传统的经济主体的行为决策是理性的或合乎理性的假定，每个厂商按利润极大化原则确定其付给的工资、产出量和价格，每个雇工则力图使实际工资的效用超过劳动的边际负效用之余额为极大值。在传统的完全竞争均衡理论中，假定厂商和雇工对于劳动市场上劳动供给与需求状况的信息，是完全掌握的，因此，在均衡条件下，①每一种质量相同的劳动将被支付相同的工资；②不存在着“非自愿失业”

，意指不会存在现行实际工资的效用超过已有就业量之劳动边际负效用；③每个雇主不会还有未能招雇到的工人的“工作空额”

（Ｖ）

，意指每个雇主都招雇到他意愿付给的工资所能雇用的工人。

费尔普斯认为，工作空位（Ｖ）与正在寻求工作的失业（Ｕ）之所以同时并存，是因为关于劳动市场的劳动供给状况
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和需求状况的信息，对雇主和雇工来说，都不是完全的。在动态社会经济中，消费者嗜好和产品需求结构变动无常，技术状况日新月异，因此，经常会有一些企业解雇一些工人，同时一些企业需要增补一些工人，就是说，经常会有一些工作空额（Ｖ）

，企业主计划按一定工资率招雇所需要的工人，同时也经常有一些正在寻找工作的失业工人。但因对每个企业主来说，劳动市场的信息（即待业工人情况和其他企业给付同类工人的工资信息）是不完全的，为了尽可能地能够按一定工资率增补他所需的质量更高的工人（或以较低工资雇用到某一质量的工人）

，企业主必须花费招雇工人的广告费用或其他费用，而且随着寻业工人的减少，为了增补到工人所需费用是递增的。再从劳动的供给来看，每天，有些工人退休了，有些青少年劳动力开始进入劳动市场，有些工人被资方解雇，也会有些工人自动离职去寻觅更称心的工作，正因为劳动市场的信息对求业工人来说是不完全的，所以必然会有一些处于失业状态的正在寻觅自己更满意的工作的失业，为了获得自己满意的工作，工人必须为此花费一定费用——时间和金钱。

在费尔普斯模型中，对应于任一给定的总需求，有一个与一定实际工资率（ＷＰ）相应的工作空位（Ｖ）

，也有一个与这一实际工资相应的与Ｖ相等的处于失业状态但正在寻求工作岗位的失业人数（Ｕ）。换言之，对应于任一给定的总需求有一个与Ｖ＝Ｕ相对应的均衡货币工资率与物价水平。这样，在费尔普斯模型中存在的失业（Ｕ）

，仅限于这种“寻业
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的失业“

，这种失业，是工人合乎理性的有计划的完全自愿的失业。这些工人之所以尚未就业，并不是他们不想工作，也不是意味着现行实际工资提供的效用低于劳动的边际负效用，所以他们不愿意工作，而是因为他们指望通过暂时的失业去寻觅工作，会获得自己更满意的工作，所以费尔普斯这种“寻业的失业”是真正的自愿失业。

现在假设由于财政货币政策的刺激作用或其他任何原因，总需求较前扩大，这时企业主将付给高工资或花费更多招雇工人的广告费来增补其所需工人，这表现为工资与物价上涨的同时，实际就业的工人数增加或“寻业的失业”减少，而且随着总需求的进一步扩大，“寻业的失业”

会进一步减少，但工资与物价必须相对应地有更大的提高。

总之，在费尔普斯模型中，工作空额（Ｖ）

＝Ｕ（失业人数）中的失业，仅限于“寻业的失业”

，按照这一理论以一定通货膨胀为代价来减少这种性质的失业，将可以增加产出量，提高劳动的配置效率（工人通过寻业获得更高的报酬，意味着他们对生产作出更大贡献）

，同时也使同一性质的劳动获得相同的工资，因而也是公正的。费尔普斯“寻业的失业”之所以存在，以及减少这种失业必须以逐渐增加的通货膨胀为代价，完全是劳动市场供求状况的信息不完全，以及增加雇用量必须有递增的费用来解释的。

必须指出，在实际生活中存在的失业，尽管可能有一部分是如费尔普斯所说的，自愿离职去寻觅更称心满意的工作，但有更多的工人是由于企业主解雇而失业的，这种失业显然不能用劳动市场的信息不完全去解释。
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因此，有些人用劳动的“流动性”的不完全性去解释这种被企业主解雇而暂时未能就业的失业。所谓“流动性”的不完全性是指工人在同行业中的不同企业主之间，不同行业（例如衰落的纺织业与新兴的电子工业）

之间，以及不同地区（如衰落地区与新兴的地区）

之间的流动，不能瞬时完成以致暂时处于失业状态，这种由于劳动市场的信息的不完全性和劳动流动性不完全性引起的暂时的失业，通常称为摩擦性失业。如果劳动流动的不完全性导致更长期的失业，包括产业结构发生变化，地区发展不平衡以及劳动者的素质不能适应技术水平的变化等等原因而陷于长期失业，称为结构性失业。

总之，按照６０年代后期，弗里德曼和费尔普斯等“自然失业率”假说，失业率等于自然失业率的失业工人，包括①认为实际工资低于劳动边际负效用的自愿失业；②源于信息不完全的“寻业的失业”

；③源于现行劳动力流动性不完全的摩擦性失业，以及④经济结构和技术结构发生变化，劳动的流动性和技术水平不相适应的较长期地处于失业状态的结构性失业。

第六节“滞胀”的成因与对策第二次世界大战以后迄至６０年代后期的２５年间，美国和所有西方发达国家经济繁荣与衰退交替更迭的经济周期依然存在，但周期时间缩短（平均４—５年）

，波动幅度很小，衰
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退期间经济持续增长，只是发展速度下降。实际国民收入环绕着潜在的国民收入（充分就业会有的国民收入）上下波动的同时伴随着持续的爬行的通货膨胀。

但是，自７０年代以来，通货膨胀成为各国政府最棘手的头号经济难题，不仅出现了通货膨胀与经济衰退同时并存的“滞胀”

，而且为了遏止通货膨胀所需承受的失业和国民产出的损失，特别是西欧国家１９８０年以来急剧扩大。见表３５。

１。

表３５。

１通货膨胀与失业

美美英意大利法德日本ＧＮＰ消　失消费物　失消费物　业消费物　失消费物　失消费物　失胀指数　业价指数　业价指数　业价指数　业价指数　业价指数　业１９８２－１００率１９８２＝１００率１９８２－１００率１９８２－１００率１９８２－１００率１９８２－１００率１９６０３０。
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５。

２１５。


３

１。

５１３。


６

５。

６２１。


２

１。

４４２。


３

１。

３２２。


４

１。

６５３３。


８

４。

５１８。


３

２。

２１７。


２

５。

３２５。


４

１。

５４８。


５

０。

３３０。


１

１。

２７０５９。


３

８。

５４２。


１

４。

３３４。


２

５。

８４７。


８
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５
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７
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５
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７
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７

７。

１８２。


４

６。
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９
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８
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７
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０
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０
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０

８。
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０

８。
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０
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１
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５
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７

１０。

１１２４。


７

１０。

２１０８。


１

８。

１１０６。


３

２。

６８８１２１。


３

５。

５１３１。


７

９。

３１６１。


２

１。

８１３５。


４

１０。

３１０９。


３

７。

０１０７。


７

２。


５

资料来源：戈登（Ｒ。

Ｇｏｒｄｏｎ）

《经济学》１９０年第５版，附录。

一、通货膨胀周期的四个阶段

以上各节已经分别从理论上解释战后以来宏观经济运行中出现的一些新现象，这里再集中在一起概要说明与经济周期相伴而生的通货膨胀与通货紧缩交替更迭的通货膨胀周期（ｉｎｆｌａ－ｔｉｏｎ

ｃｙｃｌｅ）的全过程。

（１）源于需求拉上的通货膨胀缺口图３５。

６（ａ）表示，原来经济处于充分就业均衡，实际国民收入＝潜在的国民收入＝Ｙ０，物价水平＝Ｐ０。假设货币总需求增加，总需求曲线上移到ＡＤ１，其结果，总产出从Ｙ０
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增为Ｙ１，物价水平从Ｐ０上移到Ｐ１，接下去，由于工资和物价上涨，ＡＳ０上移到ＡＳ１，假如货币供给量适应性增加，ＡＤ１上移到ＡＤ２，物价再涨到Ｐ２。……，这就是，包括需求与预期两种因素形成的工资与物价相互推进的通货膨胀。
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（Ⅱ）消除通货膨胀的缺口图３５。

６（ｂ）表示，当物价水平从（ａ）图的Ｐ０上涨到Ｐ２以后，货币当局为了遏止通货膨胀，货币供给量停止增加（ＡＤ２保持不变）

，但需求因素与预期因素使得ＡＳ１曲线继向上移动，在这过程中，物价继续上涨伴随着Ｙ的逐渐减缩，直到ＡＳ２与ＡＤ２相交于Ｅ３，物价上涨到Ｐ３，实际国民收入恢复到出现通货膨胀以前的Ｙ０的均衡条件是ＭＶ（ＡＤ２）

＝Ｐ２Ｙ１

＝Ｐ３Ｙ０，这时，劳动市场需求过多引起的工资上涨完全消除。

但是，经济并不会就此稳定下来，原因是预期因素仍将继续发挥作用，导致ＡＳ２继续上移到ＡＳ３。

（Ⅲ）

“滞胀”阶段
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图３５。

６（ｃ）表示，通货膨胀周期转入第Ⅲ段，“滞胀”

阶段。

问题的关键之处在于，当物价水平年复一年持续上涨，通货膨胀成为日常生活的正常现象以后，虽然货币紧缩政策导致社会经济已处于短期均衡的Ｅ３（Ｙ０，Ｐ３）点，人们预期物价仍将一如既往上涨，就是说，预期通货膨胀的惯性导致ＡＳ２向上移动到ＡＳ３与ＡＤ２相交于Ｅ４（Ｙ４，Ｐ４）点为止。从Ｅ３（Ｙ０，Ｐ３）点→Ｅ４（Ｙ４，Ｐ４）点，这就是１９７３—７５年间，西方所有发达国家无一例外地第一次经历到的“滞胀”

：物价水平从Ｐ３上涨到Ｐ４伴随着实际国民收入从Ｙ０减缩到Ｙ４（ＭＶ（ＡＤ２）＝Ｐ３Ｙ０＝Ｐ４Ｙ４）。

（Ⅳ）经济复苏阶段图３５。

６（ｄ）表示社会经济从经济衰退（ｄｅｐｒｅｓｉｏｎ）或萧条（ｓｌｕｍｐ）转入复苏阶段。

Ｅ４（Ｙ４，Ｐ４）点表示“滞胀”

阶段的结束。这时大量失业迫使工资下降，同时随着经济衰退的深化和货币紧缩政策持续下去，预期因素反转向有利方向，在这场合，假如货币供给量继续保持不变（ＡＤ２保持不变）

，随着工资和物价下降，就业和生产逐步增长，一直到物价水平降到Ｐ３，国民经济重新恢复到充分就业为止。凯恩斯主义者一般认为，依靠通货紧缩（物价下跌）

，来恢复均衡的过程，可能长达好几年，在这期间，不仅许多工人陷于失业之苦，由此损失的国民产出极为可惜，所以主张及时增加货币供给量，ＡＤ２向右上移到ＡＤ３，宏观经济在更高物价水平（Ｐ５＞Ｐ４）上恢复充分就业均衡。但也有人担心，可能又一次出现从Ｐ５开始的通货膨胀与通货紧缩交替更迭的通货膨胀周期。
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５９５。

二、“滞胀”

阶段的长度——凯恩斯主义与货币主义的争论在美国，关于“滞胀”阶段，凯恩斯主义者相当悲观，认为需要经历较长时期的严重经济萧条才能转入经济复苏。其主要论据有二。一是工资的增长具有自我地持久地运动的趋势。据认为，工人们关注的是自己的工资率与相关职业和行业的相对关系，由于劳动合同一般涉及到三年，当超额需求导致许多现行劳动合同按照过去的通胀率（例如１０％）决定工资增长率时，相关职业和行业的工人协定新的劳动合同时，一般坚持工资增长率接近１０％，虽然超额需求的压力已大为降低，这种情况称为工资—工资相互推动螺旋上升。其二是预期因素，凯恩斯主义者认为，人们通常根据以往长期经验预期未来，当通胀率开始下降时，人们认为这只是暂时现象，所以除非有足够的新的证据表明通货膨胀的长期趋势已发生变化，人们才会改变他们的预期。这样，工资协议之间的相互追逐向上看齐，加上预期的缓慢调整，意味着“滞胀”阶段是一个长时期过程。

货币主义者持乐观态度，其论据主要是，工资协议主要根据当前市场情况决定，因此，一旦失业率超过自然失业率时，新的工资合同将很快低于预期通胀率，工资下调的唯一时滞只限于已经签订的尚未到期的长期劳动合同。其次，货币主义者和理性预期学派一样，认为人们将根据政府政策决定其对未来的预期，所以只要经济从扩展转折进入紧缩，人们会迅速调整其预期，所以货币主义者认为“滞胀”阶段可以很快结束。

（读者从前面论述应能发现，按照理性预期假说，
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根本不会出现“滞胀”）

那末，实际情况如何？自１９７４—７５年美国第一次“滞胀”

转入复苏后，在７０年代下半期，通货膨胀率持续地增长：１９７６年的通胀率（以消费物价指数计，上年１２月为基期）为４。

９％，１９７７年和１９７８年分别是６。

７％和９％，１９７９年增达１３％，１９８０年稍有降低仍高达１２。

５％。美国这一次急剧的通胀，和五年前“滞胀”一样，主要导源于石油输出国组织第二次大幅度提高石油价格，货币当局适应性地急剧增加货币供给量，因而是一次货币当局“批准”的成本推进型通货膨胀。

１９８１年里根政府采取货币主义反通货膨胀的货币政策，通胀率从１９８０年的１２。

５％降为１９８１年的８。

９％，１９８２年急剧下降到３。

８％，１９８３年开始通胀率稳定在４％以下，失业率从１９７９年的５。

８％，急剧增加到１９８２年的９。

７％，实际国民生产总值继第一次“滞胀”期间于１９７５年出现负增长之后，１９８２年又一次出现负增长。

上述情况表明，凯恩斯主义者预言，通货紧缩制造出来的“滞胀”

，必将以严重的经济萧条为代价这一点是正确的，但滞胀的持续时间以及通胀率下降的速度，则远低于原来预料的时间（五年或更长时期）。另一方面，经济萧条如此深重则否定了货币主义的乐观的预言。对此，货币主义在论辩中归咎于货币政策摇摆不定，未来的不确定性阻碍了预期的及时调整。而凯恩斯主义则认为，“滞胀”时间之所以很短，主要归因于当时美国钢铁工业和汽车工业面临严重困境，这迫使工资增长率迅速下降，因而通胀率下降的速度大大超过凯
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恩斯主义原来的预言。

复习思考题一、怎样给通货膨胀一词下定义？为什么经济学者会有不同的主张？

二、需求拉上通货膨胀及其对策。

三、成本推进通货膨胀及其对策。

四、结构性通货膨胀与上述两种通货膨胀的联系与区别。

五、核心通货膨胀与上述各种性质通货膨胀的关系。

六、怎样理解通货膨胀归根到底是货币问题，即货币供应量过多的问题？

七、怎样理解通货膨胀周期的四个阶段。

八、请说明为什么按照理性预期假说不可能出现“滞胀”。

— 614

第　十　一　编

国际经济学
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国际经济学（Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ）是以人类社会不同的政治实体（国家和地区）之间的经济活动（有用的的物质资料和劳务的生产分配交换和消费）作为研究对象的一门经济学分支学科。它包括两个组成部分或者说两门经济学分支学科即国际贸易与国际金融。如果把闭关锁国不涉及对外经济关系的社会经济称为封闭经济，相应地开展对外经济联系的社会经济可称为开放经济。同一个国家不同商品之间的交换是以货币作为交换媒介一样，不同的政治实体之间的贸易也是以货币作为流通媒介的，但两者显著不同的是，在国际贸易中，每个国家各有自己的货币体系，因此，诸如汇率（不同国家货币的兑换比率）

、国际收支以及国际货币制度之类的国际金融问题，成为国际经济学中与国际贸易不可分离的有机组成部分。

我们知道，以封闭经济作为研究对象的经济学，按其考察对象和具体内容可划分为微观经济学与宏观经济学两大组成部分，我们可以相应地把国际经济学划分为国际经济关系的微观分析和宏观分析，前者考察贸易国之间的商品劳务和金融资产的交易，这涉及贸易型式（亦译贸易格局）即一个国家生产和出口什么产品，进口什么产品，贸易条件（贸易品的交换比率）

和国际贸易对工资和利润等收入分配的影响，以及金融资产交易的价格比率和汇率等等问题。国际经济的宏观分析则是考察一个国家的经济活动水平及其发展变化怎样影响国际贸易和国际收支，以及国际贸易和国际收支反过来又怎样影响一个国家的经济活动水平。

我们知道，任何经济理论，总是在一定社会经济条件下，
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对于应该怎样处理现实生活中的某一问题，代表一定阶级和阶层的利益和要求的思想家提出来的，理论命题总是为作者的政策主张服务的，是为政策提供合乎逻辑言之成理的理论根据。所以作为考察社会经济生活的规律性的经济学，既是一门实证科学，也是一门规范科学。同样，作为经济学主要分支学科的国际经济学，首先必需是一门实证科学，就是说，它的内容不仅要符合逻辑，而且要能够解释历史说明现状预测未来，因为实践是检验真理的唯一标准。我们知道，经济学的任一理论命题，即人们在科学探索中发现的规律（法则）或提出的假说，无非是表达社会经济运行中该理论涉及的有关变量之间的因果联系。或者换一种说法，任何经济理论所提出的规律或假说，无非是对该规律论及的诸变量在经济运行中相互作用的机制（亦译机理）

从理论上作出解释。

例如，苹果为什么必然下落而不是向上飞跃？牛顿的万有引力定律提供了科学的答案。又如，人们通过实验发现，低温达到一定程度会出现超导现象，那末，低温和超导这两种可感知的现象之间，是通过何种机制或机理发生这种联系，正是物理学家需要攻克的一个尖端课题。用马克思的话来说，经济学的科学探索的艰巨任务，就是揭示人们可感知的表面现象下面隐藏着的事物的实质。以价值规律为例，商品交换特有的价值的实体和价值量的大小，是看不见摸不着嗅不出来的，就是说不可感知的，只是经由科学探索通过价值的表现形式，即人们所感知的交换价值表现出来的。为什么在一定条件下一尺布总趋向于与５斤大米或２斤猪肉相交换而不是其他交换比率？是什么因素通过什么相互作用的机制呈现这
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１０６。

种现象？劳动价值论是一种科学的理论，正因为它揭示了隐藏在事物表面现象下面的秘密：价值的实体或实质，是物化于商品体的人的劳动活动；价值量的大小取决于商品生产所耗费的社会必要劳动量；利润利息地租等非劳动的收入，乃是投入劳动所决定的价值量扣除工资以后的剩余价值。以上例举说明的科学规律的内涵性质和特点，这一切对于国际经济学来说，显然是完全适用的。

由于国际贸易国际金融活动中任一政策措施，不仅涉及一个国家不同阶级阶层的利益和要求，而且影响相关国家的利益。这样，当经济分析涉及到是否应该采取某种政策措施时，就不是实证经济分析所能回答的问题，而是基于各自不同的价值判断的规范经济学问题了。

下面各章分别对国际贸易和国际金融的基础知识作一简要论述。
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第三十六章国际贸易理论

第一节

重　商　主　义重商主义盛行于十六、十七世纪，十八世纪中叶以后趋于衰落。重商主义反映了西欧封建制度逐渐趋于瓦解，商品货币关系日益发展条件下，中央集权的君主专制国家和新兴商业资本为了实现对外扩张的利益的需求。认为一个国家的富裕和强大取决于新积累的金银货币，主张通过国家的干预来达到这一目的。早期的重商主义以守财奴的眼光看待金银货币，被称为货币差额论或称重金主义，它强调国际贸易中多卖少买，为此主张用国家的立法和财政措施以保证每笔贸易实现贸易顺差，例如勒令输出物品的商人将售价的全部或大部分以货币形式带回本国，严厉禁止金银外流。晚期的重商主义的基本理论被称为贸易差额论，其主要代表者是曾任英国东印度公司董事和政府贸易委员会委员的托马斯。孟
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（１５７１—１６４１）

，他在１６２１年发表了《英国与东印度的贸易》，后经本人彻底改写，在他死后于１６４年由其子约输。孟以《英国得自对外贸易的财富》书名发表。

托马斯。孟生活的时代，英国的资本主义已有较大发展，对外扩张和开展外贸的海军航运和制造业有了很大发展，依照早期重金主义原则制定的国家政策显然已经不适应英国当时的需要，所以他在《英国得自对外贸易的财富》中率先提出“贸易差额”论，对重金主义进行了系统的批判，认为货币只有投入流转才能增多，即国内贸易不能使国家富强，因为在国内贸易中，一个人之所得只是另一个人的损失，所以他主张准许输出货币，借以发展对外贸易，同时坚守这样的原则，在价值上，每年卖给外国人的货物必须比我们消费他们的货物多，为此，重商主义实行管制外贸的政策，例如葡萄牙和西班牙在十六世纪实行贸易垄断，葡萄牙国王直接掌握并垄断对东方的贸易，西班牙则垄断美洲殖民地的贸易。通过垄断，西欧国家在其殖民地取得廉价的原料运回本国加工成制成品，高价向殖民地和其他国家销售。

管制贸易的又一措施是实行奖出限入政策，阻止原料和半成品的出口，奖励制成品的出口，对原料免税进口，对进口货征收重税。

为了实现贸易顺差，当时西欧各国特别是法、英两国管制本国工业，鼓励制造业的发展，对生产的各个方面都制定详尽的管理条例。

同时奖励增加人口，以增加劳动力的供应；实行低工资政策，严令禁止工资超过一定水平，以降低成本，有利于出口竞争；禁止技术工匠移居国外和工具设备的出口，以保持本国的出口优势。

— 620

。

４０６。现代西方经济学

第二节亚当。斯密的绝对优势说

一、两个国家两种产品

十八世纪后半期，英国的经济力量已经超过欧洲大陆的两个对手——法国和西班牙。资本主义工场手工业有了长足的发展。产业革命逐渐展开。重商主义的特许和垄断制度暴露出效率低下和严重浪费等弊端，阻碍了新兴的产业资产阶级在国民经济各个领域发财致富的强烈愿望，重商主义以邻为壑的保护贸易政策，势必引起报复，结果两败俱伤。适应时代的要求，产生了资本主义上升时期代表新兴的产业资产阶级利益的意识形态。在哲学和政治思想方面出现了天赋人权和自然秩序的学说。在经济思想方面，产生了英国古典经济学的建立者亚当。斯密的经济自由主义，反对国家干预经济，主张自由放任，反对保护贸易主张自由贸易。

亚当。斯密在《国富论》（１７６）中批判了重商主义的理论和政策，同时以分工极大地有利于劳动生产率的提高这一原则，论证了以绝对优势为基础的自由贸易对贸易国双方都将从贸易中得益。斯密指出，两国之间的贸易建立在成本的差异。假如一个国家的人力和资本专门用来生产在气候土壤和矿藏等方面而具有自然优势的产品，或者专门生产在工艺
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技术方面具有他称之为获得性优势的产品，用以交换别的国家在其自然条件或工艺技术具有优势的产品，通过自由贸易的国际分工，贸易国双方都将从贸易中得益。为了有助于与李嘉图的比较成本说进行对比，现参照李嘉图例举的事例，列表说明斯密的绝对优势（ａｂｓｏｌｕｔｅ

ａｄｖａｎｔａｇｅ）

贸易理论如下（见表３６。

１）。

表３６。

１假定：酒与布在葡、英两国生产的成本（按劳动价值说以生产所费社会必要劳动来计量）

；还假定作为国际支付手段的货币一个单位（以Ｇ表示）生产所费社会必要劳动为一小时。拿酒的生产来看，葡国与英国比较，葡国具有绝对优势（８０＜１２０）

，而布的生产则英国具有绝对优势（１０＜１０）。在两国不进行贸易条件下，酒与布在两国各自的国内的市场价值，将如表列数据所示，无需多作解释。

表３６。

１绝对优势前提下的国际价值

葡　萄　牙英　国产品（一个单位）劳动耗费用货币Ｇ表国际价劳动耗费用货币Ｇ表国际价（小时）现的市场价值值（出口）（小时）现的市场价值值（出口）

酒（桶）８０８０Ｇ８０Ｇ１２０１２０Ｇ－布（匹）１１０１１０Ｇ－１００１０Ｇ１０Ｇ

现在假设葡英两国进行贸易，则葡国将专门生产并出口酒，以之向英国换进所需要的布，而英国则专门生产并出口布，并以之向葡国换进所需要的酒。那末，酒与布的进（出）

口价格，即约翰。穆勒和马克思所称国际价值（ＩｎｔｅｒｎａBｔｉｏｎａｌ

Ｖａｌｕｅ）将如何决定？

从英国来看，只要每桶酒的买价（葡国的出口价格）低于１２０Ｇ，从葡国进口比自己生产更有利。但是，只要酒的卖
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价超过葡国生产所费社会必要劳动的货币表现即８０Ｇ，葡国生产者之间的竞争将使每桶酒的卖价降低到等于８０Ｇ为止。

同理，只要每匹布的买价低于１１０Ｇ，葡国进口布比自己生产更有利，但英国的布的生产者之间的竞争将使每匹布的出口价格压低到生产所需的社会必要劳动的货币表现即１０Ｇ为止。由此可见，在绝对优势前提下的国际分工与贸易有关贸易品的国际价值的决定，其原则与国内市场价值的决定完全一样：一桶酒与一匹布的国际价值或两者的比率，等于各自生产的社会必要劳动或两者的比率，即一桶酒：一匹布＝８０小时：１００小时＝８０Ｇ：１０Ｇ。在这场合，用实物表示的贸易条件（Ｔｅｒｍｓ

ｏｆ

ｔｒａｄｅ）是：葡国耗费８０小时生产的一桶酒可换进英国耗费８０小时生产的０。

８匹布。按照这一贸易条件，由于葡国自己生产０。

８匹布需费８８小时，故可从贸易中得利８小时，而英国用耗费８０小时生产的０。

８匹布从葡国换进的一桶酒，由英国自己生产需费１２０小时，故可从贸易中得利４０小时。

二、两个国家三种产品

（一）三种产品的绝对优势上面我们假定，一国进口商品所需支付的价款，全部需要出口换得的外汇来支付。

现在引进黄金作为国际支付手段，来考察在这一前提下国际价值的决定问题。

— 623

现代西方经济学。

７０６。

表３６。

２黄金作为国际支付手段的国际价值

产品葡　萄　牙英　国（一个单位）劳动耗费（小时）　国际价值（出口）劳动耗费（小时）　国际价值（出口）

酒　（桶）８０

８０Ｇ１２０布　（匹）９０

９０Ｇ１０

－黄金（Ｇ）

（甲）１

１Ｇ（乙）０。

９５酒８５Ｇ布９６Ｇ１

１Ｇ

表３６。

２与表３６。

１不同之处是：（１）酒与布的生产，葡国都具有绝对优势。酒（８０＜１２０）和布（９０＜１０）

；但如李嘉图假定的一样，葡国在酒的生产方面具有绝对优势，而英国在布的生产方面则有相对优势。

（２）表３６。

２的（甲）假定，葡国不生产黄金，英国生产黄金并以之支付葡国进口的酒和布（如果假定葡国也生产黄金，但其生产成本大于英国，情况相同）。

在这场合，葡国出口（英国进口）的酒与布的国际价值，通过如上论述的葡国两种产品的生产者之间的竞争，将与国内市场价值一样，分别为８０Ｇ与９０Ｇ，即与各自的生产所需社会必要劳动相等。

英国耗费８０小时生产的黄金从葡国换进一桶酒，如由英国自己生产需费１２０小时，故从贸易中得利４０小时；英国耗费９０小时生产的黄金从葡国换进的一匹布，自己生产需费１００小时，故从贸易中得利１０小时。

而葡国从贸易中得利的好处之一是，通过酒与布的出口扩大本国的就业和生产；至于由此换进的黄金则被假定为同其他不同商品之间的交换一样，从葡国生产者看来，黄金的使用价值超过了它出口的酒与布的使用价值，从英国黄金生产者来看它出
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口黄金所费劳动与换取的进口的酒与布所费劳动相等，从贸易中并未得到任何好处，但从使用价值来看，英国进口的酒与布的使用价值，大于它出口的黄金的使用价值。

我在这里占用了宝贵的篇幅引进这一事例的目的在于说明：第一，虽然从酒与布的成本条件来看与李嘉图的事例完全相同，但从国际价值来看，则与李嘉图的结论截然不同，在这里酒与布的国际价值与国内的市场价值完全相同，都是由产品生产所费社会必要劳动决定；而按照李嘉图的比较成本说，在比较成本前提下的国际价值必将与其国内的市场价值相背离。第二，细心的读者稍加思索必可发现，我们假定的这一理论模型，实际上是假定两个国家三种贸易品，其中酒与布的生产，葡国具有绝对优势，而英国则在黄金生产方面与葡国比较具有绝对优势，所以具有斯密假定的绝对优势的贸易，因此，国际价值的决定与国内价值的决定完全一样，就不足为奇了。

（二）三种产品的比较优势请见表３６。

２（乙）

，在这里我们假定，葡国也能生产黄金，并且生产黄金的成本与英国比较也具有绝对优势（０。

９５＜１）

，即每单位货币Ｇ在葡国生产需费０。

９５小时，而在英国生产则需费１小时。就是说，在三种贸易品中，葡国都占绝对优势，但葡国专门生产酒与布，并从英国换进所需黄金，两国都将从贸易中得利。不过，这时葡国出口的酒与布以及英国出口的黄金的国际价值必须背离各自生产所费社会必要劳动。因为设若葡国按每桶酒８０Ｇ价格向英国出口，由此换进的黄金，葡国自己生产只需７６小时（０。

９５小时×８０）

，因
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９０６。

而贸易不能进行。反之，若酒的出口价格大于其所费劳动８０小时，比如假定为每桶酒售价８５Ｇ，则因由此换进的黄金，由葡国自己生产需费８０。

７５小时（０。

９５小时×８５）

，即葡国可以从贸易中得到０。

７５小时；英国以８５Ｇ（耗费８５小时）换进葡国耗费８０小时的一桶酒，是不等量劳动相交换，但英国自己生产一桶酒需费１２０小时，所以从贸易中得利３５小时（１２０—８５）。

同理，若葡国每匹布的出口价格等于其劳动耗费（国内价值）

９０Ｇ，则因葡国出口布所换进的黄金自己生产只需８５。

５小时，因而贸易无法进行。反之，若葡国出口布的国际价值大于其国内价值，比如说，假如每匹布的出口价格９６Ｇ，即９６Ｇ＞９０Ｇ，在这场合，葡国从贸易中得利１。

２小时（０。

９５小时×９６－９０小时）

，英国则得利４小时（１００小时－９６小时）。

第三节李嘉图的比较成本说

一、贸易型式的决定

表３６。

３比较成本前提下的国际价值

产品葡　萄　牙英　国（一个单位）劳动耗费　国内价值　国际价值劳动耗费　国内价值　国际价值（小时）　　　　　　（出口）（小时）　　　　　　（出口）

酒（桶）８０

８０Ｇ１０Ｇ（或９０Ｇ）１２０

１２０Ｇ布（匹）９０

９０Ｇ１０

１０Ｇ１０Ｇ（或９０Ｇ）
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表３６。

３完全引用李嘉图的数例。

请看表前两列的成本状况。

（第三列国际价值后面再作论述）。首先拿葡萄牙和英国这两个国家进行比较。在葡萄牙酒和布的生产都占绝对优势。酒（８０＜１２０）

，布（９０＜１０）

，乍一看来，两国没有开展贸易的可能性，因为葡萄牙人发现，英国没有什么东西比本国还便宜，所以不会从英国进口，而英国人则发现，两种产品虽然都比本国便宜，但因没有东西向葡国出口，所以没有钱从葡国进口。所以，如果说，以上论及的斯密的绝对优势贸易理论，单凭人们简单的直觉和常识就可以理解，那末，李嘉图的比较成本（ｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅ

ｃｏｓｔ）或比较优势（Ｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅ

ａｄｖａｎａｇｅ）贸易理论之所以成为一个十分重要的经典的无可否定的经济理论，就在于李嘉图最先提出并论证说明在所述成本状态条件下，葡英两国不仅可以开展贸易，而且两国都将从贸易中得益。为什么这样说？

现在需要换一个角度，拿每个国家生产的产品本身分别进行比较。在葡萄牙方面，葡国生产布的劳动成本是英国的９０％（９０１０）

，而生产酒的劳动成本则是英国的２３８０P １２０，就是说，虽然葡国两种产品的成本都低于英国（效率高于英国）

，但葡国生产酒的效率比生产布的效率更高一些（３２＞１０P ９）。

换句话说，虽然葡国同英国比较，两种产品都具有绝对优势，但葡国自己拿这两种产品进行比较，它在酒的生产方面比布的生产具有更大优势，这正是李嘉图所称比较成本（或比较优势）的意义所在。

从英国方面来看，英国生产酒和布每单位劳动成本都比
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１６。

葡萄牙高，酒（１２０＞８０）

，布（１０＞９０）

，但英国布的劳动成本是葡国的（１０９０）＝１１９，英国酒的劳动成本是葡国的

（１２０８０）＝１。

５，就是说，虽然英国的两种产品的成本都比葡国高，但英国把自己生产的酒与布进行比较，英国生产布的成本是葡国的大约１。

１倍，而英国生产酒所费成本则是葡国的１。

５倍，换句话说，拿英国生产布的效率同生产酒的效率比较，生产布的效率比生产酒的效率相对较高。

由是李嘉图指出，在所述成本状况条件下，假如葡萄牙的劳动和资本全部用来生产酒，英国的劳动和资本全部用来生产布，也就是两国选择自己在这两种产品中具有相对优势的产品进行生产，通过这样的国际分工和交换，贸易国双方都将从贸易中得益。

为了有助于理解这里所谓比较成本（或比较优势）的意义，现再举一例以便对比说明。假设在葡萄牙，生产一桶酒的劳动成本为８０小时，在英国生产一桶酒的劳动成本是１６０小时（或１２０小时）

，葡萄牙生产一匹布的劳动成本为９０小时，而英国生产一匹布的劳动成本是１８０小时（１３５小时）。

在这场合，从葡萄牙方面来看，生产一桶酒的成本是英国的（８０１６０）

＝０。

５倍（或８０１２０＝２３倍）

，生产一匹布的成本也是英

国的９０１８０＝０。

５倍（或９０１３５＝２３倍）就是说，虽然拿葡萄牙与英国比较，两种产品葡国都占绝对优势，但葡萄牙自己拿这两种产品进行比较，它在酒的生产方面和布的生产方面的优
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势或效率都是英国的２倍（酒１６０８０＝布１８０９０）或都是１。

５倍

（酒１２０８０＝布１３５９）

，就是说，从葡萄牙来看，无论酒的生产还是布的生产都不存在相对较大优势，因为两种产品的优势都是２倍（或１。

５倍）。依据同样的推理，可以很容易发现，从英国方面来看，它拿酒与布比较，酒的生产成本为葡国的２倍（１６０８０）或（１。

５倍＝１２０８０）

，同样，英国生产布的成本也是葡

国的２倍（１８０９０或（１。

５倍＝１３５９０））。读者根据下面推理将可很容易发现，在葡萄牙两种产品都占绝对优势，但两种产品优势的程度并无差别的情况下，两国将无开展贸易的可能。

二、贸易条件的决定

以上只是讨论国际经济学微观分析的一个问题，即从世界范围看生产资源的配置问题，具体说，参加贸易的各个国家生产和出口什么产品，进口什么产品，即贸易国的贸易型式（ｐａｔｅｒｎ）问题，例如根据斯密的绝对优势说和李嘉图的比较成说，葡萄牙将专门生产并向英国出口酒，同时从英国进口自己所需要的布，而英国相应地专门生产和出口布，同时进口葡萄牙生产的酒。现在要考察国际经济微观分析的第二个问题，即，以不同国家之间能够有利地开展贸易为前提，贸易品之间的交换比率或称贸易条件如何决定？

请看表３６。

３第三列。该表完全引用李嘉图的数例。第三列国际价值一栏的数据也是根据李嘉图所假定的贸易条件，即葡萄牙出口的一桶酒可换进从英国进口的一匹布（相
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３１６。

应地英国出口的一匹布可换进从葡国进口的一桶酒）。

这一用实物表达的贸易条件，在国际贸易的实践中，除了极个别的以货换货的贸易以外，一般显然是以货币作为交易媒介进行的。

表中作为国际支付手段的货币为Ｇ，并假定每单位货币Ｇ生产所费社会必要劳动为１小时，所以如果葡国每桶酒出口价格为１０Ｇ，英国出口的每匹布的价格也是１０Ｇ；同理，如果葡国出口英国进口的每桶酒的价格为９０Ｇ（或其他任何货币额）

，则相应的英国出口（葡国进口）的每匹布的价格也是９０Ｇ（或其他任何货币额）。请读者注意，鉴于国际贸易中贸易的交换比率或称各自的国际价值，必需背离其劳动耗费，所以葡国生产和出口的酒的８０小时劳动可换得９０Ｇ，英国生产和出口的布耗费１００小时，只能换得９０Ｇ）

首先必须指出，上述贸易条件在李嘉图著作中只是一种假定，他只是谈到，在表列成本状况条件下，假如葡英两国实行国际分工开展自由贸易，“用一百个英国人劳动产品去交换八十个葡萄牙人的产品”

，这种交换仍然会发生。他说，“虽然葡萄牙能够以九十人的劳动生产毛呢，但它宁可从一百人的劳动生产毛呢的国家输入，因为对葡萄牙来说，与其挪用种葡萄的一部分资本去织造毛呢，还不如用资本来生产葡萄酒，因为由此可以从英国换得更多的毛呢”

①，至于当两国开展贸易后，贸易品之间的交换比率即贸易条件如何决定的问题，就是说，在所述事件中，为什么葡萄牙出口的一个单位（桶）酒恰好可以换得英国出口的一个单位（匹）布（呢

①李嘉图《政治经济学及赋税原理》，商务印书馆１９６２年版，第１１４页。
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绒）

，而不是任何其他交换比率，在李嘉图所有著作中并没有作为需要专门研究的一个问题提出来，肯定没有作出过任何论述。但是，在所述比较成本条件下，贸易之间的贸易品交换比率的决定不同于国内贸易的商品之间的交换比率，则十分显明地作出明确的论断：“支配一个国家中商品相对价值的法则不能支配两个或更多国家之间互相交换的商品的相对价值”

①。具体说，以所述数据为例，按照李嘉图的劳动价值论，在葡萄牙，一桶酒的国内价值（市场价值）将是８０Ｇ，一匹布的国内价值将是９０Ｇ；因为如所周知，支配一个国家中商品相对价值的法则是等量劳动相交换。同理，从英国来看，一桶酒与一匹布的相对价值应是１２０Ｇ∶１０Ｇ。国内贸易的交换比率如果用实物来表达是：在葡萄牙，一桶酒换８９匹布（或者一匹布换９P８桶酒）

；在英国，一桶酒换６５匹布（或者一匹布换５６桶P酒）。

为什么支配国内贸易的市场价值的法则是等量劳动相交换，而支配国际贸易的国际价值的法则，则是不等量劳动相交换？

例如葡萄牙耗费８０小时的一桶酒与英国耗费１００小时的一匹布相交换？对此，李嘉图是用资本劳动在不同国家之间无法转移来解释。而在同一个国家内，资本和劳动在不同产品之间则是可以自由流动的。

他说，“关于一个国家和许多国家之间的这种差别是很容易解释的。我们只要想到资本由一国转移到另一国以寻找更为有利的用途是怎样困难，而在

①同前，第１１２页。
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５１６。

同一国家中资本必然会十分容易地从一省转移到另一省，情形就很清楚了“

①。

必需指出，李嘉图把支配国内价值的法则是等量劳动相交换，而支配国际价值的法则必须是不等量劳动交换的原因，归结资本和劳动在不同国家之间不能自由流动，是错误的，至少是不完全正确的。

对此下面再作论述。

问题的关键在于：在比较成本前提下进行的国际贸易中，以上述数据为例，葡萄牙出口的一桶酒与英国出口的一匹布的国际价值的比率，既不能是一桶酒∶一匹布＝１２０Ｇ∶１０Ｇ（英国的国内价值比率）

，也不能是一桶酒∶一匹布＝８０Ｇ∶９０Ｇ（葡萄牙国内价值比率）

，更不能是一桶酒∶一匹布＝８０Ｇ∶１０Ｇ（两国产品各自所费社会必要劳动的比率）。为什么？

因为，假如酒与布的国际价值比率是一桶酒：一匹布＝１２０Ｇ∶１０Ｇ（英国的国内价值比率）

，这表示英国出口的一匹布换进葡国的５６桶酒（或者葡国出口的一桶酒换进英国的P６５＝１１P ５匹布）

，由于英国花费１００小时生产的布从葡国换回的５６桶酒英国自己生产也只需１００小时（１２０小时×５P P６）

，英国从贸易中一无所得，因而贸易不可能进行。

同理，若贸易条件是一桶酒：一匹布＝８０Ｇ∶９０Ｇ（葡萄牙国内价值比率）

，这表示英国出口一匹布可换进葡国的９８桶酒（或者葡P国出口的一桶酒只换进英国８９匹布）

，由于葡国耗费８０小P时生产的一桶酒所换进英国生产的８９匹布，葡国自己生产P①李嘉图《政治经济学及赋税原理》，商务印书馆１９６２年版，第１１４页。
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也只需８０小时（９０小时×８９）

，葡国从贸易中一无所得，因而贸易无法进行。假如贸易条件是一桶酒∶一匹布＝８０Ｇ∶１０Ｇ（两国各自产品所费社会必要劳动）

，这表示葡萄牙出口一桶酒可换进英国生产的４５匹布，由于葡萄牙耗费８０小时P生产的一桶酒从英国换进４５匹布，葡萄牙自己生产只需７２P小时（９０小时×４５）

，这表示葡国进行贸易同自己生产比较，P反而损失８小时，贸易当然不能进行。那末，葡英两国要能开展互惠互利的贸易，贸易品的国际价值应是如何？对此可以推导出的一般原则是：贸易国两种产品各自的国内价值比率规定了两种产品国际价值比率上限和下限，只要（如所述事例）酒与布的国际价值比率（酒的国际价值布的国际价值）满足如下条件，则两国均能从贸易中得到：１２０１０＞（酒的国际价值布的国际价值）＞８０９０（或者含义完全相同：１０１２０＜布的国际价值酒的国际价值＜９０８０）

例如，设贸易条件是李嘉图假定的数值，即英国出口一匹布与葡萄牙出口一桶酒相交换，即酒的国际价值布的国际价值（或１０Ｇ１０Ｇ或９０Ｇ９０Ｇ）

，则两国都将从贸易中得到好处。英国耗费１００小时生产一匹布换进葡萄牙生产的一桶酒，英国自己生产需费１２０小时，故从贸易中得利２０小时（１２０—１０）

，葡萄牙耗费８０小时生产的一桶酒换进英国生产的一匹布，葡萄牙自己生产需费９０小时，故从贸易中得利１０小时。又如，假设贸易条件不是李嘉图假定的，葡萄牙出口的一桶酒与英国出口一匹布相交换，而是对葡国更为有利，比如葡国一桶酒可以换
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得英国１。

１匹布，即酒的国际价值布的国际价值＝１１０Ｇ１０Ｇ，这意味着从葡萄牙看，它花费８０小时生产的一桶酒从英国换回１。

１匹布，由葡国自己生产需费９９小时（９０小时×１。

１）

，因而葡国从贸易中得利１９小时；从英国来看，它花费１１０小时生产的１。

１匹布出口给葡国换回的一桶酒，由英国自己生产需费１２０小时，因而从贸易中得益１０小时。

由上述可见，在比较成本条件下的国际贸易，贸易品的国际价值比率必须背离其国内价值比率，并不是如李嘉图所说，是因为资本和劳动不能在贸易国之间自由流动。

不错，在李嘉图时代（包括马克思时代）

，国际贸易主要在宗主国与其殖民地之间进行，通常是后者生产的初级产品（粮食农业原料和矿产品）出口到宗主国，而宗主国则把进口的原料加工成别成品出口到殖民地和其他国家，在这场合，土地矿山等生产资料确实不能自由流动，就这点来说，李嘉图的这一假定，反应了时代的特征，有其合理之处。

但是，据此推论，第二次世界大战以后，随着资本国际化的发展，劳动资本和技术突破了国家的界限，在这场合，李嘉图的命题是否仍然有效？

贸易品国际价值的比率是否必需等于其国内价值的比率？

答案显而易见，仍然有效。国际价值的比率必须背离其国内价值的比率。为什么？

为了回答这个问题，看来首先必须琢磨一下，按照李嘉图和马克思的劳动价值论，为什么国内商品交换，必然是等量劳动相交换？它是依据什么前提？通过什么机制？

让我们设想，李嘉图所说的葡萄牙与英国是指某个国家
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的甲地与乙地。在这场合，劳动价值所说的酒与布的相对价值决定于各自生产所费社会必要劳动的比率，是通过两个环节两种竞争实现的。首先是两个地区，即甲地与乙地的酒和布的生产者之间的竞争。由于酒和布的生产成本，甲地都低于乙地，因而竞争的结果，两种产品都将在甲地生产。这个推论暗含两个前提，一是原来在乙地生产的酒和布的产量都可以在甲地以较低的（即甲地原有的）成本被生产出来；二是甲地代替乙地生产出来的酒和布，由于是在一个国家内，使用相同的货币①，像这两种产品原来在乙地生产一样，也能够找到相应的购买者②。其次一个环节和竞争是在甲地的酒与布的生产者之间进行，这时，只要一桶酒的卖价大于８０Ｇ，酒的生产的超额利润吸引资源从布的生产流向酒的生产，由此引起酒的市场价格下跌，而布的市场价格上升，一直到酒与布的市场价格比率恰好等于各自的社会的必要劳动的比率为止。到达这一状态（即瓦尔拉的一般均衡）的机制和条件是：鉴于用货币表现的酒的供给（酒的产销量×价格）所形成的参预酒的生产的人们的收入（假设为４０Ｇ）

形成了酒和布的需

①更确切地说，不同的货币并不是原因，因为在国际贸易中，形式上不同的货币，也是换算成相同的货币来结算的，所以真正的原因是，购买的手段总是来自生产形成的收入，在国内，这种收入可以分配使用于不同产品，见下面说明。

②假如乙地的土地劳动与资本等生产资所产酒和布，虽然成本高于甲地，也是该国所必需的，即甲乙两地都生产两种产品，但酒与布的市场价值取决于各自所费劳动的加权平均数，因而每一种产品的市场价值大于甲地产品的劳动成本而小于乙地的劳动成本。
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求，用货币表现的布的供给（布的产销量×价格）形成的参预布的生产的人们的收入（设为６０Ｇ）形成了对酒和布的需求。

因此，总供给等于总需求以及酒与布各自的供求平衡，从而酒与布的市场价格等于各自的市场价值，所需条件是：两种生产源泉形成的收入总和（１０Ｇ）所形成的对酒与布各自需求的总和（酒４０Ｇ＋布６０Ｇ）

，恰好等于以货币表现的酒与布的供给。或者换一种说法，酒与布的生产所费劳动（收入的源泉）在酒与布之间的配置比例，恰好等于人们的收入用于个人消费时在两种产品之间的分配比例。

“要使商品相互交换的价格接近于符合它们的价值，只需要：……这些商品是双方按照大体符合彼此需要的数量来生产的”

①。

现在考察在国家之间的商品交换中上述环节出现了什么根本不同之处。首先，让我们设想在英国使用的资本和劳动可以转移到葡国，以致布与酒都将在葡国生产。这不仅对英国资本家有利，对英国消费者也是有利的，因为酒和布都可以用比英国更低的成本生产出来②。

但是，现在进行交换的经济主体是两个国家了。由此产生的与国内商品交换的关键性差别是，在这场合，在葡萄牙生产的酒和布要能够出口到英国，必须有在英国生产的产品出口到葡国。就是说，在考察国际贸易问题的时候，两种贸易商品，必须分别作为两个国

①《资本论》第３卷，第１９３页。

②这对葡萄牙来说也是有利的。因为英国资本（原材料、设备、技术）之所以能够输入葡国，一定是由于葡国缺乏与劳动配套的资本。葡国利用外资，解决了失业问题，增加了生产，提高了人民的生活。
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家各自所要出口的产品，这种出口品同时又相互形成对方出口品的需求。

由此可见，李嘉图所说的资本不能自由流动，并不是指他所说的英国人的资本不能或不愿在葡国加以使用，甚至并不意味着英国的劳动力不能被用于在葡国进行生产活动，而是指所考察的互相交换的两种产品，必须分别作为两个国家的产品被生产出来。而在一个国家内，即使酒和布都在甲地生产，产品的销路同分别在甲乙两地生产一样，不会出现问题，因为两种产品的生产形成的人们的收入不仅是同一种货币，并且可以把他们的收入分别用于购买自己所需要的产品。

一旦假定酒与布必须是分别作为两个国家生产出来的出口品，并作为支付进口商品的支付手段以后，为什么酒与布的国际价值或交换比率，必须与各自的劳动耗费相背离上边作了回答：假如交换比率等于各自的劳动耗费比率，贸易国的一方将一无所获，因而贸易不可能进行。

事后看来，我在上边用了这么多篇幅作出的解释，是任何人可以想得到的日常经济生活中的简单的常识。李嘉图的比较成本说的重要意义在于，他在斯密绝对优势说基础上揭示了乍一看来贸易无法进行的事实，论证了在所述比较成本前提下，英葡两国实行国际分工，开展贸易，贸易国双方都将从贸易中得益。

三、李嘉图国际价值理论“违背”劳动价值论？

如上论述，李嘉图在《原理》第七章提出比较成本前提下的贸易型式理论时，还明确指出，支配国际价值的法则，不
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同于他本人在《原理》一书前六章反复阐明的支配国内价值的法则。

由此，马克思主义经济学者中普遍流行一种观点，即认为，李嘉图国际价值理论虽然用投入劳动来决定价值，却又断言国际贸易是不等量劳动相交换，因而是背离了马克思的等量劳动相交换的价值规律，是李嘉图国际易理论的一大“缺陷”。由此引申出了一个在马克思主义经济学者之间长期讨论的问题，即，马克思的国际价值理论是什么？马克思的国际价值理论是不是必需是等量劳动相交换？至于断言李嘉图国际价值理论存在着“缺陷”

因而是非马克思主义的论据，大体上有两点，其一，认为李嘉图的论点是以货币数量说为其理论基础的，其二，是用供求价值论来论证国际价值的，而这两点是马克思所批判的。

另一方面，西方资产阶级经济学家，他们完全肯定李嘉图的比较成本说和约翰。穆勒的“相互需求”说，但批判李嘉图把国际价值量的大小，唯一地取决于劳动成本（工资成本）

，而略去了任何生产不可或缺的资本及其利润。

关于这个问题，资产阶级经济学家的错误，完全等同于劳动价值论与生产费价值论的不同观点，限于篇幅，请读者参见本书上册有关论述①。

现在讨论，李嘉图的国际价值理论是否“违背”马克思的劳动价值论。

１。

马克思（包括李嘉图）的劳动价值论的逻辑内涵包括

①也可参见宋承先《马克思国际价值理论初探》（上、中、下）

，载《世界经济文汇》１９８４年第１期第２期和第３期。
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三个基本点：（１）价值的本质（或实体）来自人的劳动活动所耗费的劳动量：（２）价值量取决于商品体包含的社会必要劳动量，包括劳动者在生产该商品时所创造的价值的活劳动，加上物化于生产资料中并转移到所产商品中的物化劳动；（３）

由活劳动加上物化劳动所决定的价值量（如１０Ｇ）

分。

解为工资（７０。Ｇ）

与利润（包括利息地租和企业利润等非劳动收入）

（３０Ｇ）

，其中，工资一项由决定工资的规律，即劳动力本身的价值所决定（李嘉图则是维持工人及其家属所必需的生活资料及其价值所决定）

，而利润一项，则是作为已知的价值量扣除工资以后的余额即剩余价值所决定。而按照资产阶级生产费价值论，价值量是由已知的工资和利润相加之和所。。。

构成，并且假定工资代表劳动所创造的价值，利润代表资本“创造”的价值。

２。李嘉图在１８１０年前后，正是从当时论争的英国“谷物法”的存废问题这一现实问题出发，着手研究资本主义三大阶级收入即工资利润和地租的分配份额问题，进入研究价值问题的，按照当时流行的包括萨伊和亚当。斯密的生产费价值论，价值是由工资利润之和构成，由此的必然推论是，工资提高，商品价值必然相应增加。但逻辑思维十分严密的李嘉图在构思中发现，生产费价值论不仅在逻辑推理中有互为因果循环推理的毛病，而且他必需论证的是，货币工资的增加取决于生活资料的昂贵，由此引起货币地租和实物地租的增加，而利润则随着货币工资增加相应地减少。这样，大约
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在１８１５年，李嘉图在马克思以前形成了上述劳动价值论逻辑内涵的三个基本点，然后于１８１７年出版的《政治经济学及赋税原理》一书的前六章阐述了劳动价值论的要点以后，在第七章《论对外贸易物》中突出强调两点：（１）

“对外贸易的扩张虽然大大有利于一国商品总量的增长，从而使享受品总量增加，但却不会直接增加一国的价值总额”

①；（２）

“在本书中，我始终力图证明的是：工资不跌落，利润率就决不会提高；而工资则除非用它来购买的各种必需品的价格跌落，否则决不会持久地跌落”

②。

（３）对此，马克思所作评论完全和李嘉图自己的思路完全一样：“小册子的作者接受了李嘉图的对外贸易学说。

在李嘉图的著作中，这一学说只是用来证明他的价值理论，或者。。。。

这一学说和价值理论并不矛盾“

③。

我们知道，任何理论命题，总是以一定假定作为前提，合乎逻辑推理的原则推导出来的。

因此，一种理论是否正确，除了必须合乎逻辑以外，唯一检验的标唯是，是否合乎事实。

国内商品交换的规律是等量劳动相交换这个科学论断是以自由竞争包括劳动和生产资料可以在不同行业之间自由流动为前提的，如果假定某种商品的生产和供给具有一定程度的垄断

①李嘉图《原理》中译本第１０８页。

②同上，第１１１页③《马克思、恩格斯全集》第２６卷，第３册，第２７７页。着重点为原文所有。
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性；或者假定存在自由竞争，从而以平均利润率为前提，并且假定相交换的产品的资本有机构成不同，或（和）资本的流通速度不同，那末，再坚持等量劳动交换，就反而是错误了。为什么？结论所依据的前提改变了。同样，国际贸易与国内贸易的关键性不同之处，正如李嘉图已经突出地强调指出，资本和劳动在不同国家之间不能移动，为什么国际贸易中贸易品的国阶价值也必需同国内贸易一样等量劳动相交换才是符合劳动价值论？

３。

在国内贸易中，决定商品相对价值（交换比率）的社会必要劳动量，各个行业（产品）不同的劳动强度以及简单劳动与复杂劳动的差别，必须换算为共同的计量单位，才能进行数量间的比较，这是经济分析不言而喻的常识。

同样，当把贸易品所费劳动量的多少进行国际比较时，同一产品（例如酒）

必须按照世界平均劳动强度作为计量单位进行折算。

例如假定英国的劳动强度就代表世界平均劳动强度，当把葡国生产的酒的劳动耗费与英国进行比较时，假定（比如说）葡国的劳动强度比世界平均劳动强度大１３，则李嘉图表列葡P国的８０小时，在葡国的劳动时间实际上应是６０小时。这是因为，按照劳动价值论的基本规定，较大的劳动强度应算作较长时间的劳动。我在这里提出这个问题，是因为马克思在《资本论》第一卷第２４章《工资的国民差异》一章中提出这个问题，其目的在于说明，葡国的货币工资之所以高于英国，原因之一是葡国的劳动强度大于英国。

“因此，强度较大的国民劳动比强度较小的国民劳动，会在同一时间内生产出更多
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的价值，而这又表现为更多的货币“

①。至于李嘉图把葡英两国生产的酒的劳动耗费进行比较时，两国劳动强度的差别是已经折算成相同强度的数字，所以葡英两国在贸易中不等量劳动相交换这一事实是与两国劳动强度的差别无关的。

事实上，正如马克思接着进一步指出：“但是，价值规律在国际上的应用，还会由于下述情况而发生更大变化：只要。。。

生产效率较高的国家没有因竞争而被迫把它们的商品的出售。。

价格降低到和商品的价值相等的程度，生产效率较高的国民劳动在世界市场上也被算作强度较大的劳动“

②。

“一个国家的资本主义生产越发达，那里的国民劳动的强度和生产率，就越超过国际水平。因此，不同国家在同一劳动时间内所生产的同种商品的不同量，有不同的国际价值，从而表现为不同的价格，即表现为按各自的国际价值而不同的货币额。

所以，货币的相对价值在资本主义生产方式较发达的国家里，比在资本主义生产方式不太发达的国家里要小“

③。

根据上面整段抄引的马克思文句，其中包括了马克思所有著作中唯一的一次提到“国际价值”这个名词，应可以得出两点结论：其一，在国际贸易中，等量劳动相交换的价值规律发生了变化，即较高的劳动生产率表现为更高的国际价值（在国内贸易中，较高劳动生产率只是表现为同一劳动时间生产出更多使用价值，价值量并不增加）。就是说，李嘉图

①《资本论》第一卷第６１４页。着重点引者所加。

②《资本论》第一卷第６１４页。着重点引者所加。

③同上，第６１４页。
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所说的葡国生产酒的８０小时劳动与英国生产布的１００小时劳动相交换，在马克思看来，是可能的，是反映了经济生活中的实际情况的，因而是不违背劳动价值论的。其二，生产率较高国家（这里是葡萄牙）出口的酒的国际价值可以高于其国内价值（耗费８０小时的一桶酒的出口价格为耗费１００小时的１０Ｇ）

，那末，国际价值的大小如何决定？

马克思这里只是提到“竞争”

，谈到竞争的作用没有迫使出口商把他的卖价压低到等于其国内价值。那末在商品买卖中的所谓竞争，显然是指市场上供给（卖方）与需要（买方）这两种社会力量之间的竞争。对供给一方来说，卖价越高越好，可是同行之间的竞争迫使卖价下跌，对需求一方来说，买价越低越好，但同好的竞争迫使买价上升。

“竞争——部分地是资本家之间的竞争，部分地是商品的买者同资本家的竞争，以及商品的买者之间的竞争”

①。这样一来，是不是可以说，马克思的国际价值的大小是由供求双方的竞争来决定？答。是的。肯定是这样。那末，怎样与资产阶级庸俗经济学的供求价值论划清界限？

我们知道，商品交换这出戏意味着买卖双方同时出场，卖价的大小没有需求一方的力量起作用，商品交换及其价值这个经济范畴就不可能存在。而且，请读者注意，价值是看不见，摸不着更不是根据生产过程所费劳动量的加权平均数测量出来的，而是通过交换价值表现出来的。这是《资本论》反复强调的。决定价值量的劳动之所以称为社会必要劳动，是因为它指的是社会认可的劳动量，即需求一方在竞争

①《马克思、恩格斯全集》第２６卷第２册，第２２８页
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压力下签字同意掏出的钞票。而不是高明的工程师和精明的资本家可以测定的①特别是，根据马克思的论述，所谓市场价值可以定义为：商品的供求（被设想为）一致时会有的买卖价格；或者所谓市场价值指的是，供求不平衡引起的市场买卖价格上下波动的趋向点；或者换一种说法，市场价值可以用上下波动的市场价格在一定时期内的平均数来表达。

“由此，各种同市场价值相偏离的市场价格，按平均数来看，就会平均化为市场价值”

②。

“因此可以说，实际市场价格的平均数，就是表现市场价值的市场价格。”

③

难道国际价值的大小也是由买卖双方通过讨价还价的竞争来决定？对此上引马克思文句应已作出了答案。可以作一点补充的是，马克思对约翰。穆勒关于国际价值决定于相互需求理论，至少是没有否定没有给与批判的。

“一个国家的三个工作日也可能同另一个国家的一个工作日交换，价值规律在这里有了重大的变化。……在这种情况下，比较富有的国家剥削比较贫困的国家，甚至当后者像约翰。穆勒在《略论政治经济学的某些有待解决的问题》一书中所指出的那样，从交换中得到好处的时候，情况也是这样”

④。

①当然在社会主义计划经济条件下，为了核算成本以确定计划价格，确实是根据工程师提供的资料由财会人员计量出来的。但那是产品，不是商品，是穿着商品外衣的产品经济下的冒牌商品。

②《资本论》第３卷，第２１２页。

③《马克思恩格斯全集》第２６卷，第２册，第２２７页。

④《马克思、恩格斯全集》第２６卷第３册，第２页
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第四节约翰。穆勒的国际价值理论—相互需求说如上论述，李嘉图在１８１７年出版的《政治经济学及赋税原理》一书中，继斯密的绝对优势贸易理论之后提出比较成本（或比较优势）的贸易型式理论时，只是假定，假如贸易条件（贸易品的国际价值比率）是葡萄牙耗费８０小时劳动的一桶酒与英国耗费１００小时的一匹布相交换，葡英两国均将从贸易中得利。但是，在所述成本情况下，贸易条件由什么因素通过什么机制决定？

李嘉图并无任何论述，这个问题，是李嘉图的谪传弟子约翰。穆勒于１８２９—１８３０年间撰写的《略论政治经济学的某些有待解决的问题》一书，作为当时政治经济学有待解决的一个问题的答案，创立了“相互需求”理论（Ｔｈｅ

Ｔｈｅｏｒｙ

ｏｆ

Ｒｅｃｉｐｒｏｃａｌ

ｄｅｍａｎｄ）

并于１８４８年出版的他的代表著作《政治经济学原理》一书的第三篇第１８章中作了详细的论证。

穆勒认为商品的国际价值（ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

ｖａｌｕｅ）取决于国际交换条件，即取决于国际间的物物交换比率，而国际交换条件又取决于“国际需求方程式”

（Ｔｈｅ

Ｅｑｕａｔｉｏｎ

ｏｆ

ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

Ｄｅｍａｎｄ）

，所以他把发现的国际价值规律称为“相互需求的均等的规律”

（Ｔｈｅ

Ｌａｗ

ｏｆ

ｔｈｅ

ｅｑｕａｔｉｏｎ

ｏｆ

Ｒｅｃｉｐｒｏｃａｌ

Ｄｅｍａｎｄ）穆勒最先发现的这一规律，用马克思主义政治经济学的语言来说，国际价值取决于贸易品的社会必要劳动，并通过贸易国之间的相互需求这一机制决定的。
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穆勒指出，他的“国际需求方程式”或“相互需求的均等”

，无非是说，在国际贸易中，一国出口品的国际价值是这样决定的：即通过贸易国之间的相互需求以保证：（例如）葡萄牙出口的酒之所值（酒的桶数×每桶酒的国际价值）恰好能够偿付其全部进口货之所值（英国出口的布的数量×布的国际价值）。

换一种更具体的说法：葡萄牙意愿出口的酒恰好等于英国意愿并只有支付能力的需求，与此相对称，英国意愿出口的布，恰好等于葡国意愿的并且有支付能力的需求。

所以穆勒明确指出，他发现的这一国际价值规律只不过是一个更普遍的价值规律——供求均等规律的扩展而已。现用穆勒所举事例说明如表３６。

４。

表３６。

４一定量劳动投入量在英德两国的产出量

英　国德　国

毛　呢１０码１０码

麻　布１５码２０码

在上例，德国国内交换比率为毛呢∶麻布＝１∶２，英国国内交换比率为毛呢∶麻布＝１∶１。

５。当两国进行贸易时，两国国内交换比率构成国际交换比率的上限和下限。因为，假如国际交换比率是毛呢∶麻布＝１∶２，德国出口２码麻布换回英国出口的１码毛呢，德国耗费同量劳动也能生产，从贸易中并无得益，故贸易不能进行。假如国际交换比率是毛呢∶麻布＝１∶１。

５，英国出口１０码毛呢只换回１５码麻布，英国在贸易中并无得益，所以贸易无法进行。假如开展贸易，贸易条件如何决定？穆勒指出，国际交换比率（国际价值）由
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国际需求方程确定，例如，假设交换比率是（毛呢）

１∶（麻布）１。

７情况下，英国对德国麻布的需求量为（１０×１。

７）１。

７００码（麻布）

；同时，假设按照这一交换比率，德国对英国毛呢的需求为（１０×１。

０）

１００码（毛呢）。这表示英国按这一比率意愿从德国进口的１７００码（麻布）

，恰好可以用它向德国出口的１００码（毛呢）来支付。与此相对称，德国按这一比率意愿从英国进口的１００码（毛呢）

，恰好可用它出口给英国的１７００码（麻布）来支付，这表示两国对对方国商品的需求恰好足以吸纳对方的供给，因而这一交换比率即是在给定的供给状况和需求状况条件下，贸易国双方的相互需求恰好相等，从而交换比率不再变动的国际价值。

现在假设英国由于嗜好或收入水平发生变化，对麻布的需求强度减弱（这表现为需求曲线向左下方移动）

，例如假设交换比率为（毛呢）

１∶１。

７（麻布）情况下，英国按这一比率对德国麻布的需求不是（１０×１。

７）

１７００码，而是（比如）

８０×１。

７＝１３６０码（麻布）

，因而这意味着英国愿意提供的毛呢不是１００码，而是只有８０×１。

０＝８００码（毛呢）。

与此同时，假设德国对英国毛呢的需求强度没有发生变化，则按照（毛呢）

１∶１。

７麻布）这一交换比率，英国愿意供给的毛呢（８００码）＜德国对毛呢的需求（１００码）

，在这场合，毛呢在国际市场上供求双方的竞争，导致毛呢的价格相对上升（麻布的价格相对下跌）

，假设当一码毛呢可换得的麻布为：（毛呢）１∶１。

８（麻布）时，英国对麻布的需求从（８０×１。

７＝１３６０码增为９０×１。

８＝１，６２０码（麻布）。同时假设当交换率为（毛呢）

１∶１。

８（麻布）时德国因毛呢涨
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价对英国毛呢的需求从１００码减为９００码（毛呢）

，这意味着德国为了进口９００码毛呢愿意提供的麻布为９０×１。

８＝１，６２０码（麻布）

，这表示英国出口９００码毛呢之所值（用麻布来表示）

＝９０×１。

８＝１６２０码麻布，恰好等于德国自愿从英国进口９００码毛呢所需支付的麻布（９０×１。

８）

１６２０码麻布，就是说，当交换比率为（毛呢）

１∶１。

８（麻布）时，英国对麻布的需求＝德国愿意供给的麻布＝１６２０码麻布，与此相对应，德国对毛呢的需求＝英国愿意供给的毛呢＝９００码毛呢。

由是穆勒得出结论：在由比较成本所决定的界限内，贸易品的交换比率（国际价值）取决于两国对对方商品的需求状况。如上例，当英国对麻布的需求强度减弱，而德国对毛呢的需求强度不变，则交换比率从原来的一码毛呢换进１。

７码麻布增为一码毛呢可换１。

８码麻布，即贸易条件变得对英国更为有利。

第五节马歇尔的对外贸易曲线马歇尔（１８４２—１９２４年）

在剑桥大学教学和研究过程中，于１８７９年撰写的两篇论文《国外贸易纯理论》（Ｔｈｅ

Ｐｕｒｅ

Ｔｈｅｏｒｙ

ｏｆ

Ｆｏｒｅｉｇｎ

Ｔｒａｄｅ）和《国内价值纯理论》（Ｔｈｅ

Ｐｕｒｅ

Ｔｈｅｏｒｙ

ｏｆ

Ｄｏｍｅｓｔｉｃ

Ｔｒａｄｅ）

，是在经济分析中最先使用坐标图的图解方法这一分析工具的开创者。这两篇
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文章原是为私人间传阅而印刷的，曾将若干份分赠国内外有名的经济学者。马歇尔逝世后，出版商得到马歇尔夫人的同意，于１９３０年以原稿形式公开发表①。马歇尔指出，一个纯理论的功能系从一定的假定的前提内，推论出一定的结论。

此类前提应当与相应的实用的理论所要处理的事实愈接近愈好。但纯理论所用的名辞应该能够很正确解释，所根据的假定应是简单的并易于处理的。马歇尔在其国外贸易纯理论中所依据的假定与李嘉图和约翰。穆勒完全一致，无需重复论述。

马歇尔提出，李嘉图和穆勒用来处理纯经济理论问题的唯一工具，是算术说明的方法，但这一说明工具是不够的，数字例子的合理使用只不过是说明了一种法则，即说明依据这些数字会得出某些结果，但并没有证明依据所设定的假定会推导出某种一般的法则。他说，从国外贸易理论目前探讨过程可以看出，数字实例的自由运用，并未曾帮助李嘉图和穆勒来发现，从他们的前提下必将发生的结论。

马歇尔指出，经济科学纯理论需要一种工具的帮助，它能掌握与处理一般数量关系，而这种关系的假设乃理论的根据。

达到此一目的最有力的工具曾为微积分学各科所提供。

但图解在任何地方，用来对一般人说明数学分析方法得到其结果的种种过程极有用处。他说，我们发觉除少数不重要的例子外，对纯经济理论利用数学方法所得到的所有结果，都可

①马歇尔《国外贸易和国内价值纯理论》，生活。读书。新知三联书店，１９５８年版。
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以用图解方法来独立地获得。

以上我用了一定篇幅介绍经济科学探索中，从文字和算数发展到运用高等数学和图解方法的历史过程，其目的是用经济分析中两个基本范畴即需求和供给来具体化这个问题，希望读者加深或在头脑中更熟练地掌握这一问题。在马歇尔《经济学原理》（１８９０年）以前，经济学文献中一致认同如下命题，并且作为不言自明的常识；其一是，供给和需求决定价格；其二是，价格决定供给和需求。然而，把这两个命题连起来看，本来是不言自明的真理成了逻辑推理中循环推理的同义语反复。那么，问题何在？

读者现在当然很容易发现，前一命题中的供给是指一个确定的数值，所以我们可以说，若供给大于需求（前提）

，则价格下跌（结论）

；反之则反是；若供求平衡，则价格没有发生变化的趋势，由此决定的价格，即是价值规律的市场价值（斯密和李嘉图称为自然价格）。

后一个命题的需求（供给）则是指事前（ｅｘ－ａｈｔｅ）的（或）计划的，即与各个不同价格相应的需求者（供应者）愿意买进（卖出）的商品量，所以实际上是一个表格，并据此在坐标图上画一条需求（供给）曲线。所以从马尔萨斯开始，把需求这个概念给出两个名词分别给与定义，即用“需求强度”一词来描述后一命题，即需求强度大表示一定价格相应的需求数量多，（或一定需求量相应的购买者愿意支付的价格高）。

这样，需求表格中描述价格变化就可以用有严格的数学定义的。。

需求（供给）弹性来表达了。

（在坐标图上表现为需求曲线的位置和斜率）。

我们知道，比较成本前提下的国际价值纯理论，虽然和国内价值决定的价值规律一样，讨论的是以一定价值
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量（劳动量或成本）为基础的相对价值，但国际价值不仅涉及四个数据，最复杂的是要考察这四个数据组成的两个比率的相对关系，而且每一个数据既代表需求，又代表供给。还有，当我们进一步考察国际价值的变化时，即使抽象掉供给一方的变化，涉及到贸易国双方对各自进口品需求的数量的变化和来自需求强度本身的变化，在这场合，由于具体的数字的变化不可能无限细分，所以思维严谨严密的研究者自然会发现，某一套数据会得出的结论，换一套数据可能就得不出该结论，甚至得出相反的结论。所以精通高等数学的马歇尔自然会发现，采用图解方法可以使不懂得高等数学的读者也能够理解用数学方法推导出的结果。

当读者读完上面几段话，实际上是又一次重新复习已经在本书中多次遇到的内容以后，要理解马歇尔开创性提出的研究国际贸易问题使用的国外贸易需求曲线时，就简单明了毫不费力了。

图３７。

１纵轴表示德国生产和出口的麻布，横轴表示英国生产和出口的棉布。

马歇尔把图中ＯＥ曲线称为“英国需求曲线”

ＯＧ曲线为“德国需求曲线”。

１８９４年，英国Ｅ。

Ｙ。

埃奇沃思在《国际价值理论》一文中称马歇尔曲线为“国外贸易曲线”或“国际贸易供求曲线”

，把他自己的曲线称为“供应条件曲线”

（ｏｆｅｒ

ｃｕｒｖｅ）亦译“提供曲线”

，两者性质完全一样，所以人们通常把ＯＥ曲线和ＯＧ曲线称为供应条件曲线。

ＯＥ曲线上任一点Ａ表示按照马歇尔给出的定义，英国在一定时期（如一年）从德国进口ＯＧ１数量（若干码）麻布
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愿意会付出的棉布数量为ＯＥ１。所以Ａ点既表示英国为了获取一定量麻布愿意付出的棉布，也表示英国供给一定量棉布要求得到的麻布。读者应很熟习，国内商品交换的需求曲线上任一点表示，与某一价格相应的需求者愿意购进的数量。

在国际贸易中不同之处是，第一，国内贸易的供给曲线和需求曲线，现在用一条曲线。第二，国内贸易中所称价格，现在是用“贸易条件”即交换比率来表达的，例如１７码麻布１０码棉布表示英国每一码棉布可换进德国１。

７码麻布。换一种说法，英国一码棉布的价格（用德国麻布表示）

是１７１０码麻布，或者说，德

国一码麻布的价格（用英国棉布表示）是１７１０码棉布。这在坐

标图上表现为ＯＧ１ＯＥ，而这个比率也就是ＯＥ曲线上过Ａ点所１作切线的斜率。
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同理，ＯＥ曲线上的Ｂ点表示，英国按ＯＧ２ＯＥ交换比率进口２ＯＧ２（码）麻布愿意付出０Ｅ２（码）棉布；Ｃ点表示，英国按ＯＧ３ＯＥ交换比率进口ＯＧ３（码）麻布愿意付出ＯＥ３（码）棉布。

３与英国对德国麻布的需求曲线完全对称，德国对英国棉布的需求曲线ＯＧ可按照ＯＥ曲线的原则作出。

例如，ＯＧ曲线上的Ｃ点表示，德国按ＣＧ３ＯＧ交换比率从英国进口ＣＧ３（码）


３

棉布愿意付出ＯＧ３（码）麻布。

Ｂ点表示，德国按照ＢＧ２ＯＧ交换２比率从英国进口ＢＧ２（码）

棉布愿意付出的麻布是ＯＧ２（码）。

现在让我们证明，为什么ＯＥ（和ＯＧ）曲线必定是如图所示形状而不是一条直线或其他形状。

１。

ＯＥ曲线必是一条曲线，而不能是一条直线（如图起自原点的任一条直线ＯＨ）。这是因为，交换比率表示，用棉布表达的每单位麻布的价格，或用麻布表达的每单位棉布的价格。

在坐标图上即是对ＯＥ曲线上各点所作切线的斜率。

如果ＯＥ是一条直线，这意味着其上的每一点的斜率相等交换比率相同，而需求量则不断增加。但按照需求规律，需求量的增加伴随着价格的下降。

所以ＯＥ必须是一条曲线，其上的每一点的切线的斜率随需求量的增加而增大。

２。

随着ＯＥ曲线不断向右上方延伸，如从Ａ点到Ｂ点，必须是ＢＥ２ＯＥ＞ＡＥ１，即贸易条件变得对英国更为有利，亦即每２ＯＥ１单位棉布可以换得更多麻布，这是因为，只有麻布的价格相对下降，英国才愿意增加对麻布的购买（从ＯＧ１增为ＯＧ２，）
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并以ＯＥＢＥ２２棉布与之交换。

ＯＥ＞ＡＥ１，即Ｂ点的斜率＞Ａ点的２ＯＥ１斜率这一特点，在坐标图上表现为ＯＥ曲线必定是向纵轴呈凹形的曲线。同理，ＯＧ曲线必定是凹向横轴的曲线。

最后让我们证明，在给定的贸易国各自的供给状况和需求状况条件下，贸易品（德国生产和出口的麻布和英国生产和出口棉布）供给量和需求量相等时的均衡交换比率（国际价值）必定是ＯＥ曲线（英国的供求曲线）与ＯＧ曲线（德国的供求曲线）相交之点Ｃ。

假设交换比率为Ｂ点，从英国来看是ＢＥ２麻布ＯＥ２棉布。

连结ＯＢ

并延长到与ＯＧ曲线相交于Ｊ点。

ＢＥ２ＯＥ＝ＪＥ４。

从德国来看，按２ＯＥ４ＪＥ４ＯＥ交换比率，德国愿意用ＪＥ４（码）麻布从英国进口ＯＥ４

（码）棉布，但按照这一交换比率，英国只愿意出口ＯＥ２

（码）棉布从德国进口ＯＧ２（码）麻布，这意味着英国对棉布的供给（ＯＥ２）＜德国对棉布的需求（ＯＥ４）

，由是驱使用麻布

表示的棉布的价格上升（ＯＧ（麻布）

ＯＥ（棉布））之值增大）

，在坐标图上表现为交换比率沿着ＯＥ曲线向右上方移动，一直到ＯＥ曲线与ＯＧ曲线相交之点Ｃ，英国愿意供给的棉布（ＯＥ３）等于德国愿意进口的棉布，德国愿意出口的麻布（ＯＧ３）

等于英国愿意进口的麻布。
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第六节国际贸易的利益分配国际经济微观分析的第三个主题，涉及到生产以及由生产形成的收入在贸易国的分配问题。具体说，开展贸易（同不开展贸易比较）带来的增加生产提高人们收入的利益，怎样在贸易国之间分配。

假设在美国，生产一件衣服所费成本为１０小时，生产一公斤小麦的成本为３小时；在欧洲，生产同质同量的衣服和小麦的成本分别为１０小时和８小时。

乍一看来，生产小麦美国有绝对优势，但欧洲在生产衣服方面并无优势，按照斯密绝对优势贸易理论，美国和欧洲不可能开展贸易。但按照李嘉图比较成本说，在所述成本状况条件下，假如美国专业生产小麦，欧洲专业生产衣服，通过互惠互利的贸易，两方都将从贸易中得益，即两方耗费和贸易前相同劳动可以生产出更多产品，从而提高收入和生活水平。那末，贸易带来的利益有多大？怎样在贸易国之间进行分配？

事后来看，给定成本状况，贸易带来的利益及其在贸易国之间的分配，完全取决于贸易条件，是一个最简单的算术问题。

例如，假设国际价值或贸易条件等于美国的国内价值，３１即美国一件衣服１０小时３公斤小麦一公斤小麦３小时＝１０Ｇ３Ｇ＝一件衣服衣服可换３１３公斤小麦，则美国从贸易中一无所得，贸易带来的利益全部
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为欧洲所有，欧洲花费１０小时生产的一件衣服出口到美国，换回３１３公斤小麦，欧洲自己生产需费２６２３小时，因而从贸易中得利１６２３小时。

同理，假如国际价值或贸易条件，等于欧洲的国内价值，１１即欧洲：一件衣服１０小时４公斤小麦一公斤小麦８小时＝１０Ｇ８Ｇ＝１件衣服，即一件衣

服可换１１４公斤小麦，则因欧洲用一件衣服从美国换进的１１４公斤小麦，自己生产也只需１０小时，从贸易中一无所得，贸

易带来的利益全部归于美国。

在这场合，美国生产１１４公斤小麦所费３３４小时换进的一件衣服，自己生产需要１０小时，故

从贸易中得利６１４小时。

据上可知，只要贸易条件是：（美国）

１０３＞衣服国际价值小麦国际价值＞１０８（欧洲）

，则两国均将从贸易中得利。贸易条件越近美国国内价值比率，欧洲得利越多，反之贸易条件越接近欧洲国际价值比率，美国得利越多。

但是，由于李嘉图提出比较成本说时，只是假定贸易条件是葡萄牙出口的一个单位酒可换得英国出口一单位布，至于贸易条件由何决定，正如约翰。穆勒在１８２９年指出，是政治经济学“有待解决的问题”。

所以在穆勒提出他的答案以前，对于比较成本前提下贸易条件如何决定以及由此引申出来的
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贸易带来的利益的分配问题，在经济学家之间曾经引起争论，以致萨缪尔森写道：在两国国内的成本比例之间，贸易条件究竟会稳定在什么地方呢？某些李嘉图的追随者曾经愚蠢到足够的程度，以致说：把两个比例的差额劈半，取其‘中点’１０５１P ２作为均衡比例“。

“或者，他们会说，在１０３和１０８之间的”中点“

，即：在１０４８，相当于１０４４１１“

《经济学》中译P本，下册，第６１页。其实，从经济分析发展的历史来看，有许多问题的答案回过头去看，作为“事后诸葛亮”

，好像是最简单的经济学常识，但曾经在长时期内引起激烈争论。之所以引起争论，既涉及逻辑推理和实证检验的是否正确问题，通常还牵涉到是否合理和是否应该的价值判断问题。而对于李嘉图提出的问题来说，正如马歇尔指出：“国外贸易纯理论必然地是困难的。穆勒，当介绍它时说道：”我必须提出警告，我们现在正处于政治经济学所提供的最复杂的问题的领域！

此题目不可能视为初浅的，我们必须要用一种比（在经济学初期）从来未曾用过的更继续的注意，以便能跟随推论的程序“

①。同诸如政治、法律、历史伦理道德等人文社会科学比较，以人类社会生活的经济生活作为研究对象的经济学是一门相当年轻的科学。现在我们熟悉的建立理论模型的分析方法（撇开次要因素，选择若干主要因素推导说明这些变量之间的函数关系）是李嘉图１８１７年出版的《原理》开始的。而

①马歇尔《国外贸易和国内价值纯理论》生活、新知，三联书店，１９５８年版，第２页。
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这个问题既涉及相当玄乎的数量关系，又触及人们最敏感的金钱问题，一时间引起不同看法是很自然的事情。

第七节赫克歇尔－俄林的资源禀赋理论瑞典经济史学者赫克歇尔（ＥｌｉｆＨｅｃｋｓｃｈｅｒ，１８７９—１９５２）于１９１９年发表的《对外贸易对收入分配的影响》一文中，用生产资源（劳动土地和资本）的相对丰裕和相对稀缺来解释李嘉图所假定的贸易国比较成本存在着差异的原因，从而具体说明了国际贸易产生的原因和贸易型式。其后，俄林（Ｂｅｒｔｉｌ

Ｂ。

Ｏｈｌｉｎ，１８９—１９７９）

在赫氏论文的启示下，在１９２４年获得斯德哥尔摩大学博士学位的论文《贸易理论》（包括数学附录）基础上，补充了有关区位理论的内容，写成《地区间贸易与国际贸易（Ｉｎｔｅｒｅ－ｇｉｏｎａｌ

ａｎｄ

ＩｎｔｅｒｎａBｔｉｏｎａｌ

Ｔｒａｄｅ）一书，于１９２８年寄给哈佛大学，五年后，即１９３３年作为《哈佛经济研究丛书》刊印出版。俄林在这本书中，在法国瓦尔拉一般均衡分析框架上建立了两个地区之间和国家之间开展贸易的理论模型，所以常称为赫－俄模型（Ｈ－Ｏ　Ｍｃｄｅｌ）。

赫克歇尔认为，国与国之间发生贸易的必要条件，是贸易商品生产成本（包括运输）的差异。那么，用什么来解释李嘉图的两国之间比较成本的差异呢？他说，假如这两个国家拥有的生产资源（生产要素的禀赋）完全一样，每种产品

— 658

。

２４６。现代西方经济学

生产的物质技术条件（劳动与资本和土地的组合比例）都相同，再假定没有运输成本，那么进行国际贸易对任何国家既不会带来利益，也不会带来损失。由此推论，要产生李嘉图的比较成本的差异，必须有两个前提条件，一是各个国家的要素禀赋不一样，二是不同产品生产使用的要素组合比例不一样。因此，一个国家将输出它在贸易发生前成本相对低廉的商品，而进口其成本相对昂贵的商品。如果假定贸易国的需求型式相同，那么，贸易形式的唯一决定因素便在于成本（供给）

，即：一个国家的输出品是需要使用大量该国相对丰饶的生产要素生产出来的产品，而进口品则是需要使用大量该国相对稀少的生产要素生产出来的物品。

在赫克歇尔论文启示下，俄林把生产要素禀赋这个概念，嵌入由法国瓦尔拉首创，并经瑞典卡塞尔加工的一般均衡价格体系中，建立起考察贸易型式和贸易条件的理论模型。就是说：①商品的价格决定于该商品的供给和需求，②生产要素的价格（工资、地租和利息）

决定于要素的供给与需求，③生产要素的需求决定于产品的供给（生产）引起的派生的需求，④产品的价格（价值）＝产品的成本＝参与生产的诸要素的收入（工资＋地租＋利息＋企业利润）。

在产品的需求方面包含两种因素，一是消费者的欲望与嗜好，二是生产要素所有权的分配状况，这种分配状况影响个人收入，从而影响对产品的需求。影响产品的供给（成本）的因素也可概括为两项，一是生产要素的供给，即资源禀赋情况，另一项是生产的物质技术状况，即产品生产中生产要素的组合比例。由这四种基本因素构成的价格机制，同时决定了一个国家所有

— 659

现代西方经济学。

３４６。

各种商品和各种生产要素的价格，这就是相互依存的定价原理或称一般均衡价格体系。

俄林假定，生产某一产品的技术状况在两个国家是一样的。这样，如果两个国家的商品相对价格存在差异，即两国各自国内的商品价格比率或比较成本不同，那么，这一定是由于人们对产品需求状况和生产要素的供给状况的不同所决定的。就是说，除非两国之间供求状况完全一样，或者要素供给的差别恰巧被人们对产品的需求的差别所抵消，因而两国的商品的相对价格完全一样，否则，两国各自国内的商品价格比率或比较成本就会不同。

总之，若假定生产的物质技术条件相同，再假定供给状况的差异没有被需求状况的差别完全抵消，经过汇率换算成任一种货币来表示价格和成本，以便直接比较时，如果相对丰饶的要素比较便宜，稀缺的要素比较昂贵，那么廉价的商品便是含有相对大量的比其他地区便宜的生产要素所生产出来的那种产品，出口的便是这些商品。别的地区能廉价地生产出来的产品则构成进口品。例如，澳大利亚地广人稀，与别的一些国家相比，土地便宜，工资昂贵，因此，生产和出口羊毛之类含有大量土地、少量劳动的商品。同样，劳动和资本比较丰饶的地区，自然会专门生产制造品。

假设美国生产一袋小麦需要５单位土地和１单位劳动，生产一匹布需要１单位土地和１０单位劳动，假设在欧洲生产小麦和衣服所需生产要素的组合比例和美国完全一样。假设在美国，由于土地相对丰裕而劳动相对稀缺，每单位土地的价格（地租）为１美元，每单位劳动的价格（工资）为２美
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元。在欧洲每单位土地的地租为４英镑，每单位劳动的工资为１英镑。这样，每袋小麦与每匹布成本的比率，在美国是（小麦）７美元（布）２１美元＝１３，在欧洲是（小麦）２１镑（布）１４镑＝３２。

据上可知，假如贸易条件是一袋小麦换１３匹布（或一匹布

换了３袋小麦）或者换一种表达方式，小麦（国际价值）

布　（国际价值）

＝７美元２１美元＝３。

５０镑１０。

５０镑（假设１镑＝２美元）

，美国出口一袋小麦

所值３。

５镑，从欧洲换进１３匹布，美国自己生产所费成本P也是３。

５镑，这意味着美国从贸易中一无所得，贸易带来的利益全部为欧洲所得，就是说，欧洲１３匹布卖得的３。

５镑，从美国换进一袋小麦，自己生产需费２１镑，得利１７。

５镑。另一方面，假如贸易条件是１袋小麦换３２匹布（或１匹布换P２３袋小麦）。则贸易带来的利益全部归于美国。只要１P ３＜小麦国际价值布国际价值＜３２，则贸易国双方都将在贸易中得利。

P俄林从上述贸易型式和贸易条件（国际价值）理论引申出两个推论：生产要素价格均等化趋势和关税收入分配的影响。前者是说，即使生产要素在国家之间完全不能流动，国际贸易通过商品流动代替要素流动，从而使生产要素的报酬在贸易国之间相等。后者则意指，由征收进口关税引起的贸易额的变动，将提高一种生产要素的收入，并降低另一种生产要素的收入。

总之，俄林的资源禀赋理论，无非是为李嘉图比较成本
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存在着差异的原因提供说明，同时，运用现代经济学建立模型的分析方法，建立了一个逻辑结构严密、论据简单明了，结论可以从前提条件中用代数方法和几何学直接推导出来的理论模型。李嘉图用劳动耗费计量成本和价值。俄林用要素价格来计量成本和均衡价格（价值）

，这两种根本对立的思想理论体系，如果仅就成本和价值的量值的大小来说，两者并不存在分歧。

因为劳动价值论的劳动耗费，除了活劳动以外，还包括物化于生产资料的劳动量转移到商品的劳动量。投入劳动决定的价值量（１０）

＝（分解为）

参与生产的要素的收入：劳动收入（７５）＋财产收入（２５）

（或８０＋２０）

＝商品生产的成本（７５＋２５）或（８０＋２０）。劳动价值论与生产费价值论的分歧和对立在于：按照劳动价值论，社会必要劳动决定的价值量分解为工资和利润（包括地租和利息）

，两者互为消长反方向变化；工资只代表一部分商品价值，利润是劳动创造的价值扣除工资以后的剩余价值。因为价值的唯一源泉是人的劳动。按照生产费价值论，价值量由工资与利润相加之和构成；工资代表工人创造的价值，利润代表资本“创造”的价值。就是说，在所假定条件下，两种价值理论都认为，该商品的价值量是１０，两者的分歧和对立，只在于财产所有者的收入利润（２５或２０）

，从价值的源泉或实体来看，究竟是工人创造的剩余价值，还是资产本身“创造”的价值。

因此，在具体描述比较成本量值的差异时，李嘉图用劳动量计量，同种产品一个单位耗费不同劳动量，实际上假定生产的物质技术条件不同（李嘉图称为固定资本与流动资本配合比例不同，马克思称为资本技术构成不同）

，如果用收入
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的货币表现来计量，并假定工资和利润给定，只要对贸易国之间的工资率和（或）利润率作出不同假定，就可推导出用货币表达的比较成本前提下的国际价值的决定。正如像俄林为了简化这里边涉及的相当复杂的数量关系，假定同种商品在贸易国之间的技术状况相同，因而贸易国之间比较成本出现差异可以由两国要素禀赋决定的工资利息（地租）的差异来表现。例如，马克思指出：“在单个资本家之间进行的竞争和在世界市场上进行的竞争中，作为不变的和起调节作用的量加入到计算中去的，是已定的和预先存在的工资、利息和地租的量。这个量不变，不是指它们的量不会变化，而是指它们在每个场合都是已定的，并且为不断变动的市场价格形成不变的界限。例如在世界市场上进行的竞争中，问题仅仅在于：在工资、利息和地租已定时，是否能够按照或低于现有的一般市场价格出售商品而得利，也就是说，实现相当的企业主收入。当然，这里总有一个要素不是预先存在的，而是由商品的市场价格产生的。这就是超过由工资、利息和地租这几个要素相加得出的成本价格而形成的余额。这第四个要素，在每个场合，都表现为由竞争决定，在把各个场合加以平均的情况下，则是由平均利润决定。这个平均利润又是由同一个竞争来调节，不过是在较长的时间进行的。如果一个国家的工资和土地价格低廉，资本的利息却很高，因为那里资本主义生产方式总的说来不发展；而另一个国家的工资和土地价格名义上很高，资本的利息却很低，那末，资本家在一个国家就会相对地使用较多的劳动和土地，在另一个国家就会相对地使用较多的资本。在计算两个国家之间这里可
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能在多大程度上进行竞争时，这些因素是起决定作用的要素。

因此在这里，经验从理论方面，资本家的利己打算从实际方面表明；商品价格由工资、利息和地租决定，由劳动的价格、资本的价格和土地的价格决定；这些价格要素确实是起调节作用的形成价格的要素“

①。

上面整段抄引马克思文句所要表达的理论观点，细心的读者应能很容易理解，这里只补充说明两点：其一，引文中的价值、工资和利润等变量的数量关系和因果关系，确实是国际贸易中表现出来的人们可感知的事实。其二，马克思之所以称之为“竞争的假象”

，是因为引文中最后几句话指的是马克思批判的，“三位一体公式”

，表现了马克思所称“庸俗经济学”的特征：即用描述表面现象来代替对隐藏在事物表面现象下面的事物的实质的科学分析，以达到为资本家利己打算进行辩护的目的。

复习思考题一、亚当。斯密绝对优势条件下贸易品的国际价值，必然等于其国内价值，请举例论证说明。

二、李嘉图比较成本条件下贸易品国际价值，必然与其国内价值相背离，请论证说明其原因。

三、李嘉图－穆勒的国际价值理论是否违背劳动价值论？

四、赫克歇尔－俄林的资源禀赋理论。

①马克思《资本论》第３卷，第９２８—９２９页。
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第三十七章对外贸易政策

在世界贸易发展过程中，各国政府所采取的贸易政策不外乎两种，即自由贸易政策和保护贸易政策。前者意指国家对进出口贸易实行不加干预的自由放任政策，让商品自由地进出口，在国内外市场上自由竞争。后者是指国家采取各种措施限制进口，保护国内市场免受外国商品的竞争，或者对本国商品的出口给予补贴和优惠。

如上所述，按照李嘉图比较成本说，世界各个地区根据各自在自然条件或技术状况，专业生产和出口自己具有相对优势的产品，以之换进贸易国具有相对优势的产品，即互利互惠的自由贸易（ｆｒｅ

ｔｒａｄｅ）

，通过国内各生产者之间和国际之间自由竞争，生产资源将能实现最优配置，每个国家耗费既定的资源将能生产出（同不开展贸易比较）

更多财富。

但是，且不说重商主义，自斯密和李嘉图以来的二百年间与自由贸易相对立的贸易保护主义（ｐｒｏｔｅｃｉｏｎｉｓｍ）

，即政府借助种种干预经济的政策措施，以限制进口或扩大出口，从来没有
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消失。自由贸易与保护主义孰优孰劣，何所取舍，在当代发达国家之间，二次世界大战后的发达国家与发展中国家之间，以及发达国家内部各个利益集团之间，其争论之激烈，与２０年以前相比，有过之而无不及。本章集中讨论关税和其他非关税的保护贸易措施的作用及其利弊得失。

第一节关税的经济效应

一、关税

关税是一个国家对进出这个国家国境的实物商品所征收的税种。

对贸易征税可以说是同进行国际贸易一样地久远。

但在开始的时候，关税只是作为增加政府收入的来源之一。法国重商主义者柯尔培是最早把关税作为保护本国工业的一种工具。

在他当政时，于１６７年把从英国和荷兰进口的呢绒等工业品的税率提高一倍，迫使这些工业品几乎停止了进口，以实现保护本国工业的目的。

但一直到十八世纪末十九世纪初，关税的保护作用才得到了确认和应用。美国联邦政府第一任财政部长亚历山大。汉密尔顿于１７９１年提出了保护关税的主张。自此以后，在大多数情况下，关税的主要作用在于抵制外国竞争保护本国生产。

关税可分为适用于所有对象国的无差别关税，以及对不同国家征收不同税率的差别关税。关税还包括：当对方对本
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国商品提高关税时，本国也对对方商品提高关税的报复性关税（Ｒｅｔａｌ－ｉａｔｏｒｙ

Ｄｕｔｉｅｓ）

，阻止对方倾销的反倾销税，抵制外国对出口补贴的抵消关税（Ｃｏｕｎｔｅｒｖａｉｌｉｎｇ

Ｄｕｔｉｅｓ）

，相互减低关税的互惠关税（Ｒｅｃｉｐｒｏｃａｌ

Ｄｕｔｉｅｓ）等等。

我们知道，一个国家各种形式的间接税，通过价格机制影响资源配置，影响产品的生产，消费和收入分配，征收关税会引起进口商品的国内价格和国际价格的变化，从而不仅影响进口国而且影响出口国的生产消费和收入分配，下面只是考察征收关税对国内经济的生产消费和收入分配的影响。

图３７。

１表示，美国某种牌号汽车的供给曲线ＳＳ，需求曲线ＤＤ假定可以完全替代该汽车的世界价格（国际价值）

为４，００美元，则在不征收进口关税的自由贸易条件下，美国
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消费者购买的汽车为０Ｑ４，其中美国生产者供应０Ｑ１，从国外进口Ｑ１Ｑ４。

现在假设对该牌号汽车从价征收关税，税率２０％，则每部汽车价格从４００美元提高到４８００美元，由于价格提高，美国消费者购买的汽车，从先前的０Ｑ４减为０Ｑ３，即减少Ｑ３Ｑ４。

美国生产商供应量从０Ｑ１增为０Ｑ２，即增加Ｑ１Ｑ２。从国外进口量从Ｑ１Ｑ４减为Ｑ２Ｑ３，其中Ｑ３Ｑ４系由于消费者需求减少，Ｑ１Ｑ２则源于被美国生产商增加的供应所代替。

图３７。

２描述关税对不同经济主体造成的损失和得益。

１。

关税收入（ＥＩＨＦ）。政府这笔收入，同其他间接税一样，是通过提高价格由进口商转嫁给消费者，由汽车消费者负担的。政府的收入来自本国消费者损失，所以从整个国家（社会）来看，并无得失。

２。

生产者利润的增加（ＥＣＪＬ）

代表美国生产者卖价超过其边际成本而净增的利润。

其中一部分归于原有的生产者，一部分归于扩大生产的生产者。生产者增加的利润全部来自消费者增加的支出，属于国民收入重分配，所以从整个社会来看，并无得失。

３。ＥＩＣ表示国内生产扩大边际成本递增而增加的额外F成本。

同转移给生产厂商的利润一样代表消费者增加的支出，但这笔损失，生产者和政府并无相应的收入抵消，所以是社会的损失，它表示Ｑ１Ｑ２部汽车，假如不是由本国生产而从国外进口的话，消费者不会增加这笔负担，从社会来看，它意味着资源配置缺乏效率所造成的一种浪费。

４。ＦＨＧ代表消费者剩余的减少。

Ｑ３Ｑ４数量的汽车，假F
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如由国外按每部汽车４００美元供应，消费者付出的价款为矩形ＨＱ３Ｑ４Ｇ，所以可以享用的消费者剩余ＦＨＧ。关税提高F了价格，消费者购买减少造成的消费者剩余的减少代表消费者的一种损失，所以也意味意着资源配置缺乏效率造成的社会福利的损失。

现将以上论述列表概述如表３７。

１总之，征收关税，通过提高价格，一方面减少进口，增加本国生产，同时减少消费者需求和消费。由关税产生的损失全部由该商品的消费者负担。其中①②③项代表消费者增加的支出，④表示消费者剩余的减少。但因①②两项代表政府和生产厂商增加的收入，所以社会福利的净损失，包括③④两项，是由于关税造成的资源配置缺乏效率带来的。

表３７。

１关税产生的损失和得益

消费者厂商政府社会福利支付关税关税收入（ＥＩＨＦ）ＥＩＨＦ）０付给厂商的费用利润的增加（ＥＣＪＬ）（ＥＣＪＬ）０因国内生产扩大而增加的额外成本（ＥＩＣ）－（ＥＩＣ）

消费者剩余减少（ＦＨＧ）－ＦＨＧ

净额合计＋ＥＣＪＬ＋（ＥＩＨＦ）－ＥＩＣ－ＦＨＧ
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二、补贴生产者

假如征收关税的唯一目的在于增加国内生产、鼓励替代进口，则采用补贴生产办法，比关税更为有效，社会福利损失也较少，请见图３７。

２。

假设给与本国生产者与关税率相同的补贴率，补贴总金额为②＋③。每部汽车价格和世界价格一样，仍为４，００元，国内供应量为０Ｑ２，生产者增加的利润为②，所以补贴对生产者来说，与征收关税完全一样，只是补贴金额，在征收关税时由消费进负担，现在由政府负担。

由于国内消费量仍为０Ｑ４，所以补贴同关税比较，④项即消费者剩余不会减少，因而社会福利的净损失仅限于③项。

此外，由于补贴代替关税情况下国内生产者仍面临来自国外的价格竞争，因而与其提高卖价以保护低效率生产，宁可用补贴方式以迫使国内生产者提高效率的一项政策，激励先进，鞭策后进，同保护落后比较，前者显然明智得多。至于财政收入，可以通过其他税种，例如消费税来筹集。

第二节非关税贸易壁垒

一、进口限额

进口限额（ｉｍｐｏｒｔ

Ｑｕｏｔａ）是旨在保护本国生产和改善国际收支逆差对特定产品在一定时间内可以进口的数量或价
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值实施限制的一种保护贸易措施，通常由进口国与各供应国协议确定该限额范围内各国分摊的份额，或者对本国进口商颁发进口许可证来分配进口限额。

请见图３７。

２。

假定用进口限额代替征收关税，假定进口限额同征收关税会有的进口一样为Ｑ２Ｑ３部汽车。

由于同自由贸易比较，汽车供给量因进口限额而减少，国内价格将上涨到与征收关税的情况相同，所以进口限额对生产者和消费者的影响，同征关税的情况完全一样。

但是进口限额与征收关税的经济效应存在着差别。

１。

进口关税是作为政府税收归政府所有。

实施进口限额，产品供不应求，价格上涨，消费者购买进口货增加的支出，将入进口商之手，也就是为进口许可证的获得者所有。如果进口许可证的发放是以拍卖方式出售给进口商，则拍卖进口许可证的收入归政府所有。

２。

征收关税时，国内价格与国际市场价格之差不会超过关税率。在这样的价格水平时，如果需求增加（需求曲线向右移动）

，进口会相应增加，国内价格不会变动，本国生产不会增加。但在进口限额情况下，由于进口数量固定不变，所以国内需求的增加将促使价格上涨。总之，当需求或供给发生变动时，在征收关税情况下，调整的是进口数量；在限额情况下调整的是国内价格。

３。

在国际贸易中，进口国制造那些与进口货同类的产品的生产者面对国外生产者的竞争。在征收关税情况下，国内
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５６。

价格不能超过世界价格和关税之和，竞争的压力具有迫使本国生产者提高效率降低成本的良好作用。在限额情况下，这些厂商享有垄断本国市场的有利地位，所以当国内需求增加时，他们很容易通过提高价格或扩大生产而获得这种垄断利润。

总之，那些生产与进口同类的产品的行业非常欢迎实行进口限额。但从生产效率和消费者主权（由消费者的需求确定一个国家所生产商品的类型和数量）的影响来看，这比关税有害得多。此外，进口商为了获得主管当局批准颁发的进口许可证，不惜以各种手段拉拢行贿，钱权交易，所以可能成为权力部门贪污腐化的温床。征收关税虽然使商品的相对价格发生人为的变化，但还允许市场机制发生作用，调节供求较合理地配置资源。而进口限额取代了市场机制的竞争作用，形成了人为的垄断，对国内生产和消费产生的缺点显然超过关税会有的缺点。

如上所述，进口限额的缺点很多，但在各发达国家中依然广泛存在。推究其原因，不外是利用限额来保护本国的生产，增加本国的就业和解决国际收支逆差等问题。

包括美国、西欧在内的工业发达国家对农产品几乎都实行进口限额。因为，这些国家对国内农场主都实行价格支持政策，即政府按高于自由市场的价格收购剩余农产品，如果允许农产品自由进口，外国农场主就会获得这种补贴。美国一向对纺织品进口实行限额制，限制发展中国家纺织品进口，以保护它的正
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在衰落的纺织业。

８０年代以来，从日本进口的汽车严重威胁到美国、加拿大和西欧一些国家的汽车工业。在继续推行贸易自由化的长期目标情况下，这些国家以有关行业需要得到暂时保护为理由，迫使日本签订自愿限制出口（Ｖｏｌｕｎｔａｒｙ

Ｒｅｓｔｒｉｃｔｉｏｎ

Ｅｘｐｏｒｔ）

协议，即日本主动限制其出口的汽车在协议国的销售数量。

例如１９８３年日本同意在三年期间限制其向美国和加拿大出口汽车，１９８６年协议到期后，日本单方面采取自觉行动继续限制其出口。同进口限额完全一样，自愿限制出口使美国生产商得益，消费者由此增加的支出，归于日本生产者和美国零售商所有。

发展中国家广泛实行进口限额制，除了发展替代进口的工业外，也为了更有效地限制进口，以保持国际收支平衡。

二、其他非关税壁垒

３０年代经济大危机期间，各国为了减少失业，大幅度提高关税，激烈的关税战导致两败俱伤，效率降低，贸易减缩，就业并不因此增加，因为任何一个国家，不从别国进口商品，也就不可能向别国输出商品。第二次世界大战后，通过关税及贸易总协定所进行的国际谈判，几次降低关税率，各国平均税率有了大幅度削减，关税已逐渐丧失其保护作用，因此，除了进口限额以外，还出现了一些旨在减少进口或扩大出口的非关税壁垒（ｎｏｎｔａｒｉｆ

ｂａｒｉｅｒｓ）的保护贸易措施。
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１。

关税的分类和估价。

对一个特定的进口商品征收关税的税额决定于海关对它如何按税则分类和如何估价。关税术语复杂而分类原则往往模棱两可，因此海关当局有很大程度的相机行事的权力，一般情况就高不就低。所以海关对进口商品的实际分类和估价，成为限制自由贸易的变相的关税。

２。

技术和卫生条例。

许多国家利用进口条例中所含对产品及其加工过程所作的卫生、安全和环境的规定，以限制商品进口，如利用对肉类和植物进口所作的防病防虫规定，保护本国农业；利用包装和商标规定，使进口商品成本上升，限制其进入本国市场。

３。政府采购政策。例如按照１９３３年美国联邦政府购买美国货法案目前的条文规定，在美国商品价格高于进口价格不超过６％，在高失业地区不超过１２％，国防部采购项目不超过５０％的情况下，联邦政府都应采购本国产品。又如，政府工程招标时，外国企业只能在它开出的价格低于要价最低的美国企业，并且在价格差额达到美国政府所规定的幅度时，才有中标的可能。

４。

国家补贴和减免税收。

各国鼓励出口的措施之一是给予国内生产者或出口商以出口补贴。但因关贸总协定（ＧＡＴ）禁止对制造业给予直接的出口补贴，因此各国政府补贴的方式改变为减免税收，提供出口信贷和实行优惠汇率等。
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三、出口限额

各国政府有时对某些出口产品实行出口限额制。其主要原因是，第一，为了保证本国生产和消费的需要，对供应短缺的产品限制其出口。第二，为了稳定某种产品的国际市场价格不致剧烈下降，控制其出口。第三，防止战略物资或尖端技术落到敌对国家手中，通常采取核发出口许可证办法进行限制。

第三节当代世界贸易政策

一、关税和贸易总协定

３０年代世界经济危机期间，各国大幅度提高关税，以期缩减进口以增加就业，减少失业。激烈的关税战导致两败俱伤，效率下降，国民收入与贸易额并步减少，对就业并无补益。

在国际贸易中，进口和出口是相互促进又相互制约的。

任何国家，不从别国进口商品，不可能向外国出口商品。正如国内商品交换一样，国际贸易总是互惠互利的。有贸易比不贸易好，贸易额多比贸易额少更好。

所以美国国会于１９３４年的互惠贸易法案，授权美国总统就相互削减关税与他国谈判，到１９４５年与他国达成３２个双边贸易协定。第二次世界大战结束后，１９４５年１２月，美国提出《扩大世界贸易和增加就业
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的建议》，邀请其他国家就降低关税进行多边贸易谈判。

１９４７年，美、英、法、中等２３个国家达成的《关税与贸易总协定》（Ｇｅｎｅｒａｌ

Ａｇｒｅｍｅｎｔｉｏｎ

ｏｎ

Ｔａｒｉｆ

ａｎｄ

Ｔｒａｄｅ，简称ＧＡＴ）

，是一项协调各国在国际贸易政策方面的相互权利和义务，规定国际贸易法律准则的多边贸易协定，又是进行多边贸易谈判，协调和解决国际贸易争端的场所。目前除了大约１１０个签约国以外，还有２３个国家实际上遵守关贸总协定原则。我国和俄罗斯都在与关贸总协定秘书处就恢复和加入总协定进行谈判。

ＧＡＴＴ在其早期几轮谈判中主要集中于１９４７年开始的降低关税，继后的谈判如从１９６４年开始１９６７年达成协议的肯尼迪回合（Ｋｅｎｅｄｙ

Ｒｏｕｎｄ）

，从１９７５年开始１９７９年达成协议的东京回合，削减关税总额达１２６０亿美元，相当于主要发达国家工业贸易总额的９０％。由于关税日益为非关税壁垒所替代，所以谈判中心逐步广泛深入到协调解决非关税贸易壁垒问题。

１９８６年开始到１９３年１２月１５日结束历时七年的乌拉圭回合谈判的主题，除了日益扩展的非关税壁垒以外，主要涉及发达国家与发展中国家之间的知识产权问题，美国与欧共体之间农产品补贴问题。

二、区域经济一体化

第二次世界大战以后，一些地区各主权国家旨在推进包括自由贸易在内的其他经济活动的协调联合和一致的经济一体化（Ｅｃｏｎｏｍｉｃ

Ｉｎｔｅｇｎａｔｉｏｎ）

，主要采取自由贸易联盟（ｆｒｅ

ｔｒａｄｅ

ａｓ－ｓｏｃｉａｔｉｏｎ）和共同市场（ｃｏｍｏｎｍａｒｋｅｔ）两种形式。
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自由贸易联盟的主要特点是，组成联盟的成员国之间的商品贸易，完全免征关税。成员国对联盟以外的国家的关税制度和贸易政策，由各成员国自行决定。最早组成的这种联盟，是由英国、瑞典、丹麦、挪威、瑞士和奥地利等六个国家组成的“欧洲自由贸易联盟”。

１９７３年，英国和丹麦、爱尔兰退出该联盟加入欧洲经济共同体。以后，这两个组织分别给与对方工业品贸易免征关税的待遇，由此形成了一个包括两个组织的成员国的世界最大的自由贸易区。此外，１９８８年以来美国和加拿大还有墨西哥通过协议组成了北美自由贸易区。

１９５７年３月，法国、西德、意大利、比利时、荷兰和卢森堡六国在罗马签约成立欧洲共同市场（Ｅｕｒｏｐｅａｎ

ｃｏｍBｍｏｎｍａｒｋｅｔ）

，以后改称欧洲经济共同体（Ｅｕｒｏｐｅａｎ

ＥｃｏBｎｏｍｉｃ

Ｃｏｍｕｎｉｔｙ）

目前常称欧洲共同体（Ｅｕｒｏｐｅａｎ

ＣｏｍBｍｕｎｉｔｙ）。

这一组织形式与自由贸易联盟不同之处是，除了成员国取消相互贸易的一切限制以外，对同盟以外的国家，则建立一个共同的关税和限额制。

欧洲经济共同体于１９６２年开始实行共同的农业政策，１９６９年统一了共同体主要农产品的价格，取消了成员国间农产品的贸易的关税，统一实施增殖税制度。欧洲共同体除了原有六国以外，１９７３年英国爱尔兰共和国和丹麦加入共同体，希腊于１９８３年，然后西班牙和葡萄牙相继加入共同体。所以欧共体的成员国已从最初的六个国家增为１２个。

欧洲经济共同体在推进经济一体化的进程中，已经从最初的关税同盟扩展到取消对生产要素流动的任何限制，允许
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１６。

商品、劳动、资本和企业在成员国间自由移动，为此需要统一退休金和失业救济金制度，协调劳动立法和税收制度，协调财政政策和货币政策，假如达到货币制度的完全一体化，那末，由多个主权国家组成的经济联盟成为真正的共同市场。

除了欧洲北美已经实现的一些经济一体化组织以外，发展中国家自七十年代以来，也先后形成一些区域性经济联盟，诸如中美洲共同市场、拉丁美洲自由贸易区以及由印度尼西亚、马来西亚、菲律宾、新加坡和泰国组成的东南亚国家联盟等。

复习思考题一、关税的经济效应。

二、非关税贸易壁垒的主要类型。

三、简要论述第二次世界大战以后世界贸易政策发展变化的主要特点。
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第三十八章国际金融与国际货币制度

第一节

国际收支平衡表国际收支平衡表（Ｂａｌａｎｃｅ

ｏｆ

Ｐａｙｍｅｎｔ

Ｓｔａｔｅｍｅｎｔｓ）

是一种按照复式簿记原理系统记录一定时期内（一年、半年、一季度、一月）一个国家各种国际收支项目及其金额的统计报表。一个国家各种国际收支项目可以划分为三大类，即经常项目、资本项目和平衡或结算项目。

在国际收支报表中，任何能引起外币流入或收到国外付款的交易，记入“贷方”

，构成对外收入或外汇供给，任何能引起外币流出或对外国支付的交易，记入“借方”

，构成对外支出或外汇需求。如收入大于支出，称为顺差或称盈余，如支出大于收入，称为逆差或称赤字，在逆差之前冠以“—”

号。

（一）经常项目（Ｃｕｒｅｎｔ

Ａｃｏｕｎｔ）

经常项目包括贸易收支、劳务收支和转移收支三项。
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１。

贸易收支，也称有形贸易（ｖｉｓｉｂｌｅ

ｔｒａｄｅ）收支。包括商品出口和进口。商品出口表示由进口国支付的外汇的收入，记入“贷方”。商品进口表示向出口国支付外汇，记入“借方”。下表表示进口大于出口，贸易逆差为－８９亿美元。

表３８。

１国际收支平衡表（假设数字）　单位：亿美元（一）经常项目　　　收支差额贸易收支商品出口２５４商品进口３４３贸易差额－８９劳务收支运费１０保险费８旅游１投资收益－６其他劳务３劳务收支差额２６转移收支私人６政府－４转移收支差额２经常项目差额－６１（二）资本项目短期资本１５长期资本政府贷款３直接投资１５
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证券投资４其他１资本项目收支差额３８（三）平衡项目分配的特别提款权５官方储备资产（增一，减十）

１５错误与遗漏３

２。

劳务收支，也称无形贸易（ｉｎｖｉｓｉｂｌｅ

ｔｒａｄｅ）

收支。

它包括：（１）为外国提供运输、港口、保险、通讯、旅游学习等劳务的外汇收入；本国利用外国提供的运输、银行保险等劳务和本国人到外国旅游学习等支付的外汇。

（２）

投资收支，包括本国人在国外的贷款与投资的利息、红利与利润等外汇收入，以外汇支付的外国在本国的贷款与投资的利息红利与利润等支出。

（３）其他劳务，如使领馆费用、广告费、专利费等。表列运费、保险、旅游和其他劳务各项的外汇收入大于支出，合计顺差３２亿美元，投资收益的外汇支出大于收入逆差６亿美元，故五项劳务收支差额为２６亿美元。

３。

转移收支。

可分为私人转移收支和政府转移收支两大类。私人转移收支主要包括侨民汇款、赠款等。政府转移收支包括政府间经济、军事、援助、战争赔款、捐款等。表列转移支付的收支差额合计２亿美元。

经常项目差额－６１亿美元表示所有各经常项目支出的外汇超过收入的外汇的金额为
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５６。

６１亿美元。

（二）资本项目（Ｃａｐｉｔａｌ

Ａｃｏｕｎｔ）

表示官方和私人短期与长期的资本输人和输出。资本项目记载的是金融资本的交易。

交易对象有民间的和政府的。

从期限看可分为长期资本与短期资本。长期资本指偿还期限在一年以上，主要用途系融通商品与劳务信贷，直接投资，有价证券投资与贷款等。短期资本指一年内回流的资本，主要用于经济交易差额的融通，包括短期的借贷，存款和贸易信用。

资本输入表示本国有外汇收入的项目。包括①外国在本国的直接投资（采矿、建厂办企业，购买本国企业股票或企业利润再投资）

；②本国官方与私人向外国借款或出售有价证券；③外国偿还本国到期的借款。

资本输出表示本国需要支付的外汇，即本国对外汇的需求，包括①对国外的直接投资；②本国官方和私人对国外的贷款或购买外国有价证券；③本国偿还到期的外债。

（三）平衡或结算项目（（Ｂａｌａｎｃｉｎｇ

ｏｒ

Ｓｅｔｌｅｍｅｎｔ

Ａｃｏｕｎｔ）

国际收支平衡表是按复式薄记原理登录的，每笔经济交易同时登录有关的借方和贷方，金额相等。因此，国际收支平衡表全部项目的借方总金额与贷方总金额总是相等的，是定义性恒等的。但是国际收支平衡表的每一项并不相等，如上表经常项目有逆差６１亿美元，资本项目有顺差３８亿美元，
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这表示经常项目的逆差６１亿美元由国外资本流入的顺差３８亿美元抵消以后，还有逆差２３亿美元。

经常项目和资本项目这两大项目总和的差额是通过国际收支项目的第三大部分即官方储备交易项目抵消的。

１。

分配的特别提款权。

是国际货币基金组织按各会员国缴纳的份额分配给会员国的一种记帐单位，表示该国国际收支帐的一项收入，可作为该国政府的储备资产用于弥补国际收支逆差。

２。

官方储备是指一个国家的金融当局（中央银行或其他官方机构）持有的储备资产（货币黄金、外汇储备和分配的特别提款权）及其对外国的债权。一个国家国际收支的经常项目总和与资本项目总和出现顺差或逆差时，最后必须通过增减其官方储备资产或增减其对外债权债务以保持收支平衡。表中表示经常项目的逆差６１亿美元由资本项目３６亿美元顺差抵消以后的国际收支逆差２３亿美元，是由分配的特别提款权减少５亿美元，其他储备资产减少１５亿美元来抵消的。

３。

最后一项错误与遗漏３亿美元，与核算国民生产总值时的统计误差一样，其性质是为了保证国际收支平衡表的借方总金额和贷方总金额相等的一个平衡项目。它表示国际收支逆差２３亿美元由特别提款权和其他储备资产合计２０亿美元抵消后，还有３亿美元逆差一定是由于统计资料不全或本身并不完全准确造成的，所以设立这一项目。
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７６。

第二节外汇与汇率制度

一、外汇与汇率

在国际经济交易和国际支付中，由于每个国家的货币只能在本国流通使用，这样，一个国家国际收支中债权债务的清偿，必须用本国货币同外国货币交换。一个国家外汇指的是以外币表示的用以进行国际之间结算的支付手段，汇率即是本国货币与外国货币（外汇）的交换比率，也就是买卖外汇的价格。

汇率有两种标价方式：直接标价和间接标价。

直接标价也称支付汇率，表示一定单位（一、百、万等）的外国货币应付多少单位的本国货币。我国人民币用直接标价法。例如，根据我国公布的人民币外汇牌价，１９３年１２月１６日，１００美元折合人民币５７９，５５元（买入价）

；１０英镑折合人民币８６５，３９元（买入价）

；１０万日元折合人民币５２９８，７２元（买入价）等。

间接标价法也称收入汇率，表示一单位本国货币应收进若干单位的外国货币。

例如１９８１年１２月１５日英国伦敦外汇市场行市１英镑等于１。

８５８美元。

当前，世界各国大都采用直接标价。英国由于资本主义发展较早，曾经占有大量殖民地，英镑曾是国际贸易计价结算的标准，加上英镑计算单位较大，用一个英镑等于若干外
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币，比较方便，所以英国伦敦外汇市场上一直采用间接标价。

美国原来也采用直接标价，后来由于美元在国际贸易中作为计价标准的情况比较多，也较方便，纽约外汇市场从１９７８年９月开始也改用间接标价法，但对英镑汇率仍用一英镑等于若干美元的直接标价法。

外汇买卖有卖出价与买入价之分。银行对顾客卖出外汇时的汇率叫卖价，银行从顾客买进外汇时的汇率叫买价。买价与卖价之差为银行的手续费。一般以当地外汇市场当天收市的买入价与卖出价的平均数（中间汇率）表示当地货币的汇率。

二、汇率的调整与变动

一个国家的汇率的高低，可以经由政府法令的规定进行调整，或市场供求力量的作用而发生变动。

在金本位制下，汇率即单位本国货币对外币的价值是由政府的法令规定每单位货币的含金量，称为法定金平价。例如在１９３３年以前，１盎司黄金＝２０。

６７美元；英国在１９３１年以前，１盎司黄金＝４。

２５英镑，因而美元对英镑的汇率是，１英镑＝４。

８６美元。外汇贬值（ｄｅｖａｌｕａ－ｔｉｏｎ）

一词，通常的定义是指一国货币的法定含金量减少。

例如１９３３年美国罗斯福总统把用美元表示的黄金价格从前此的１盎司黄金＝２０。

６７美元调整为１盎司黄金＝３５。

０美元，称为美元贬值。与此相对称，一国货币的法定含金量增加则称外汇增值（ｒｅｖａｌｕａｔｉｏｎ）。

货币降值（ｄｅｐｒｅｃｉａｔｉｏｎ）一词通常是指一国的货币相对于某种外币的价值下降。

例如原先１英镑＝４。

８６美元，现在

— 685

现代西方经济学。

９６。

改变为１英镑＝２。

６美元，称为相对于美元英镑降值。与此相对称，我们说相对于英镑美元升值（ａｐｒｅｃｉａｔｉｏｎ）。

当然，贬值也可以涉及降值。例如，当美元的法定含金量减少，而法郎的法定含金量不变，在这场合，我们说美元贬值，这也表示，相对于法郎美元降值了，或者说，相对于美元，法郎升值了。

三、金本位制的固定汇率

（一）货币的金平价与黄金输送点以黄金作为交换媒介实行金本位货币制度国家，规定单位金铸币包含的黄金重量和成色，辅币和银行券可以按其面值自由兑换为金币；同时还规定，金币可以自由铸造和熔化；黄金可以自由输出与输入国境。例如，在３０年代以前，英国规定每盎司黄金值４。

２５英镑，美国规定每盎司值２０。

６７美元，黄金的这两种平价决定着英镑与美元之间的汇率为１英镑＝４。

８６美元。

铸币平价只是决定汇率的基础，但不是外汇市场上买卖外汇时所用的汇率行市。正如商品市场价格受供求因素影响围绕着商品价值上下波动一样，在外汇市场上受供求因素影响，汇率行市有时高于铸币平价，有时低于铸币平价。由于金本位制下市场供求的自动调节作用，汇率上下波动的幅度有一定界限，这个界限称为黄金输送点。

在金铸币制度下，虽有输出和输入黄金的自由，输出输入黄金要支付一定费用（包括铸币的熔化或铸造和运费，保险费等）。在第一次世界大战前，英国和美国之间运送黄金的各项费用约为０。

５—０。
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７％，以一英镑计，运送黄金的各项费用约为０。

０３美元。假设在开始时美国的国际收支平衡，因而汇率行市为１英镑＝４。

８６美元。

现在假设美国对英国有国际收支逆差，美国对英镑的需求超过英镑的供给，英镑汇率必然上涨，如果一英镑上涨到超过４。

８９美元（铸币平价１英镑＝４。

８６美元加上运送黄金费用０。

０３美元）

，则美国负有对英镑债务的企业，就不会购买英镑外汇，而宁愿在美国用铸币购买黄金运往英国偿还其债务。引起美国黄金流出的汇率称为黄金输出点，英镑对美元的汇率不能超过黄金输出点，即一英镑可以兑换的美元不能超过４。

８９美元。反之，假设美国对英国的国际收支顺差，美国持有英镑大于其对英镑的需求，英镑汇率下跌，如果一英镑跌到４。

８３美元以下（铸币平价１英镑＝４。

８６美元减去运送黄金费用０。

０３美元）

，则美国持有英镑债权的企业，就不会出售英镑外汇，而宁愿在英国用英镑购买黄金运回美国。引起黄金流入美国的汇率称为黄金输入点，英镑对美元的汇率不能纸于黄金输入点，即一英镑可以兑换的美元不能小于４。

８３美元。

总之，在１９１４年以前金铸币本位制下，由供求关系决定的买卖外汇的汇率行市，局限于熔化、运输和再铸造的微小费用决定的黄金输送点上下波动，所以一切采用金本位制的国家都具有稳定的汇率，汇率的大小取决于货币单位的法定含金量。

（二）金本位的自动调节机制大卫。休谟于１７５２年（以及后来的李嘉图）以货币数量说为基础，阐述了金本位条件下，通过市场供求关系决定的
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１７６。

价格的变动调节国际收支和汇率的机制。

休谟在反驳重商主义，坚持主张自由贸易时指出，重商主义积累金银货币的目的，既无必要也是徒劳的。因为在自由贸易条件下，通过金本位制下黄金的国际流动，在到达国际收支平衡时，黄金在每个国家的分配必将等于各自的国内商品流通所需要的货币。

假设美国原来处于均衡状态。

今年由于进口超过出口，国际收支出现赤字，于是黄金外流。黄金外流表示货币供应量下降，引致产品的价格和成本下降，由此促使进口减少，出口增加。与美国相对应的贸易国例如英国（或欧洲）必然出现贸易顺差→黄金流入→货币供应量增加→物价和成本提高→出口减少、进口增加。这样，正是通过黄金流动引起的价格和成本的变动，导致原来贸易逆差的国家的国际收支得以改善，原来贸易顺差的国际收支变得不利，一直到贸易国双方的国际收支趋向平衡为止。这时两国之间的相对价格使它们的进口和出口相等，黄金流动趋于停止，两国各自的货币流通量（ＭＶ）恰好等于商品流通所需要的货币（ＰＹ）。

总之，休谟上述理论，实际上是在极端简化的前提下，（如假定国际收支只限于商品进出口，黄金的增减等于货币供应量的增减以及充分就业等）

，考察怎样通过黄金流动引起的贸易国相对价格发生变动的机制，使得国际经济怎样从失衡重新恢复均衡，它实际上是假定在汇率既定不变条件下，通过贸易商品相对价格的变动引起的商品供求的变化，使国际收支从失衡到重新恢复均衡。

简言之，按照上述休谟理论，国际收支不平衡是在没有政府干预情况下，依靠市场价格机制
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的调节而恢复平衡的。

四、自由浮动的汇率

这里要考察的是，在政府不加干预，完全听任外汇市场上供求力量作用而自由地上下浮动情况下的汇率是如何决定的。读者很容易发现，正如商品的均衡价格决定一样，外汇市场的均衡汇率也是由外汇的供给与需求决定的。

图３８。

１纵轴表示汇率、它表示一英镑可以换得的美元。

例如Ａ点表示汇率是１英镑＝２。

５美元，即一英镑用美元表示的价格是２。

５美元。

Ｂ点表示１英镑＝３。

０美元，即英镑用美元表示的价格比Ａ点提高。

Ｃ点表示汇率是１英镑＝２。

０美元。横轴表示从美国来看的外汇（英镑）数量。

ＤＤ曲线表示美国（例如进口英国商品）对英镑的需求曲线。

ＳＳ曲线代表英国（例如从美国进口商品）愿意提供的英镑。

ＤＤ曲线自左向右下方倾斜是因为，例如，当汇率从Ａ点上升到Ｂ点时，这表示用美元计量的英镑的价格上升，由于汇率的这一变动，美国从英国进口的成本增加，由此引起的进口减少导致对英镑的需求减少。与此相对应，当每英镑换得的美元增加，意味着用英镑计量的美元价格下降，这意昧着英国从美国的进口成本降低，由此导致英国愿意提供英镑以进口美国货的供给增加，所以ＳＳ曲线自左向右上方倾斜，由图３８。

１可见，当汇率是１英镑＝３。

０美元时，美国对英镑的需求小于英国在该汇率下愿意供应的英镑，英镑的供给大于需求，导致英镑（用美元计量）的价格下降，即导致每英镑可换得的美元减少，一直到ＤＤ曲线与ＳＳ曲线相交之点Ｅ，即汇率为
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３７６。

１英镑＝２。

５美元，美国对英镑的需求恰好等于英国愿意供应的英镑。

Ｅ点表示的汇率，即是完全由市场供求所决定的在供求数量相等时的均衡汇率。

上面我们用美国愿意从英国的进口代表美国对英镑的需求曲线，相应地以英国愿意从美国的进口代表英国对英镑的供给，事实上，美国对外汇（英镑）的需求，还包括美国使用外国提供的运输保险，旅游等劳务和其他转移支付所需支付的外汇，以及美国官方和私人的资本输出需要支付的外汇。

与之相对应，英国对英镑的供给（也即对美元的需求）包括英国从美国进口，英国使用美国提供的运输、保险旅游等劳务以及资本输出所需支付的外汇（美元）。因此，适应外汇市
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场的供求状况而自由浮动的汇率的决定因素，可以概括为本章第一节论及的国际收支平衡表的经常项目和资本项目所包括的各个项目。例如，假设美国人愿意花费更多的美元去购买便宜的外国货，或者美国人更多地去国外旅游，以及在国外进行直接投资或购买外国的有价证券，这意味着ＤＤ曲线向右上方移动并且使得ＳＳ曲线向左和向上移动，以致在新的均衡汇率下，美元对英镑的价值相对下跌，例如从原来的２。

５美元可以换一英镑下跌为３。

０美元才能换一英镑。

需要指出，上面讨论金本位下固定汇率时，如果从均衡汇率如何决定的角度来看，它实际上讲的是这样的问题，即假定汇率不变，国际收支从失衡到重新达于均衡是通过进出口商品相对价格的变动而实现的。这里讨论的问题实际上是假定贸易国双方国内成本和价格水平不变，国际收支从失衡到重新恢复平衡是通过汇率的变动实现的。因此，请读者注意，如果我们考察的问题是国际收支调节问题，即国际收支怎样从失衡到恢复平衡，那末，我们应该已经知道，国际收支从失衡到重新恢复平衡，既可以通过贸易品相对价格（成本）的变动，也可以通过汇率（本币的外币价格）的变动。

简言之，国际收支的失衡，可以经由价格（包括物品的价格和货币的价格）的变动而恢复平衡。后面我们还会发现，在充分就业前生产和收入的变动，通过影响商品的需求进而影响商品的相对价格，也具有使国际收支从失衡到平衡的作用。

五、购买力平价说

第一次世界大战期间，有关国家停止实施金本位制，银
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５７６。

行券停止兑现。巨额战时财政赤字导致纸币发行过量的需求拉上通货膨胀，瑞典Ｇ。卡塞尔于１９１７年前后提出的购买力平价说，旨在预测战争期间各国的通货膨胀将使各国的汇率降值到什么程度。换言之，贸易国物价水平变动的比率怎样决定汇率的变动。

假设开始时美国和英国处于国际均衡状态，１英镑＝２。

０美元。现假设美国的货币供应量增加一倍，并导致一般物价提高一倍，英国的物价水平保持不变。假设影响汇率的其他条件既定不变（如国民收入保持充分就业，影响国际收支的任一项保持不变）

，则英镑对美元的新的均衡汇率将是１英镑＝４。

０美元。即相对于英镑美元降值一倍。同理，假设美国物价指数从基期的１００提高到２０，英国的物价指数从同期的１００提高到４０，则新的均衡汇率是：１英镑＝２美元×２０４０＝１美元，即相对于美元，英镑降值一倍，或相对于英镑，美元升值一倍。

总之，购买力平价说作为一种汇率如何决定的理论，实际上是探讨这样一个问题，即在汇率可以自由浮动条件下，假设决定国际收支的各个因素既定不变，那末，国际收支趋于平衡的均衡汇率决定于出口品和进口品的相对价值的比率（国际价值比率）。我们已知，在封闭经济条件下，如果把国民产品划分为消费品与投资品两大类别，那么一国的宏观均衡取决于总供给曲线（ＡＳ）与总需求曲线（ＡＤ）相交之点。

当研究领域从封闭经济扩展到开放经济时，国际间微观与宏观经济的运行又是相互制约相互促进的。这样，在一个开放
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经济的宏观模型中就涉及到内部均衡（国民收入均衡）与外部均衡（国际收支均衡）的相互作用的机制，其中汇率只是这个模型的一个变量，汇率既由其他有关变量决定，也同时作用于其他有关变量。对此本章最后一节将作一简要论述。

第三节国际货币体制的演变

一、金本位制

（一）１９１４年以前的金本位制金本位制逐步流行时期不过是１９１４年以前的半个世纪。

在十九世纪以前英国在更大程度上采用银本位制。

英国１８１６年的铸币法授权英伦银行铸造金币。到１８２１年银行券才兑现。英国能最先实行金本位制，一部分原因是英国官方规定的金银比价黄金的价值高于市场上金银的比价，造成套汇者把黄金运到英国，把银运出英国。此外，在十九世纪，英国工业化和世界贸易居领先地位，加强了英镑同黄金的威信。

由于黄金产量的增长远远落后于全世界物品产量的增长，这造成十九世纪最后三分之一时期，全世界价格水平普遍下降，经济长期萧条。因此，在十九世纪末以前，世界其他国家实行的是银本位制或复本位制。

例如美国１７９１年的铸币法规定金币与银币都是本位币的复本位制，１８７３年起逐步放弃复本位制，直到１８９７年才实现稳定的金本位制。

欧洲于
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７６。

１８６５年成立拉丁货币同盟，包括法国，比利时、瑞士、意大利和希腊，实行复本位制，１８７０年前后，德国、荷兰、斯堪的纳维亚及亚洲各国仍然采用银本位，直到十九世纪后期，德国和法国以及最后日本于１８９７年才先后实行金本位。

所以金本位全盛时期不过１９１４年以前的二十年。

在德国和日本实行金本位制以后，黄金供应不足迫使物价下跌的压力进一步增加。只是由于采用了一些节约黄金作为币材的办法，金本位制才得以逐步成为世界主要的货币制度。其一是商业银行部分存款准备金制度多倍创造出作为流通媒介的支票存款；其二是采用金本位制的大多数国家发行的纸币，并不需要百分之百的黄金作为储备。此外，在十九世纪原来实行银本位和复本位制的许多小国，采用金汇兑本位制、也大大节约了黄金。采用这一制度的国家，它们的货币规定了法定含金量，但国内仍然流通银币，只是把它们的货币与采用金本位制的大国的货币保持固定比价，依靠在国外金融中心储备的少量黄金和外汇、以备国际支付之用。例如，荷兰早在１８７７年把金汇兑本位制行之于爪哇。

１８９３年，印度也采用把卢比盯住于英镑。

１９０３年，菲律宾的比索盯住于美元。

（二）１９１４—１９４４年金本位制的中断恢复和崩溃第一次世界大战爆发后，西欧各国被迫脱离金本位，银行券停止兑现，汇率自由浮动。

１９２５年英国正式宣布英镑按战前金平价恢复金本位，按购买力平价计算，英镑估价偏高１０—１２％，当时英国当局希望降低工资和物价以保证出口，由于１９２５年英国煤矿工人大罢工，以致在１９２０年代期间，英
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国一直有大量工人失业。

在１９２９年爆发的世界经济危机冲击下，１９３１年被迫放弃金本位，它的自治领国家以及北欧国家也相继被迫放弃金本位。由于英镑的贬值，使英国取得在国内实行经济扩张政策的自由，英国很快转入经济复苏。

１９３年，罗斯福宣布美元贬值，美元的法定含金量，从第一次世界大战前的每盎司黄金值２０。

６７美元，降低到３５美元，与此同时，停止铸造金币，停止银行券兑换金币，实行金块本位制，美国政府只向外国中央银行或政府机构和符合法律规定的国内工业用黄金供应金块。在欧洲大陆，法国领导的包括瑞士、荷兰、比利时、意大利等国的“黄金集团国家”

，当英国率先放弃金本位，宣布货币贬值，经济转入复苏以后，仍然坚持２０年代恢复金本位时的金平价，币值偏高加重了失业和经济萧条，１９３５年３月，比利时首先脱离金本位，法国于１９３６年８月被迫采取了法郎贬值的紧急措施，实际上放弃了金本位，同年九月，荷兰、瑞士和意大利宣布货币贬值。至此，国际金本位制度彻底崩溃。

二、布雷顿森林国际货币体制（１９４。

７—１９７３。

３）

（一）布雷顿森林国际货币协议３０年代世界经济危机，各国为了对付失业问题，关税战和竟争性贬值导致两败俱伤。总结历史经验教训。人们认识到，通过谈判桌上讨价还价互让互利，１＋１＝３，总和大于零的博弈应是完全可能的。为了促进国际金融合作，便利国际贸易的稳定发展，消除外汇管制，以及通过贷款调节各国国际收支暂时失衡，１９４３年，美英两国各自提出战后金融合作
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的计划，即美国财政部助理部长亨利。怀特（Ｈ。

Ｄ。ｗｈｉｔｅ）

提出的“国际稳定基金计划”

（Ｐｒｏｐｏｓａｌｓ

Ｆｏｒ

ｔｈｅ

Ｕｎｉｔｅｄ

ａｎｄ

Ａｓｏｃｉａｔｅｄ

Ｎａｔｉｏｎｓ

Ｓｔａ－ｂｌｉｚａｔｉｏｎ

Ｆｕｎｄ）由凯恩斯（Ｊ。Ｍ。

Ｋｌｙｎｅｓ）草拟的方案称为“国际清算联盟计划”（Ｐｒｏｐｏｓａｌｓ

Ｆｏｒ

ｔｈｅ

Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

ＣｌｅａｒｎｉｎｇＵBｎｉｏｎ）凯恩斯方案的基本精神是力图降低以致最终废除黄金作为国际支付手段的作用，以便经济实力严重削弱的英国仍能继续保持国际金融中心的地位。

按照凯恩斯方案，“国际清算联盟”具有执行国际清算任务的世界中央银行的性质。为此创设名为“班柯”

（ｂａｎｃｏｒ）的国际货币作为计帐单位，通过“班柯”存款帐户的转帐，清算各国间的债权债务。各国在“联盟”中所承担的份额，以第二次世界大战前三年的平均贸易额为基础，不缴纳现金。怀特计划则力图恢复黄金的作用，以确立美国在世界经济中的领导权。

１９４２年７月，在美国新罕布什尔州的布雷顿森林召开的有４４个国家参加的“联合国货币金融会议”上，怀特方案“

战胜了“凯恩斯方案”

，会议通过的“国际货币基金组织协定”和“国际复兴开发银行协定”

，决定设立“国际货币基金组织”和“国际复兴开发银行”

（又称“世界银行”）。这两个国际金融机构于１９４５年１２月在签字国家的数目达到规定数量时正式宣告成立。

１９４６年６月开始营业的“世界银行”

，主要是利用世界主要国家认购它的股本，对于经济上合理的建设项目，但无法以合理的低利率得到私人贷款的人们或国家发放国际贷款。

“国际货币基金”

作为磋商国际金融合作的基金组织，其主要目的是帮助解决成员国短期国际收支问题，成
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员国可以利用国际货币基金提供的短期贷款平衡国际收支，稳定汇率。

成员国分摊的基金份额按各国的经济重要性而定，开始时美国占３６％，６０年代降为２２％。

根据协议，美元平价规定为３５美元等于一盎司黄金。

各国货币的平价盯住于美元，各国货币当局有责任通过政府干预维持这一平价，波动幅度不超过法定平价上下方各１％。

如果成员国的国际收支发生根本性不平衡，必须得到基金组织的同意才能进行调整改变平价。

关于黄金市场价格的变动，也不得超过官价上下１％的范围，各成员国有责任通过干预维持黄金价格，美国对各国持有的美元，则承担兑换黄金的责任。所以布雷顿森林协议的国际货币体制可以称为可调整的盯住于美元的固定汇率制，或称美元本位的金汇兑本位制。

（二）美元危机第二次世界大战结束后，西欧各国和日本为了重建它们的生产能力，需要用美元从美国输入消费品、原料、设备和资金、所以战后十年间被称为“美元短缺”时期。在布雷顿森林货币体制下，美国的国际收支逆差可以输出美元来弥补，而无须提供黄金和外汇。有国际收支顺差的国家，美元比黄金更吃香，因为持有美元不仅可以直接用作国际贸易支付，而且持有美元资产可以赚得利息。当然，同黄金比较，持有美元也有风险，一旦美国降低美元的黄金价格，人们持有的美元储备便只能换进较少量黄金。

但是，由于战后美国大量的对外经济和军事援助，海外驻军费用的庞大支出，以及美国厂商在海外的投资，从１９５０年起，美国的国际收支逐年出现逆差。

１９５８年欧洲共同市场
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的建立对美国出口商品施加了限制，随着经济增长，欧洲各国放松外汇管制，欧洲货币恢复可兑换性，促进美国迅速增加在欧洲、日本、加拿大的私入投资，美国国际收支逆差日益加甚，各国持有的美元大量增加见表３８。

２表３８。

２美国国际收支状况（单位：平均每年亿美元）

年份经常项目差额私人净资本转移政府转移开支全面盈余或赤字

１９４７—４９８６—１４—６２１０

１９５１—５６４５—１９—４６—２０

１９５８—６２５９—３９—５３—３３

１９６３—６６８６—５３—５８—２５

资料来源：美国商务部《现代商业概览》１９６７年７月。转引自：陈建梁《国际金融简论》复旦大学出版社１９８３年版，第９６页。

因此，从５０年代后期起，美元“短缺”（Ｄｏｌａｒ

Ｓｈｏｒｔａｇｅ）转变成“美元泛滥（Ｄｏｌａｒ

Ｇｌｕｔ）

，导致不断出现投机性抛售美元抢购黄金的美元危机。

美国从３０年代以来积累了很大的黄金存量，１９４９年底到达最高峰，价值约２４５亿美元。

１９５８年开始黄金外流，到１９５９年，美国黄金储备为１９５亿美元，对外流动负债为１９４亿美元，１９６０年底对外流动负债为２１０亿美元，开始超过该年底的黄金储备１７８亿美元，这使人们对美国能够始终坚持按黄金官价兑换美元的信任发生动摇。

１９６０年１０月，爆发了第二次世界大战后第一次大规模的抛售美元抢购黄金的美元危机，当时伦敦黄金市场的金价涨到一盎司４１。

５美元，高于黄金官价约２０％，为了稳定美元的黄金价格，１９６１年１０月，美国联合英国、法国、意大利、荷兰、比利时和西德等七国，建立一个“黄金总库”

（ｇｏｌｄ

ｐｏｌ）

，旨在通过卖出或
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买进黄金，使黄金市场上黄金的价格稳定在每一盎司３５美元。但是，６０年代中期，美国国际收支继续恶化，加上法国戴高乐总统坚持用美元兑换黄金，美国黄金储备不断减少。

当时，美国发行货币的法定要求是应有２５％的黄金作保证，约需１２０亿美元黄金。

１９６７年前后，美国的黄金存量已达到它的危险点１２０亿美元。

１９６７年１１月到１９６８年３月又爆发一场更加深刻的美元危机，西欧国家的中央银行和私人投机者一起抛售美元抢购黄金，这几个月黄金总库被迫售出价值３０亿美元的黄金，金价一度涨到每盎司４５美元。对此，美国要求英国自同年３月１５日起暂时关闭伦敦黄金市场，宣布停止在伦敦黄金市场上按每盎司３５美元的官价出售黄金，同时邀请“黄金总库”成员国到华盛顿举行紧急会议，会后发表公报，解散“黄金总库”

，实行黄金的双重价格制度，即各国官方结算仍按一盎司３５美元价格进行，私人买卖黄金则听任自由市场供求决定。

（三）美国“新经济政策”和史密森协议１９６９—１９７０年美国爆发了第二次世界大战后第五次经济危机。为了对付经济衰退，１９７０年，联储以年率４％的增长率扩大货币供给量以刺激投资。１９７１年失止率停止上升，但货币供应增加同衰退造成的对货币需求下降相结合，导致美国利率下降，资本外流，削弱了美国国际收支地位。

１９７１年，美国政府为刺激经济实行扩张性货币政策和财政政策，货币供给年增长率上升到７—１０％，政府开支增加，美国经济在１９７１—７２年由衰退转人扩展，但与此同时，通货膨胀率上升，国际收支进一步恶化。

美国１９７１年出现本世纪第一次贸易赤

— 699

现代西方经济学。

３８６。

字２７亿美元，经常项目和长期资本的差额有９６亿美元赤字，官方储备交易项目的赤字增加到３００亿美元。外国中央银行积累了巨大数量的美元储备，这进一步加强了对美元的不信任的投机活动，刺激国际上抛售美元，兑换其他坚挺通货。

１９７１年８月中旬，美国官方储备资产下降到１２０亿，官方美元债务上升至５０６亿，外国官方大量美元余额正等待兑换美国金库里的黄金。

尼克松不得不于８月１５日宣布“新经济政策”

：国内为了对付通货膨胀而实行工资物价管制；同时宣布从１９７１年８月１５日起关闭黄金窗口，美国不再用黄金购回外国中央银行持有的美元。

１９７１年１２月，美、英、法、意大利、比利时、荷兰、西德、瑞典、日本和加拿大等“十国集团”在华盛顿的史密森研究所（Ｓｍｉｔｈｓｏｎｉａｎ

Ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎ）

召开会议，协议重订各国汇率。史密森协议仍然保持了布雷顿森林协议的可调整固定汇率制，但有两点变化，一是重订汇率。美元贬值，按美元计算的黄金价格提高８。

５％，每盎司黄金从３５美元提高到３８美元，日元和马克增值，按日元和马克计算的黄金价格分别下降８。

５％和５％，英镑和法郎的黄金价格不变。若按美元计算，日元升值１７。

２％马克升值１３。

５％，英镑与法郎升值８。

５％，其他西欧各国货币不同程度对美元升值，各国货币当局有责任通过干预维持自己货币对美元的新的汇率。另一个不同之外是，各国货币对美元的汇率波动幅度扩大，从原规定的在平价上下方各波支１％，扩大到上下方各２。

２５％，总幅度是４。

５％。这样，假如Ａ国对美元的汇率从汇价底部向顶点上升４。

５％，而Ｂ国货币对美元的汇价却从顶点向底
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部下跌４。

５％，则Ａ国对Ｂ国的汇率波动幅度可以达到９％。

当时，“共同体”

各国为争取实现货币同盟，１９７２年３月决定，“共同体”内最强货币与最弱货币之间波动幅度限定在２。

２５％，称为“蛇”。对于美元，它们共同浮动，上下方波动范围各２。

２５％，也就是在４。

５％的范围的“洞穴”中浮动。这个安排称为史密森洞穴中的蛇形浮动。

三、布雷顿森林体制的终结与管理浮动汇率制

１９７３年的第一周，美国公布了１９７２年商品贸易收支差额预计数，赤字有６９亿美元，大大高于１９７１年的赤字２７亿美元。美国的巨额赤字意味着美元再一次贬值的可能性。这种预期触发了大量美元外逃，主要是换成西德马克。在一周内，西德中央银行吸收了６０亿美元以维持固定汇率。

抛售美元的规模如此之大，以致美国联储不得不放弃它过去不干预外汇市场的政策，卖出价值达３。

１９亿美元的马克和二千万美元价值的荷兰盾，以支持美元。

由于美国长期国际收支逆差，而西德和日本战后奇迹般地高速增长，从６０年代以来，美元事实上定值偏高，马克和日元则定值偏低，史密森协议重订的汇率并未完全改变这种情况。但由于西德和日本拒绝自己的货币进一步升值，仍然采用限制贸易和限制资本流入的办法。所以美国利用上述机会，于１９７３年２月１２日宣布美元贬值，每盎司黄金价格从３８美元上升到４２。

２美元。主要欧洲货币也按更高比率确定其美元价格。美元贬值一周后，日元对美元升值１４％，一美
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元等于２６０日元。英镑、加拿大元、瑞士法郎、里拉、法国法郎对美元向上浮动。

１９７３年２月美元贬值后，国际金融只平静了若干天。

３月１日，新的货币动荡又爆发了，西德一天吸收了２７亿美元，还有部分美元涌进其他西欧国家，这立即导致外汇市场关闭两星期。虽然美元经过两次贬值，已不再偏高，然而短期投机资金的作祟使美元仍蒙受压力，各国官方无力维持新的汇率。

因此，从１９７３年３月开始，西方主要国家实际上实行两种汇率制，欧共体内部相互固定汇率，对美元共同浮动。

英镑、日元、加元、瑞士法郎以及其他一些货币对美元独立浮动。美元也有效地变成浮动货币，普结。

１９７３年５月，国际金融市场又掀起风浪，能源危机，水门事件等触发了一场新的抛美元抢购黄金的风潮，促使金价从１９７３年５月初每盎司９０美元上升到６月的１２０美元。两个月内，美元对欧洲大陆货币的汇价下跌１５％。此时美元已成为汇价偏低的货币，西欧工商界担心他们的竞争地位恶化，向政府施加压力，重新干预市场，以停止美元价值的下跌。

因此，从１９７３年７月以后，西方的货币体制是管理的浮动汇率制，而不是前几个月的自由浮动。

各国中央银行保留权利，一旦本国利益需要，或当它们认为自己货币的汇率上升或下跌太大时，将卖出或买进本国货币以干预市场，平抑汇价。
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第四节国际收支的调节

一、金本位固定汇率的自动调节

第一节谈到，休谟曾经提出，在金本位制下，假设Ａ国由于任何原因黄金存量增加，从而打破原有的国际收支均衡，市场内在的（或称市场固有的）供求力量相互作用的价格机制，具有使得国际收支自动趋向均衡的必然趋势。黄金增加引起的货币供应量增加—物价水平（相对于贸易国Ｂ国）上升—出口减少进口增加—贸易逆差导致黄金外流。

与Ａ国相对应，Ｂ国出口增加进口减少—贸易顺差导致黄金流入。

如此相互作用，一直到Ａ、Ｂ两国各自货币供应恰好等于商品流通所需货币量为止，国际收支恢复均衡。

需要指出，上述休谟关于国际收支调节的价格一金币流动机制（ｐｒｉｃｅ

ｓｐｅｃｉｅ

ｆｌｏｗｍｅｃｈａｎｉｓｍ）讲的是从失衡经过调整到重新恢复均衡的情况。作为长期均衡，它假定充分就业即实际国民收入既定不变，因此，适应于产品和劳务的供给状况和需求状况发生变化引起的只是产品结构的调整。

其次，它假定黄金存量的变化等于货币供给量的变化，以货币数量说为基础，即假定货币供给是外生变量，假定货币流通速度不变。因此，按照休谟的理论，国际收支的调节，是在保证汇率固定不变条件下，唯一地通过贸易国双方相对价格的变动实现的。事实上，在金本位固定汇率制下，国际收
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支从失衡到恢复均衡，不仅涉及价格的变化，而且涉及国民收入的变化和银行利息率的变化。

假设Ｂ国国际收支发生逆差—黄金外流—货币信用减缩—总需求（总支出）主要是投资支出减少—生产下降失业增加—工资下降（成本下跌）—物价下跌—出口增加进口减少—国际收支改善，逆差逐渐消失，一直到收支平衡。

与此相对应，一国国际收支若有盈余，意味着黄金储备增加—货币信用扩张—总需求扩大生产就业增加—工资和物价上涨—出口减少进口增加—国际收支盈余逐渐消失一直到收支平衡。

上面只涉及贸易收支。事实上资本项目流动也有助于国际收支的调节。逆差国货币信用紧缩—银行利率提高—国外短期资本流入有助于抵消经常项目的逆差，实现国际收支平衡。

总的来看，在１９１４年以前金本位时期，黄金可以自由流动，加上伦敦作为国际金融中心，英镑作为国际储备货币，配合银行利率政策，保证了按金平价规定的固定汇率。

同时，金本位制限制了货币供给量，防止了货币供应量过多的通货膨胀。但另一方面，平均的高失业和多变的物价水平并不亚于第二次世界大战以后。

二、布雷顿森林协议国际收支的调节

布雷顿森林协议实行可调整的盯住于美元的固定汇率制，各国中央银行有责任通过在外汇市场上买进或卖出美元储备，再配合其他有稳定作用的（即非投机性的）短期资本
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的流动，可以保证像金本位那样各国对美元，美元对黄金之间的固定汇率。由于协议还规定一国国际收支如出现基本的失衡，即由于一国的商品和劳务的供给状况和需求状况发生变化，以致国际收支持续长期出现赤字时，可以通过调整汇率（货币贬值）

，使调整后的汇率反映给定的国际收支状况决定的均衡汇率。因此，像金汇兑本位制那样，按照布雷顿森林协议，一国的国际收支差额，在汇率固定下也将通过总支出和总收入的变化，价格的变化以及利息率的变化而自行调节、缩小差额。

例如国际收支有盈余表示外汇收入大于支出，在这里，无论来自出口或资本流入所得的外汇，一般换成本国货币，主要是以支票存款形式存入银行，并通过存款创造扩大货币的供应量，所以，外币的净流入会扩大本国货币的供给量，从而扩大需求，增加生产和就业，进而引起成本和价格上升，导致贸易顺差减少，抵消国际收支盈余。

相反，如果国际收支的支出大于收入，要求用本国货币去购买外币，由此导致货币供应量减少，总需求和总供给总收入紧缩，进口减少，以及成本和物价下跌，出口增加等抵消国际收支逆差的作用，同样，货币供应量减缩引起利息率上升，吸引外国短期资本流入有助于抵消经常项目的逆差。

但是，布雷顿森林协议在国际收支的自动调节方面有完全不同于金本位制之处，其一是长期持续的国际收支逆差，终将迫使逆差国通过调整汇率，本币贬值的办法，而无须承受紧缩生产增加失业的代价。国际收支长期大量顺差带来的货币供应量增加和通货膨胀压力，也只有通过货币升值，减少出口，增加国内需求来解决。就是说，国际收支的调节需要
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加上汇率调整，而金本位只需商品价格的变动。

布雷顿森林协议与金本位制另一重大差别是，在金本位制下，国际收支逆差将自动地导致货币供应量减少，而国际收支顺差则引起货币供应量增加。二战以后，国家可以运用财政政策和货币政策调节货币供应量，调节总需求（支出）

和总供给，以刺激生产和就业增加或防止通货膨胀。这样，一个处于国际收支逆差的国家，如果它又同时处于经济萧条和失业，它也许会增加货币供应量；如果一个国家处于国际收支顺差，而其国内的通货膨胀率和支出水平都较为理想，那么，它就可能拒绝考虑通过增加货币的供给来增加自己的支出，宁肯积累本国的外汇储备。这样，一国的宏观调控可能面临维持充分就业与实现国际收支平衡相互矛盾不可得兼的困境。

从国际范围来看，也就出现了各国的宏观调控政策，包括汇率政策和贸易政策，怎样通过谈判协商以保证相互协调配合的更加艰巨的问题。让我们接下去考察这个问题。

第五节开放经济的宏观经济学

一、内部平衡与外部平衡

内部平衡指的是国民经济处于没有通货膨胀的充分就业。为了实现内部平衡，可以借助财政政策和货币政策，通过增加国内总支出以消除经济周期的萧条和失业的扩张政
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策，或者减缩国内总支出以抑制繁荣（经济过热）的通货膨胀的紧缩政策。

外部平衡指的是一个国家的国际收入和支出达于平衡。

为了实现外部平衡，在国际支出大于收入即国际收支出现赤字时，可以采取：（１）

紧缩国内总支出，在边际进口倾向大于零的情况下，通过缩减进口以减少赤字；（２）货币贬值，以刺激出口减少进口的汇率政策；（３）采取提高利息率的货币政策，以吸引外国短期资本的流入。

在国际收支出现顺差的时候，则相反地：（１）扩大国内总支出以增加进口；（２）货币升值以减少出口增加进口；（３）降低利息率以促使短期资本的输出。

二、内部平衡与外部平衡之间的一致与冲突

一个国家在任一时刻，要同时实现内部平衡与外部平衡是极为罕见的。实际情况是，在繁荣与萧条和国际收支盈余与赤字这四种状态可以有多种组合。下面我们将构想这些可能的组合，然后论证说明一个国家为了同时实现没有通货膨胀的充分就业（内部平衡）和对外收支平衡（外部平衡）这一双重政策目标，怎样通过收入调整（财政政策和货币政策的变动，通过改变货币总支出以调整总供给总收入）的收入效应和价格调整（物价（工资）与汇率的变动以影响国内和国际间商品的相对价格）的价格效应这两种政策手段之间的
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有机组合的协调行动，以同时实现国内充分就业均衡和国际收支均衡。

图３８。

２纵轴表示实际国民收入（Ｙ）

，Ｙｆ表示充分就业实际国民收入。横轴代表进口（Ｍ）。假定出口（Ｘ）是由国外需求所决定的既定不变的常数。纵轴与横轴相交之点表示同时实现内部平衡与外部平衡。

坐标图上半部表示Ｙ＞Ｙｆ，因而表示经济处于经济周期繁荣阶段存在着经济过热的需求拉上通货膨胀。下半部表示Ｙ＜Ｙｆ的经济萧条和失业。坐标图的左边表示Ｍ＜Ｘ，表示国际收支有盈余的盈余国（Ｓ）例如美国，右半边表示国际收支有赤字的赤国（Ｄ）例如英国（如
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果把英国代表美国以外的世界其他国家，或者把Ｓ国和Ｄ国表示美元集团和英镑集团，则该图表示整个世界经济）。

第（３）

区间表示例如美国处于经济萧条工人失业的萧条阶段，同时国际收支有盈余；相应地第（４）区间表示英国也处于萧条阶段，同时国际收支有赤字。同理，第（２）区间表示例如美国处于繁荣阶段，国际收支有盈余；第（１）区间表示英国也处于繁荣阶段，但国际收支有赤字。

下面把坐标图的四个区间归结为四种情况，分别考察一国为了同时实现内部平衡与外部平衡所需要的政策手段的一致或冲突，以及国际间怎样协调配合问题。

第一种情况。

（３）与（４）的组合。这表示３０年代大危机的世界经济萧条。假定美国的国际收支有盈余，因而英国（或世界其余的国家）有等量的国际收支赤字。先看（３）美国，它采取扩大国内总支出的政策将可克服萧条，同时由于收入增加引起的对外国产品需求（进口）的增加，有助于消除国际收支盈余。

就是说，对陷于萧条的盈余国美国来说，扩大国内总支出政策可以同时达到内部平衡与外部平衡这两个政策目标。

但是，对于陷入萧条的赤字国英国来说，内部平衡与外部平衡这两重政策目标是严重地相互冲突的。因为，为了实现内部平衡需要采取扩大国内总支出的政策，但这将引起进口的增加，这一政策虽然有助于刺激对美国产品的需求，促进美国内部平衡的实现，但使得赤字国英国的国际收支失衡更加严重。

但是，假如赤字国采取外汇贬值政策，这将导致出口增
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加进口减少，从而有助于消除国际收支赤字；并且，由于出口增加会刺激生产增加就业，从而有助于克服经济萧条。

总之，在这种情况下，盈余国借助扩大国内总支出的收入效应，将可同时实现内部平衡与外部平衡。赤字国借助外汇贬值，通过增加出口和刺激生产的作用，有可能同时实现外部平衡和内部平衡。

第二种情况，（２）与（１）的组合。这描述世界处于普遍繁荣的经济过热和通货膨胀。

盈余国美国的国际收支有盈余，而英国（或世界其他国家）有国际收支赤字。这将与上述情况恰恰相反：赤字国采取压缩国内总需求的紧缩政策，既可以抑制经济过热消除通货膨胀，同时通过紧缩总需求和收入，导致进口减少，有助于减少赤字实现外部平衡。

但是，从盈余国来看，紧缩国内总需求可以消除经济过热实现内部平衡，但紧缩政策导致进口减少，反而加大国际收支盈余，就是说，紧缩国内总需求的政策对于内部平衡和外部平衡这两个目标来看，是相互冲突的。在这场合，假如盈余国在紧缩国内总需求以抑制经济过热的同时，采取外汇升值的办法，不仅有助于增加进口减少出口，从而有助于实现外部平衡，并且，由于它导致出口和生产的减缩，从而有助于抑制已有的通货膨胀压力。此外，假如盈余国降低利息率以促进资本输出，既有助于减少盈余也有助于输入资本的赤字国实现外部平衡。

总之，对于（２）与（１）的组合来说，假如（２）的盈余国采取外汇升值办法，将有同时消除经济过热和减少收支盈余的作用，从而同时实现内部平衡与外部平衡。
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第三种情况。

（３）与（１）的组合。

（３）的盈余国处于萧条，而（１）的赤字国处于经济过热。在这场合，如上论述，盈余国采取扩大国内总需求政策，既能增加生产和就业，实现内部平衡，也有助于减少国际收支盈余实现外部平衡，对于经济过热伴随着国际收支赤字的赤字国来说，紧缩国内总需求政策，既可以消除经济过热，又可经由总收入减少引起的进口需求的减少，有助于减少收支赤字，实现外部平衡。

总之，在这种情况下，盈余国只需采取扩张政策，赤字国只需采取紧缩政策，都能同时实现内部平衡和外部平衡。

第四种情况，（２）与（４）的组合。

（２）的盈余囤存在着通货膨胀压力，而（４）赤字国已陷于经济萧条。在这场合，盈余国采取外汇升值（和降低利率以刺激资本输出）

，在有助于消除盈余实现外部平衡的同时，有助于紧缩国内总需求，消除通货膨胀压力。对于（４）的陷于萧条的赤字国来说，扩大国内总需求的政策，可以克服萧条实现内部平衡，与此同时，外汇贬值的政策，通过刺激出口减少进口，将有助于减少收支赤字，实现外部平衡。

三、直接控制

上面考察了影响一国国际收支的两种类型的政策，其一是财政政策和货币政策，这类政策通过影响国内一般需求水平从而影响对进口品的需求和出口品的供给。其二是价格调整政策，这类政策通过改变一国的汇率和工资率与价格进而改变一国的产品相对于其他国家产品的价格。这两类政策之共同特征是，它们通过改变一国与其他国家产品之一般的供
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求关系而间接地影响一国的进口和出口以及其他国家产品之一般的供求关系而间接地影响一国的进口和出口以及其他各种转移支付项目，因此它们都是依靠市场竞争的价格机制而发挥其作用的，现在要考察的直接控制，指的是一国当局旨在对其国际收支的某些特定项目直接地使之增加或减少所采用的政策手段。

１。货币控制。包括：（１）外汇管制。意指想用外汇支付的居民必须向中央银行及其指定的机构购买才是合法的。同时凡获得外汇的居民必须依法按法定汇率出售给外汇管理当局。

（２）多重汇率。如果赤字国（Ｄ）英国的外汇管理当局已有效地垄断了外汇的买卖，它将按官方汇率直接分配可用的外汇。但是，英国当局也可以对其外汇的不同使用途径采用不同的汇率。例如英国为了限制从美国进口的小汽车，对于从美国进口的小麦可按一英镑换４美元的汇率结汇，而对进口小汽车的进口商，则按一英镑等于３美元的汇率出售美元。

２。财政控制。意指例如：（１）征收进口税以减少从外国进口商品，从而节用所花费的外汇。

（２）为了增加出口换汇的收入对出口的商品征收出口税（外国对本国出口品的需求弹性小于１）

，或给与出口补贴（国外对本国出口品的需求弹性大于１）。

３。商业控制。主要形式有：（１）数量限制。通过对特定产品的进口或出口的数量（价值）

，用公开招标形式发放进口许可证或出口许可证，以
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限制进口或出口的数量（价值）。

（２）关税配额。这种办法通常规定在一定限额内进口的商品可以不交进口税或交较低的进口税，而超过限额的进口则课以很高的关税，因而可以收到与数量限制相同的结果。

（３）国家贸易垄断。即禁止私人企业对特定商品的进口或出口，而由国家的贸易组织垄断经营。

４。对资本移动的直接控制。

四、小结

上面纯经济分析的理论推导证明，借助财政政策货币政策和汇率政策这三大政策工具，加上各国政策措施的协调配合，为了能在没有通货膨胀的稳定的充分就业均衡条件下同时保持国际收支平衡，并不存在纯经济性的不可克服的困难。

这也说明，为什么战后国际货币基金组织和关贸总协定，通过谈判桌上艰苦的讨价还价，对于促进互惠互利的国际合作是有很大积极作用的。另一方面，必需指出，上述纯经济分析要能体现在现实的经济生活，必需具备许多重要而困难的前提条件：（１）重要的贸易国必须采取相当成功的维持内部平衡的国内政策，以避免由于急剧的国内扩张或紧缩给国际收支带来沉重的压力。

（２）每个重要的贸易国的价格必须有足够的伸缩性，以便某一产品的价格能够随着供求状况进行调整。

（３）每个国家的汇率必须能上下浮动。

（４）为了自由浮动的汇率体系能够顺畅地运转，必须建
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立充分的国际货币储备平衡基金以缓解任一国家的货币受到的投机性重大冲击，同时让汇率的变化对其国际贸易产生持久的影响。

（５）贸易渠道必须能在高度自由的世界市场上随着不同部门的相对价格的变化而自由调整。

最后，鉴于７０年代以来，西方发达国家面临失业与通货膨胀顾此失彼进退维谷的两难处境，这不仅大大加深了实现内部平衡的难度，也加强了国际间协调配合的复杂性和困难程度。

附注：本节内容可参见〔英〕Ｊ。

Ｅ。米德《国际经济政策理论》第一卷国际收支商务印书馆１９０年版。

复习思考题一、一个国家国际收支平衡表的内容。为什么收入总额和支出总额必然相等？

二、为什么可以说，汇率的长期均衡值可以由购买力平价来决定？

三、概述调节国际收支使之从失衡到恢复平衡的主要因素。简述金本位固定汇率制下的自动调节机制。

四、概述内部平衡与外部平衡之间的一致与冲突。
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后　　　记

本书《微观经济学》部分１９８８年问世后，由于工作和健康原因，加上内容比较复条编写颇为费力，使《宏观经济学》部分拖延至今仍有仓促草率之感，失误欠妥之处，敬希读者赐正为感。

正如我在序言中谈到：“作为向我国读者比较全面系统地介绍现代西方经济学的主要内容的一本教科书，本书如有任何特点的话，是在适当的地方，用对比分析的形式，陈述了我学习马克思《资本论》的一些心得体会”。

为此，在《宏观经济学》部分，对于怎样完整地而不是简单化理解马克思货币流通公式的理论、国际价值理论和经济危机和周期理论等的逻辑内涵，陈述了我本人的一些看法，值得商榷之处势所难免，恳切希望本书读者特别是青年同学们，发扬科学探索勇于独立思考的精神，抱着凡事问一个为什么的求是态度，对于本书错误缺点和可以商榷之处，不吝指正，不胜感谢之至。

宋承先上海复旦大学，１９４年９月
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